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BRIEMRIER, Z1TA 2025 §—FEFFERLERNENRERESF
5y 5-300.96 T, -3, 673.47 i, 5 LEFRMAMEELIIRIEEDST; 2025 &4
—FEEWKANA 25,959. 69 AT, FIELHK 22. 74%, EWWASZ2FENZE
HMA—H. RERN, RITASRLFZBANST5HIA 97,005.26 T, 80,828.73
R 75,511.70 H7T. 19,272. 29 AT, ©i#ElFIERASHF 10, 738.20 T T
17,735.97 57T 27, 334. 02 5 IT. 6, 455. 26 A 7T . EHll SEFIEH F K 4. 60%.
4.58%, 3.12%F0-3. 43%. MEHRHAKR, KITARBKIKRFINMNEEROKE R
gorHlA 9,857.22 AT, 10, 245. 28 /A7t 10,582. 01 F L 15, 696. 12 AT,
HAREEZERGILE ISR A 7.82%, 7.96%. 7.18%F1 10. 38%, IREHINAR
AR SR LBLERARBBERART (UTEHHRXILBL) WEEXR, 2024
FEEZAARARLBU XERRIIMOERE. RERSRHEFZ—, 2024 F
B AR LAY FiRRSHMRENE, RIUBLARITA 2024 F£E—X
EP. AFERER, RITA 2024 FHRIAKREPP AERYRERAT (UL
THMERYR) BT 2024 £ 6 A, XHHEAER 50 Ax. REHKR, £17T
ABEFEGURER T 49. 63%.

ERITA#TERA: (1) GEREIFSERL. EERARETTLREZNE
EFE. RTWAEARS, RASKIE—HRABKAFAEXETANREERE
Bit, REESEITITHEARFEEXRER. (2) RI—HKEFDNERE
R2PHERGNRFEE, RITARTRBEEBHAEREIMEREZITHRSE
HER; GEXITATEAGHIRENERBEASTZECERIERNRE, H#
WARRERERITURBHER, ZITEREMNZITABEREFRNED, E5
FHEEHERTAEMRKE. (3) RITACHEISZSSEHWSELZIEALR
BEEBENRKIXR, REPABELFZENTETE L ZBAN LR
EREEY; RITABHISENREETENEEUARSEITILRALEARE
BEEEXER, ENXRTHESEEREHENRLITARMHEE. (4) &4
BRITANERER. REPEFRRETEE P NIRRT R EEWS.
EERR, SHEAZR, GEHEA/,. ERBAREITLTHEQARRERY, RA%
1T AR ERIRMGE ZTHR L. ISR, MWK AR ERFSFEITILATE
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RARBHFABAER, NUKRFKEFITHENTESE, AXIRHEEER
ERAETRE (5) MEMARZITASRLBUIHNEFLSZESIERR, AR
REREHBABRLZSENEHTRHE SRR LBIHEBARNSLE; &

TABRL SR EEFMBHARLBIARBITHITH XANEE. RER
FMREMEZITABEXBRZHEEE. (6) EBRMRBAAH—FEHRAZITA
AAAEFHERRAEN, RITABHHEENREESHIFIRRHELZ
BIEEC; 2024 FRITASEBRYRIMA L BZER, BREHRFAE. HEBRA.
BIREAE, ERUVRSXITARREEREKE. KREHA. B8, SEER
BFEXBEXR. (7) BRRRTEESRYBAAATAES, RITAFHRAR
PN SR AR LXEMIZHREEL, BERENERBELHZELGF
INBx.

BRITAMTEREE (20 3) 4) #HxRKE.

BREFEAREHLZREL. BREFARSHITRAT R G RN RS
MHITHEIHER. BRLE, BESEL, HERABERL.
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(=) GERBIFER, TBRARATZURERWER, RTWAEAR
F, RARE—HBAEKMFAXETANRERSEY, RESEITET
EEARFEERER

1. SERELFHL. ERERARFRUREYHER. FTLATHEAH
%, UHHBOL— BB TTARE R T8 8 R B & A2

2025 R, NFEWRN. FIE & FE X S AL T

B JG

i H 2025 E—FF 2024 £—FF ZH LR
=8N 25,959.69 21,150.01 22.74%
R4 %N 22,803.21 17,555.62 29.89%
e H 342.58 408.97 -16.23%
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HHTH 1,315.45 754.31 74.39%
Bt 2% H 38.60 60.12 -35.80%
It 5% %% 623.34 239.13 160.67%
B 512.56 1,884.75 -72.80%
ZANEPSYT] 381.32 2,104.62 -81.88%
bEp N -300.96 1,477.17 -120.37%
g’fﬁ;ﬂfm/“\ﬁjﬂi?‘m 783.89 1,477.17 -46.93%
E SV alE: 12.16% 16.99% | /> 4.84 MNETR

2025 F—ZFE, AFE NI 25,959.69 i G, 2 E R AR K 22.74%, 2025
FE—FEHE L AT R ARRFE 783.89 Jit, BEAFEFRIMA N4 46.93%.
T HINI KR NE RIE P RE EE R (1) 2025 F— 5 B RE X
R 4.84 NE Y AT 2024 4R EAELE TL T HT G HA R b RS ol
55, LN RGBSR 2, FEMHRERR SEU R IR, AN H R A
BE AR, WO IR AR & SEE H A, i DRI L A e .
AN iz TE . N R LR E AR S, B 2025 F—Z= % JLN LR % s H
W55 BRI ZAN-135.71%. HIFR LN R s 55, A6 —Z=EEHET 18.89%,
BEEF ARG (2) 2025 F— =T E M B L FE R PIEK 74.39%, +
RN AT 2024 FEHIGTF LN RG2S, SINE AR, A SRR T
HN L Tp A DS BTN (32025 47 —Z= 2 W55 9l V41 RIS K 160.67%,
FHL R T DS Hh R ARG N 5 L SR 32 Y 451 5450 2k 38 I i 35

25 L RTR, A R Sl — IO K R E KR T R R LA k25
S JUA MEREE M 55385 A Rl A 7 52 55 )L g, 2025 4 —ZF
Fean JLUNEYRON 1,129.73 J5J6, #HNE-2,252.02 Ji7G, XHEBESRIEFR A
-1,137.05 Jigt. R JLNILIEENG, ~n] 2025 F—ZFEIHEHFRE Y
1,920.94 Ji 70, BEFEFRIAMEK 30.04%, SR KIEE BT .
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NT) 2025 SR E NN . TJE BT A F AR R R 2 A [E 3
A A 5 BT E ARG R
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. HE ki
A EHUS E’%\W AT
HIFE
FEW S AR ERBREZEYRRS . AFRER BB VRIR S B hE
—xn MR55 . 2024 E IR E MRS ION S L 82.75%, ARVTZEM i 39.23% | -126.25%
= | ARG S 13.95%, HANLSIN S 1%, OfEIRG Ik e e
At 0.92%.
FE ML G5 A RS TR A T W I 5 = 5 WD IR A A S B A FE A 45
non | 2024 SEFEEBAHTE YRR SN L EE 82.75%, S =J5 ITRIRON (5 LE . .
RIBEDT | 07 1705, (e pebse 52 5 He 18.32%, MLl X 28 RN di L. 0.42%, 43.32% | -49.48%
BRERER VIR SN 5 2.77%,  HAh M 55N 5 B 0.37%.
X EE SRR EME N EERS . 2024 EERSER LA E IR ST . .
JTI%15 94.17%, KEEw PRI 5 B 2.57%, HoAd 5 EE 3.26%. -7 11% 24.88%
FEW SOV IER 2 A RS . RoEm it N RS . B E
‘ | BRFEREEREEE. 2024 FEFEEHMTFEEREEEIRAN G , .
TREILOT | 3 019, Jomzig i BERBEIR 25O i L 32.96%, Ohetidentiicy | 0170 |  T0A49%
ERRGWN H HE 3.70%, HiAth 5 EE 0.33%.
TS REAN I AP R . R S & PR A ik s s
FNEE | RS M HABA RS . 2024 FEFE MM T HEEERSICN G | -14.98% -65.11%
96.82%, HAth 5L 3.18%.
TN 11.09% | -58.49%
#E B A 22.74% |  -46.93%

M EERATRL AT 2025 SRR E MO & LT 2 7R A

RS SR B EA AR E Z R . Hl T HATRAT LA A=,
AL 5 RAT AL 55 28 T 25 58 4 T LU A~ A A =] o [RAT R 2 7] e Folk 55 B
Mg WSS BAT A SR S RAT NPT A, W K VA& Bl 2 =] R 115 R
ARG IS AR EE ST

3. 2025 FREELERENR

2025 FFE AR, AFEIRN 66,179.87 JiTt, #EREFRMAREK 49.12%,
U & b T A )RR 4 R 4,080.61 75 76, B2 AR R K 3.18% .. 2025 2 4R,
NEBHMEN 16.64%, 1 2025 F L RIEHEK, FERJLAN LR HEH %
BAHREK, THmEERE.

2025 4F B4R, FEaiJLNEEDLIRON 5,357.40 576, BFIZ 0.73%, #FIiE
-878.16 Jist. BRI FERKFFZ: (1D JLANEREEEHNS % A Elite
Mining Guinea S.A. (LLNfE#% “Elite” ) , Elite A4 K8 0 IF RIS i
BE S, RN BRIMBEE AR,  (2) 2025 4 —ZFH LK, AT 4 AFEILN
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WIS IR FREJT R, 1 Elite J24LKII. FasE . muiiisin
W55, AR Elite V438, Elite X¥ JLN 5L 55347 70T, KA w2025
FELORIIIZ RN M 10.17 SE70/mE CREFD 2 14.43 oo/ CREFRD , Bt
A THAIE SR 125.67 13670 (AERD o FIRERXS 2025 4F 1-6 H Bizfise
BRI TR, 78 RN RS BB S 10.26 Eou/mE CRERD , thEin &
VA G40 302.57 JiEot (ANERD o (Hii T 4ariaiinl & &0 A L hE, B
NS5 Hh R ATHER B . 70 B S [ E B R, 2025 AR RS R LA IEATS
4N FReE S

Zi EPrIR, W] 2025 - FF WO A KE T 2R LN ERHEE
AT, 2025 AR LN RS T a2 s, A7) 2025 G4
FEWON B A8 71 28 W) JBEAR PR ) [ L33 3G K o ]l T [A0AT I A ) Bl 1 45 B A
A5 S b S IEAT ISR S A R AN A, 2 FION K & A ] R 1
A AR 18 DL FAT I BT A R — e 2 5 B A Bk
(D) RE—HLERDNERELTHERANAKER, XITARRRSA
RBEHNMERRIMARXRKITHESFNEAR; HGEXITATELGHREAER
BRASMBREFERIMERE, HHARKERELZITIERINER, X177
EXRETABHEROEN, ERFEEHEREREMNRE

1. Bl —MLEEHNEREFPH B KRR E

2025 2=, A FHFFE-300.96 Jiot, SETESILER EIFEI-3,673.47
TiT6; 2025 GEPAERE, AaVEFRE 3,605.84 T30, &8 G4 B OE,
N 4,637.79 J3 TG

2024 HE. 2025 T NEE, ARSLETESIIEREM IR

AL JiT0

FhFEF R 2025 SEAERF | 2025 F—FF | 2024 EF

HAE 3,605.84 -300.96 7,267.18
e A5 PR HE & 292.25 300.33 66.29
B YA HE A -6.43 -33.13 235.23
EgF gﬁ&fﬁgﬁ;?a - WA 5,580.01 2,562.99 5,232.20
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*hFEFERL 2025 FPAERE | 2025 FF—FFF | 2024 £ F
To I % 7= P 299.14 148.34 455.68
K AT B 2 FH P 562.50 283.92 1,117.72
Ab B [ 5 B TS B R H A K B R
- e o -645.25 7.77 -229.91
B g QI RR LLe—>5 185 %1))
[E 5 B PR R g (s bLe—""51H41)) 5.20 2.98
AN RPMEARENIR (IRES LAe—" S 1 %1))
Wh45 2 - (IR EE BA—5 3 51) 717.61 701.37 1,525.64
BeFER (s PLe—53E51) -75.85
TBLEFTAF BT P2 gkl (BB BA«— 5 3851 28.03 -138.42 6.61
IR SE AR I (b PLe—"5 318 -1.46 -1.46 1.46
FRED (EnLLe—"53HF]) -1,242.11 -332.59 1,460.46
2o VSO IR (R LL - — 5 35
éi)lﬁrZMZ) HEGRD GRS =5 9.216.18 -5,360.86 -6,570.08
S8 M AT I [ WD DL — Bl
éz)léﬁszj‘HEw - CRzb k=5 4,644.50 -1,533.67 5,170.12
HAth 14.14 22.90 203.83
ZEENTAENRERE T 4,637.79 -3,673.47 15,869.56
2025 F—FE, AFLEENHUSHREFHHEERFEER: (1) 2025

IR PRI A, 2 FIAE LN T e FD Rl it 32 i e 55 WSO N6 IR FR) A Bl A B

F

AT ITR RAK, EeE T RO H 3

(2) —FZENBIZW, &7 PR TR, Pikis w5

2025 SENAERE, ARLE NS EN 4,637.79 Jigt, BEE AT 2025 4
AR AR N R E R K E IR, ARERES 2GS AR B

WAL .

2. RITAREZEBHIRESTIEELREFEES

(1) R BEAfEET

FAT NARIR G B & B AU AT 38,000.00 1370, B A AT e fii 2230

N Az B BT AN i, AR 2024 4E 2 2025 4F 1-6 H I A I B A= KAT 6 4E8A
5 RAT ARG FEITES (AA-) ARG A B R I, IS A YR AT 8% {5 A7 45
N T AT AR SN R .
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Bhr: Jigt

WiH F1E | F2FE | FIFE | FBa4FE | FES5FE | FoF
T A 2R A 5 0.20% | 0.40% | 0.80% | 1.50% | 1.90% 2.30%
FE ST H 76.00 | 152.00 | 304.00 | 570.00 | 722.00 874.00
S A ey SZ A 5 NG
mﬁ#‘fﬁﬂﬁi"aﬁﬁiﬂu ] 613521
J% 2R B ) Sl

E: AR PN 2024 45 1 H 1 HE 2025 46 H 30 H A B ETAF KAT 6 F 1]

ey mFA R P ALEG B RIS RN ifind .

I ERIELIR , RAT NASUCRAT ] e A S I 9 45 48 7 B2 A ALUE 10 e 3T
XHBAR, RAT NBeile =47 23 Vs T 2 =] JREAS AR Rl e 0 S5 e ML R i AR I

FefAM 230, AR RETRGE ..
(2) BeEfTaer

BRBEAUCRAT AT H 55 AT NAE R B A B R R A i, AP SN A AE
Welel s [ RIAE R, 1% ERRR SO BTG, RAT N R 1A /5 324

RIS AR S R LN R R s -

Hfr: JIIG
mH HEIRE &M

L =T BB T B I 4 R AR @® 15,690.08
A A B N T 28 TR ) e AR I I IR R A A T @=0*6 94,140.46
O 2025 4 6 H 30 H Al H AL 4 R A0 ® 11,578.19
AXRHEERFL 6 FLEFEN=LENISREFHETT @=2+® 105,718.65
AU AT B A5 AT FAE ® 38,000.00
VIR AN SYSE ©® 2,698.00
AR 6 FNARE AT @=-6+® 40,698.00

TE TR R, A R ST B LA S N Bl B i s A IR R A TR
JEE NN SRR I, T DAl = SR 1 2 4 8 i 3 A A B e B v AT A DL 5

VE 2: 8 E 2025 4F 6 H 30 HA] AR &R i=1%
MK ;T A

PRS2 PR B

RATNGMEA] LR SR 6 LN ENIEREFT ST
105,718.65 JiJG, Refe7E f AR KAT Al R mifr 28] 6 AR E&HE 1 40,698.00

JiTe, RAT NE & LB M e RS A R

3. RITAEEAGHR AU ERIFRN TR B AERSN X
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(1) A% 20254 6 J130 H, EEGGIAE LA S EEIRE O

AL JIG

e SRR ks | AT &t
& 8,590.48 36,540.79 1,389.75 46,521.02
1 AN 8,726.88 4,681.74 521.30 13,929.92
1-2 4 - 9,460.99 494.97 9,955.96
2-3 4F - 18,836.58 503.95 19,340.53
3-4 4 - 3,273.19 3,273.19
4-5 4 - 766.22 766.22
5-6 4 - 670.31 670.31
6 FFLL I - 1,877.05 1,877.05
xEAT 8,726.88 39,566.07 1,520.22 49,813.18

RATNGNE A SR SR 6 FLEm AR e EHoait
105,718.65 JiJt, REWSHE s A UCKAT AT AT 400 6 SEAR&H A1t 40,698.00
JiTC U R EBEAUGA R EH AT 49,813.18 Jiut, RAT NAAEAETLBHHE R .

4 FUHARKIERERAT T HBIEE
(1) TEBREAIREXNRIL, A7 ERREARMRE B

AT 9 A BB AN 7 1 o TR A RAIE SR, A TFAAT B 2 i A 5
Wb B, AT 5E Ra 2w T s AT S AN, R o m) A= 278 A 55 2 41k
A il R R AR .

(2) BAT AR AR%T A 5] IR B AR A R SLAR R/

MR 2 T AR AT RAT W AR RAT 5 58 ARURAT T e e 2wl 57 1) 4
A SR AR SEATUSE I, SRR BUBCGF I e e B A o 17 SR AR L SE O B (Y AL A
FEB 2 R BEAR 23R AL A W HE 2 S SN AR T 18 D5 PR AN (27K
D) PEAE, AR R A w5 R AT A TR T UAER . L, Al
A AR B AT AL S i 5 BOAE 2 RIARTRAT T e fit, AR 5 S m] e fit e
I Ja o B S R LU R RE RN, o (RIS AT e 2n w5073 R Fie o Ao A 1 i ik
R, X6 2 ) SR A 2R R e L A5 PO A R AN A B AT B 14 4 7 2L 7R i o % e it P 38
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R B, AN T2

seA, RS (LA FRESR ZATEME B INE) BUE, i AR ATHRAT
RTINS MAMR T H U P A T HT M H HiZ A FIRERZ 5
BMAET— D22 HI . 7 Bk, 2w RAT TR G R et % N BRAR IR 2
TFRAT ISR S5 A B8 A R A A AT W T IR s ] 2 50 FB IS 6 2 =] AT B 2R 1
FRAS AR R SR DL BE /)N o

(3) ATFERAT ATRAR B RAT KB AR R B/

MR A AR AT RAT W AT RAT I 58 SRR DL e Bl B 2 Ah ) A U Jit
I AT AL FL B i 38 23 R FH T X MR 5 5 3 B AN el I IR YINIE 27 22 5
A2 5y 2 G M L O AT S & 1007 ST, RATH/RE B, B, AT
AR IFRAT S HA R BT AT, AR A TFRAT P BUR R S i A O K
A7 RBSEAR TN o

(4) ATFRAT AR B T 358 A 7 B R sh #:

AR AT H A > F U KR AT X SONFRA P BIESR S0 45 5 IRSTE 2 7R
o A FUEZER T BB AR VAN IR S FF SR lE A R 5t
S (EZORME BMERIEE RSN o ERFARUCRAT I RN BN, %
58 AL R PR AL A BB IR o AHBLAR AT AT S PR BE A, AT
RAT AT R R REWE IR 51 B8 2 IR 3, AR BR8N 2 =] B I sh 1k

5. RATSERJEXT RAT NMEB RIS IR, RSP FRR R TR A XK

fBE 2025 5 6 H 30 HA R TGS RAT, AR EGHRIRIIRIT -

T H 2025 4E 6 AR 20254E 6 AR (RITE
mahtbE () 1.27 2.31
HELE R 1.16 2.19
s iR (I 51.19% 59.86%

g 2025 4F 6 A 30 H A&l ¥ A5t il & AT, A\l sl bR s 5 b2 8 2%
T, EREAEATRE MG, VR AUEUR A T e, (B " RE KPS E B4
B, RATANE& BB ERELFEAR,
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fBE 2025 5 6 H 30 H AR TGS KAT » AT N5 RAT L b 2 7] 4445
REJTAR bR A LEBCI DL T -

A A WEHE () EIE () | BEEAFRER (B3

=F4 1.60 1.58 55.51%
RIGUE 4 1.89 1.66 50.23%
13105 1.20 0.83 72.29%
rh i A 1.82 1.51 36.14%
R 0.75 0.54 68.46%
i ] 1.45 1.22 56.53%

RITA 2.31 2.19 59.86%

H R AT, BoE 2025 45 6 H 30 H AR WG IIRAT, KAT Niahtb 3
AN L2 T RAT L, B GRE A T RT3 7 i e 5 AT P 3 (e
AR5, KB RE 715 RAT AR — 3. AR AR AE G A SR R A7 AE
AT AU

LR ERTIR, W) 2025 FAERLEE SR ESFH O L, KT ANBAT
A I ARSI AR BAT IR IAS IS, AT AAAFAER B PE RS . R AT N
TR TR T A AN AR, 2~ F) SERR R B GUR TR0 RAT AT R o 2 =] I
AT ISR ARIS BN s > TFRAT ATR A5 K A AT MBS ARXS BN s A~ IF AT T #E
T B T 5 2 W) IR SR Il 1 55 SR DRI e 386 2 I R AT T 0 o AS IR AT B 5T R AT 58
5 AE A5 T A B R AN AF AR A AT ARG o

KATNCAE (GEERHPBY “ERFIHR” 2 “ON. Bl XSHR 7 #1R
W

“ (=) WEAA R AT RS

TE R LA FRAF S PR PN 5 A ) 75 7 T 3645 B R AT 25 il vl 2 455 o 2 S PO 3 4
FRELEATRE S B HA So AT AR & o E ] B ot fi % [R5 25 AR, A R 7 AR S B
AJRETR A BB ER . a2 [ KGR AT E S R R R, N8 %
L&, WHEKAFRBEEFHREARAERXETATL, TRFENGEHHNA
AN LTHERBREFRABY T LERIAEAPFRAERAECRLZTERYZARS
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B, MNIAE ST e — 2 AT X .

(2) RITACELSSEHLSELFER LEREFERBNEKRIKR, R
HEHAREHLFSEANTEM L SEN EANEEREEY; ZTAEHIL
FEMRFETHANFERURSEITUALARREFEERER, EFRT
AEBRERRRFEM R LIT AN

1. AT NS 5k SV SR R BFAERBRNBKIIRR, )
CLilebs NS NI fliThen w3 22 9N oy g 0) LS ) a0

(1) RAT NSRS SERAL S SBR B 7 — R WBIR R,
RS TR AT AR S9 [XRLECAUBLIRSY . HE R 0034 S IRB b 26 46
B

TRAT N B AR L AT (5 e AT, I G Bt L B
YA 5 S B IR RE™ (ORRE 08 TR T 5% /P L BEVRFE R 2 B
FIER B LRI SRR 2 SIBRIE (L S H R, T R It e e
IR A 5, B PR IR A AR A 7L )
RGATE, FOUSRECHIEH. G, BB, EH% A ROGTER
WIS SRS T, ISR P o B S (R %

RAT NGt 55 5 3a sl 55 760 55 1 3B A7 AE — e REJEE M IBEh 2K 2%« Izl
S A FI YR S T B 3, AREA BRI R TEOVEE ks
ER SR vie I 0 A . e o V2 D& /B e vk S K i iy S R oA T [ 47
PR S B BT 1 S SER R T AR Al . A R AR AR AR IS L 55 BRI
EEXERR R B OB RZ AL TSI S hnrE e il fE . s B 5
HAT ZWa® i RNH D 1, WG ss ek 55 iR & .

HAR A, A7 Sk 55BN, ik TRk it afifl
Sl EAE LRSS XA TR SS S AL X Eh b 55 P

1) AR5

Al E S AA BB TRE S A RESE AL fhilT B SR
i it R Al R A RAT S TR R Ak ST LA R
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GRS RE ST, FFRITX LA R U SRR RN P R85, S Tou%
JHRBERCE T AR B i AT PL TR ST, R I R G A b PR AR o AR
A Bl BEEATEAE IR AR S DR, BRI 1% R EOA AT A E R, S
AN il o = P 3 SV o0 AN L1587/ T AN 9 | I 1o\ 4 = VA oS i |
ME1ER R ARIZRIE EIART 2023 45, 2024 FFERFZRIGERERS, 2
IR oI B4 PRk AR S S . A FRRERFERIRTT B A G0HRE A R B
AW ST SR I AER G T ST

2) XA B HUAR AL 3

O3 ) T I GEAE R SE R il et A A e s B AT A Ry, H T AR CfEA G
&R ERHOR R RIB X B TR = AKMEH, SRR X AL T B
B TLPYAE R, AR X TISOE Y, R I A P L B aE
SE I B T ARIMIE R L S PU AR L AR AR SEIE R, 5 SOP LR
HEXALACH AL R, AP B E A BRI I, RERC
ZRACIIZ TS, SRR BT N PR R DG s i B

% ) B e ] A OSBRI P oA SR e ik 5%, S JafE )
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	问题1
	一、发行人说明
	（一）结合具体业务情况、主要收入成本变化及其影响因素、同行业可比公司等，说明最近一期收入增长而利润大幅下滑的原因及合理性，是否与同行业可比公司存在重大差异
	1、结合具体业务情况、主要收入成本变化及其影响因素、同行业可比公司等，说明最近一期收入增长而利润大幅下滑的原因及合理性
	2、是否与同行业可比公司存在重大差异
	3、2025年半年度经营情况

	（二）最近一期经营活动现金流量净额由正转负的具体原因，发行人是否具有足够的现金流来支付本次发行债券的本息；结合发行人主要负债期限及现金流情况分析是否存在流动性风险，并说明本次选择发行可转债的考虑，发行完成后对发行人偿债指标的影响，在债券存续期间是否有偿付风险
	1、最近一期经营活动现金流量净额由正转负的具体原因
	2、发行人具备足够的现金流偿还债券本息
	3、发行人主要负债期限及现金流情况分析是否存在流动性风险
	4、并说明本次选择发行可转债的考虑
	5、发行完成后对发行人偿债指标的影响，在债券存续期间是否有偿付风险

	（三）发行人仓储业务与运输业务在业务模式上是否存在较强的联动关系，报告期内运输业务收入下滑而仓储业务收入上升的原因及合理性；发行人运输业务毛利率持续下滑的原因以及与同行业可比公司是否存在重大差异，毛利率下滑趋势是否具有持续性及发行人应对措施
	1、发行人仓储业务与运输业务在业务模式上是否存在较强的联动关系，报告期内运输业务收入下滑而仓储业务收入上升的原因及合理性
	2、发行人运输业务毛利率持续下滑的原因以及与同行业可比公司是否存在重大差异，毛利率下滑趋势是否具有持续性及发行人应对措施

	（四）结合发行人的信用政策、报告期各期末主要客户应收账款的形成时间、主营业务、合作期限、销售内容、结算周期、回款情况及同行业可比公司情况等，说明发行人应收账款坏账准备计提比例、账龄结构、应收账款周转率等与同行业可比公司是否存在较大差异，应收账款坏账准备计提的充分性，相关欠款方是否具备履约偿付能力
	1、发行人的信用政策、报告期各期末主要客户应收账款的形成时间、主营业务、合作期限、销售内容、结算周期、回款情况及同行业可比公司情况等
	2、说明发行人应收账款坏账准备计提比例、账龄结构、应收账款周转率等与同行业可比公司是否存在较大差异，应收账款坏账准备计提的充分性，相关欠款方是否具备履约偿付能力。

	（五）报告期内发行人与天山铝业的具体业务合作情况，以及报告期各期确认倒短业务收入金额及其占向天山铝业销售收入的占比；结合发行人的业务特点及竞争优势说明天山铝业不自行进行其厂区内的倒短、装卸服务而采购发行人相关服务的合理性
	1、报告期内发行人与天山铝业的具体业务合作情况，以及报告期各期确认倒短业务收入金额及其占向天山铝业销售收入的占比
	2、结合发行人的业务特点及竞争优势说明天山铝业不自行进行其厂区内的倒短、装卸服务而采购发行人相关服务的合理性

	（六）富盛物流成立不满一年即成为发行人前五大客户的原因及合理性，发行人向其销售规模与其实缴资本较低的情况是否匹配；2024年发行人与富盛物流的具体业务往来，包括服务内容、销售收入、回款情况等，富盛物流与发行人及其控股股东、实际控制人、董事、高管是否存在关联关系
	1、富盛物流成立不满一年即成为发行人前五大客户的原因及合理性，发行人向其销售规模与其实缴资本较低的情况相匹配，具有商业合理性
	2、2024年发行人与富盛物流的具体业务往来，包括服务内容、销售收入、回款情况等，富盛物流与发行人及其控股股东、实际控制人、董事、高管是否存在关联关系

	（七）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否已从本次募集资金总额中扣除
	1、设立或投资产业基金、并购基金
	2、拆借资金
	3、委托贷款
	4、以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	5、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	6、非金融企业投资金融业务
	7、类金融投资


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、报告期内对收入真实性执行的审计程序、覆盖比率、核查结论
	（一）审计程序、覆盖比率
	（二）核查结论


	问题2
	一、发行人说明
	（一）前募发生变更的具体原因，变更及未实现预期效益项目在立项时是否谨慎，可行性是否发生重大不利变化，并详细分析实际收益与预期收益差异较大的原因，相关影响因素对本次募投项目效益实现情况的影响
	1、前募发生变更的具体原因
	2、前募变更及未实现预期效益项目在立项时是否谨慎，可行性是否发生重大不利变化
	3、详细分析实际收益与预期收益差异较大的原因，相关影响因素对本次募投项目效益实现情况的影响

	（二）请结合募投项目的具体情况，相关资产是否存在减值迹象，并补充说明对未达到预计效益的募投项目后续拟采取的措施
	1、募投项目的具体情况，相关资产是否存在减值迹象
	2、对未达到预计效益的募投项目后续拟采取的措施


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3
	一、发行人说明
	（一）本次募投项目经营的驳运业务与发行人现有主业在所需技术、人员、客户、经营区域等方面的区别与联系，结合以上情况说明本次募集资金是否主要投向主业
	1、业务内容
	2、业务技术
	3、人员团队
	4、客户
	5、经营区域

	（二）发行人在几内亚开展陆路运输服务的具体情况，包括开展时间，相关投资审批、资产购置及投入使用进展、主要客户情况、在手订单、报告期内收入及成本发生情况，相关业务亏损的原因，是否具有持续性，发行人的应对措施
	（三）结合发行人报告期内外销收入占比较低的情况说明发行人是否具有充足的境外项目运营及管理经验，发行人对几内亚相关业务及资产具体管控措施及其执行效果；结合上述近期几内亚政府关于铝土矿出口须由悬挂几内亚船旗的船舶运输、取消多家矿业公司采矿权等政策说明当地政策是否持续支持公司业务发展，相关政策对本次募投项目的具体影响
	1、结合发行人报告期内外销收入占比较低的情况说明发行人是否具有充足的境外项目运营及管理经验
	2、发行人对几内亚相关业务及资产具体管控措施及其执行效果
	3、结合上述近期几内亚政府关于铝土矿出口须由悬挂几内亚船旗的船舶运输、取消多家矿业公司采矿权等政策说明当地政策是否持续支持公司业务发展，相关政策对本次募投项目的具体影响

	（四）本次募投项目甲板驳船、拖轮及油驳等船舶运输工具的现状情况、取得方式、目前进展；是否已签署相关合同，主要供应商，预计取得时间，相关船舶的采购是否具有不确定性，并量化分析本次募投项目新增固定资产折旧对发行人财务数据的影响。发行人购买的船舶出境是否需履行相关审批程序，是否具有重大不确定性
	1、本次募投项目甲板驳船、拖轮及油驳等船舶运输工具的现状情况、取得方式、目前进展；是否已签署相关合同，主要供应商，预计取得时间，相关船舶的采购是否具有不确定性
	2、量化分析本次募投项目新增固定资产折旧对发行人财务数据的影响
	3、发行人购买的船舶出境是否需履行相关审批程序，是否具有重大不确定性

	（五）发行人是否具有驳运经验，是否具有相关人员、技术储备及后续驳运业务实施的具体人员安排；船舶维修保养等相关措施安排及应对措施
	1、发行人是否具有驳运经验，是否具有相关人员、技术储备及后续驳运业务实施的具体人员安排
	2、船舶维修保养等相关措施安排及应对措施

	（六）船舶航行许可证取得的最新进展、后续主要流程及预计取得时间，是否存在重大不确定性；发行人在几内亚经营驳运业务是否需要取得其他资质或许可，是否存在重大不确定性
	（七）发行人与当地铝矿等客户是否已签订合作订单或框架协议，是否对主要客户产生重要依赖；目前签署的协议或订单规模对募投项目整体驳运能力的覆盖情况；结合以上情况及几内亚市场需求、驳运业务竞争情况、发行人是否具有业务开拓空间等说明本次新增运力能否有效消化及具体消化措施
	1、发行人与当地铝矿等客户是否已签订合作订单或框架协议，是否对主要客户产生重要依赖，目前签署的协议或订单规模对募投项目整体驳运能力的覆盖情况
	2、结合以上情况及几内亚市场需求、驳运业务竞争情况、发行人是否具有业务开拓空间等说明本次新增运力能否有效消化及具体消化措施

	（八）预测驳运单价与同行业公司是否可比，前几年按每年2%下降的合理性；预测毛利率与同行业公司境外驳运业务是否存在较大差异，结合以上情况说明效益预测是否合理、谨慎
	1、预测驳运单价与同行业公司是否可比，前几年按每年2%下降的合理性
	2、预测毛利率与同行业公司境外驳运业务是否存在较大差异，结合以上情况说明效益预测是否合理、谨慎

	（九）结合上述情况分析本次募投项目效益测算过程及谨慎性，是否需要持续的大量资金投入；募投项目中涉及境外资金使用的占比及具体情况，后续项目运营是否需要持续使用外汇进行结算，发行人是否设置相应的套期保值措施以应对汇率波动风险
	1、结合上述情况分析本次募投项目效益测算过程及谨慎性，是否需要持续的大量资金投入
	2、募投项目中涉及境外资金使用的占比及具体情况，后续项目运营是否需要持续使用外汇进行结算，发行人是否设置相应的套期保值措施以应对汇率波动风险

	（十）本次募投项目属境外地区，结合境外市场需求、行业政策、汇率影响、法律法规等，说明发行人开展相关业务的风险
	（十一）结合发行人的资产负债率水平、货币资金持有及未来使用情况、净利润及现金流状况等，说明本次募集资金补充流动资金的必要性和合理性

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他

