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	一、关于行业政策影响及期后业绩稳定性
	(一) 结合主要产品对应销售区域集采等相关政策规定，说明已纳入集采的中标产品情况（中标价格、采购数量、采购周期）、中标价格与发行人向经销商销售价格的差异及传导情况；对比纳入集采产品的中标价格与集采前销售价格、纳入前后发行人向经销商销售价格的差异，分析集采政策对发行人中标产品销量、售价、成本、毛利额、毛利率、销售模式、销售费用、市场份额等影响，是否与同行业可比公司变动趋势一致
	1. 结合主要产品对应销售区域集采等相关政策规定，说明已纳入集采的中标产品情况（中标价格、采购数量、采购周期）、中标价格与公司向经销商销售价格的差异及传导情况
	(1) 2022年河北省公布18类医用耗材集中带量采购项目
	(2) 2022年太原-晋中-忻州-吕梁医疗机构医用耗材集中谈判议价采购项目
	(3) 2023年冠脉血管内超声诊断导管和输注泵省际联盟集中带量采购项目
	(4) 2023年通用介入类和神经外科类医用耗材省际联盟采购项目
	(5) 2023年太原-晋中-忻州-吕梁医疗机构医用耗材集中谈判议价采购项目
	(6) 2023年湖南省市际联盟低值医用耗材集中带量采购项目
	(7) 2024年福建省第五批医用耗材集中带量采购项目
	(8) 2024年驻滇体系医疗机构低值医用耗材集中带量采购项目
	(9) 2025年河北省、部分联盟医用耗材集中带量采购到期接续采购项目
	(10) 2025年山东省第四批医用耗材集中带量采购项目

	2. 对比纳入集采产品的中标价格与集采前销售价格、纳入前后公司向经销商销售价格的差异，分析集采政策对公司中标产品销量、售价、成本、毛利额、毛利率、销售模式、销售费用、市场份额等影响，是否与同行业可比公司变动趋势一致
	(1) 对比纳入集采产品的中标价格与集采前销售价格、纳入前后公司向经销商销售价格的差异
	(2) 分析集采政策对公司中标产品销量、售价、成本、毛利额、毛利率、销售模式、销售费用、市场份额等影响，是否与同行业可比公司变动趋势一致
	1) 2022年
	2) 2023年
	3) 2024年
	4) 2025年1-6月



	(二) 说明报告期及期后发行人产品未参与或未中标的集中带量采购项目情况、销售区域、未参与或未中标的原因、竞争对手同类产品中标情况、对发行人市场份额的影响，分析对发行人销售及期后业绩的影响，相关风险是否已充分揭示
	1. 报告期及期后公司产品未参与或未中标的集中带量采购项目情况、销售区域、未参与或未中标的原因、竞争对手同类产品中标情况、对公司市场份额的影响
	(1) 未中标项目具体情况
	(2) 未参与项目具体情况

	2. 分析对公司销售及期后业绩的影响，相关风险是否已充分揭示

	(三) 说明报告期内未纳入集采产品的销售情况、销售模式，未纳入集采产品收入增长的主要来源（存量或新增经销商、是否系异常经销商、销售区域等），发行人对未纳入集采产品的市场开拓能力和市场份额稳定性，预计相关产品后续纳入集采的可能性及对公司业绩影响，是否存在经营业绩大幅下滑的风险，并视情况完善相关风险揭示
	1. 报告期内未纳入集采产品的销售情况、销售模式
	2. 未纳入集采产品收入增长的主要来源（存量或新增经销商、是否系异常经销商、销售区域等），公司对未纳入集采产品的市场开拓能力和市场份额稳定性
	(1) 销售渠道拓展
	(2) 终端客户拓展
	(3) 产品技术竞争力

	3. 预计相关产品后续纳入集采的可能性及对公司业绩影响，是否存在经营业绩大幅下滑的风险，并视情况完善相关风险揭示
	(1) 公司集采产品及非集采产品的具体构成情况
	(2) 业绩受集采影响的压力测试分析


	(四) 对比分析集采政策对发行人业绩影响的具体程度与可比公司是否一致，是否存在集采政策影响尚未完全释放的情况；结合集采政策推进情况及对发行人产品市场供求、竞争格局和行业集中度等的影响，说明发行人在产品认可度、议价能力、销售渠道等方面的竞争优势，以及集采政策对发行人期后业绩的影响，如存在经营业绩下滑风险请充分揭示
	1. 对比分析集采政策对公司业绩影响的具体程度与可比公司是否一致，是否存在集采政策影响尚未完全释放的情况
	(1) 集采政策对公司业绩影响的具体程度及集采政策的影响分析
	(2) 集采政策对公司业绩的具体影响程度与可比公司是否一致
	(3) 是否存在集采政策影响尚未完全释放的情况

	2. 结合集采政策推进情况及对公司产品市场供求、竞争格局和行业集中度等的影响，说明公司在产品认可度、议价能力、销售渠道等方面的竞争优势，以及集采政策对公司期后业绩的影响，如存在经营业绩下滑风险请充分揭示
	(1) 公司产品市场供求、竞争格局和行业集中度情况分析
	(2) 公司在产品认可度、议价能力、销售渠道等方面的竞争优势
	(3) 集采政策对公司期后业绩的影响，如存在经营业绩下滑风险请充分揭示


	(五) 说明2025年1-6月业绩增长的主要来源及原因，导致发行人2024年业绩下滑的因素是否已经消除；结合发行人收入、净利润及同比变动情况，各类产品收入、毛利率等指标及同比变动情况，各销售区域销售情况及与下游经销商变动、终端医院需求的匹配性，业绩水平及变动与可比公司的比较情况，说明发行人经营业绩增长的合理性及持续性
	1. 说明2025年1-6月业绩增长的主要来源及原因，导致公司2024年业绩下滑的因素是否已经消除
	(1) 2025年1-6月业绩增长的主要来源及原因
	(2) 导致公司2024年业绩下滑的因素是否已经消除

	2. 结合公司收入、净利润及同比变动情况，各类产品收入、毛利率等指标及同比变动情况，各销售区域销售情况及与下游经销商变动、终端医院需求的匹配性，业绩水平及变动与可比公司的比较情况，说明公司经营业绩增长的合理性及持续性
	(1) 公司报告期内收入、净利润整体呈健康稳步上涨趋势，经营业绩增长具备基本盘支撑
	(2) 公司主要产品收入增长情况良好，主要产品销量均呈持续增长状态，主要产品毛利率保持整体稳定
	(3) 公司已建立覆盖全国的销售和服务网络，终端医院增长情况良好，各销售区域销售与下游经销商变动、终端医院需求匹配情况良好
	(4) 公司业绩水平及变动与可比公司整体匹配，作为国内麻醉监护领域龙头企业，业绩收入增长具备可持续性


	(六) 结合期后主要销售区域市场竞争、集采中标情况，进一步分析对市场份额、销售模式、产品单价、成本变动及经营业绩的影响
	1. 期后主要销售区域市场竞争、集采中标情况
	(1) 期后主要销售区域市场竞争
	(2) 集采中标情况

	2.分析对市场份额、销售模式、产品单价、成本变动及经营业绩的影响
	(1) 对市场份额影响
	(2) 对销售模式影响
	(3) 对产品单价和成本变动的影响
	(4) 对经营业绩的影响


	(七) 结合产品结构、价格差异、供应稳定性、技术实力、生产加工能力等方面的综合优势，分析外销收入增长、境外订单增加的原因，说明境外业务获取是否具有持续性
	1. 结合产品结构、价格差异、供应稳定性、技术实力、生产加工能力等方面的综合优势，分析外销收入增长、境外订单增加的原因
	(1) 产品结构
	(2) 价格差异
	(3) 供应稳定性
	(4) 技术实力
	(5) 生产加工能力

	2. 说明境外业务获取是否具有持续性

	(八) 核查过程及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、关于经销商变动合理性及核查充分性
	(一) 说明经销商增减变动的原因及商业合理性，是否符合行业惯例，各期变动情况与所在区域收入变动、下游终端医院需求波动的匹配性；说明新增经销商客户的获取方式及合作背景，新增经销商与退出经销商是否存在受同一主体控制的情况，更换主体合作的原因，是否存在合规风险
	1. 说明经销商增减变动的原因及商业合理性，是否符合行业惯例
	2. 各期变动情况与所在区域收入变动、下游终端医院需求波动的匹配性
	(1) 各期变动情况与所在区域收入变动的匹配性
	(2) 各期变动情况与下游终端医院需求波动的匹配性

	3. 说明新增经销商客户的获取方式及合作背景
	(1) 新增经销商客户的获取方式
	(2) 新增经销商客户的合作背景

	4. 新增经销商与退出经销商是否存在受同一主体控制的情况，更换主体合作的原因，是否存在合规风险

	(二) 按照收入规模分层说明新增、退出经销商毛利率水平与同层级存量经销商客户毛利率水平的差异，并结合产品构成、定价模式、返利机制等分析差异合理性
	1. 按照收入规模分层说明新增、退出经销商毛利率水平与同层级存量经销商客户毛利率水平的差异
	(1) 经销商按收入规模分层的整体毛利率情况
	(2) 新增经销商的按收入规模分层情况
	(3) 退出经销商的按收入规模分层情况

	2. 结合产品构成、定价模式、返利机制等分析差异合理性
	(1) 产品构成
	(2) 定价模式
	(3) 返利机制


	(三) 说明不同区域招采平台销售数据与发行人向该区域销售情况的差异及合理性
	(四) 说明境内外销售收入涉及产品的类型、生产周期、收入确认周期、收入确认证据（签收单、报关单和提单等）及获取时点、回款情况，是否存在相关节点间隔时间异常的情况，收入确认标准是否一贯执行
	(五) 说明缺失相关确认证据或关键要素的收入金额及占比、对应的客户情况；说明外销收入确认依据与对应的贸易条款下收入确认政策的匹配性，是否存在未取得报关单、提单、客户确认文件等但确认收入的情况
	(六) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论

	(七) 对经销商样本选取标准、抽样方法及抽样过程，各核查程序下不同层级经销商的数量、收入金额、覆盖比例及充分性，未纳入前述核查抽样范围经销商的替代核查措施及结论
	1. 核查程序
	(1) 经销商样本选取标准、抽样方法及抽样过程
	(2) 各核查程序下不同层级经销商的数量、收入金额、覆盖比例及充分性
	1) 经销商访谈核查程序
	2) 经销商下游穿透及终端客户访谈核查程序
	3) 经销商往来函证核查程序
	4) 经销商库存情况核查
	5) 经销商对外销售真实性发票核查

	(3) 未纳入前述核查抽样范围经销商的替代核查措施及结论

	2. 核查结论

	(八) 对经销商终端客户销售真实性的核查程序实施情况，核查样本的选取过程及充分性，发行人产品销售至终端客户的过程及所获取单据的具体情况
	1. 核查程序
	(1) 经销商终端客户销售真实性的核查程序实施情况
	(2) 核查样本的选取过程及充分性
	1) 经销商终端客户访谈核查
	2) 经销商对外销售及终端销售证明材料核查


	2. 核查结论

	(九) 对招采平台与发行人销售数据的比对核查情况，二者差异的原因及核查方法、过程、取得的证据、比例及结论
	1. 核查程序
	(1) 新旧招采平台切换、旧平台关闭，无法获取历史订单信息
	(2) 部分地区、部分医院未通过招采平台进行日常医疗器械采购

	2. 核查结论

	(十) 对退出经销商、已注销经销商及不配合经销商的替代核查措施、充分性、核查结论
	1. 核查程序
	(1) 退出经销商的替代核查措施、充分性
	(2) 已注销经销商的替代核查措施、充分性
	(3) 不配合经销商的替代核查措施、充分性

	2. 核查结论

	(十一) 境外客户走访样本的选取依据及合理性，未走访客户的原因、执行的视频访谈或替代核查程序、核查过程、核查结论
	1. 核查程序
	(1) 境外客户走访样本的选取依据及合理性
	(2) 未走访客户的原因、执行的视频访谈或替代核查程序、核查过程、核查结论

	2. 核查结论

	(十二) 对收入确认内外部证据齐备性的核查情况，对收入确认合规性、相关内控制度健全有效性的核查方法、过程及结论

	三、关于销售费用真实性及合理性
	(一) 结合销售模式、客户集中度、客户分布区域、经销商管理体系及模式、经销商数量及规模等因素，分析销售费用率与可比公司差异的合理性
	1. 天益医疗销售费用率较低主要系OEM模式业务收入占比较高
	2. 三鑫医疗销售费用率较低主要系其具有规模优势

	(二) 结合各期销售人员数量变动、客户数量变动、订单获取总额、人均创收金额等情况，说明销售人员变动的合理性、与业务规模的匹配性；说明销售人员占比高于可比公司的合理性，销售人员人均创收与可比公司的差异及合理性
	(三) 说明销售人员的部门设置及职能分工、地区分布及对接的经销商和终端医院情况、入职年限分层、各职级的销售人员薪酬构成及激励政策，分析销售人员薪酬水平与其工作内容、业绩表现的匹配情况，与同职级的管理、生产等人员薪酬水平的差异合理性，高于可比公司及当地平均薪酬的合理性
	1. 说明销售人员的部门设置及职能分工、地区分布及对接的经销商和终端医院情况、入职年限分层、各职级的销售人员薪酬构成及激励政策，分析销售人员薪酬水平与其工作内容、业绩表现的匹配情况；
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	(四) 说明发行人对销售活动开展、报销、发票管理、供应商选择等内部控制制度的设计及执行情况，相关的支出审批流程及风险防范措施有效性；说明各期通过报销形式给付的销售费用类别、金额及占比，销售人员人均报销金额及合理性，相关差旅、住宿、业务招待等报销是否有真实业务及凭证支持，结合销售人员流水情况，说明是否存在通过销售人员进行商业贿赂、代垫费用、资金体外循环等情况
	1. 说明公司对销售活动开展、报销、发票管理、供应商选择等内部控制制度的设计及执行情况，相关的支出审批流程及风险防范措施有效性；
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	1. 说明各类主要原材料的采购周期（包括外采原材料运输周期）、生产周期情况
	2. 2023年采购金额提升涉及原材料的耗用情况、与对应产品收入的匹配性
	(1) 2023年采购提升涉及的主要原材料种类及具体原材料
	(2) 2023年采购增加较多的原材料耗用情况
	(3) 2023年采购增加较多的材料，与对应的产品收入的匹配情况
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	(三) 结合与爱康医疗的合作历史，自制产品及境内供应商产品目前的商业化应用情况，以及与爱康医疗产品的主要功能、核心参数比较情况等，说明是否对部分供应商存在重大依赖，并视情况针对性进行风险揭示
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