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	关于贵州丰茂供应链管理股份有限公司
	股票公开转让并挂牌申请文件的
	审核问询函
	1.关于业务模式及合规性。根据申报文件，公司主营业务为供应链贸易及供应链物流综合服务。公司运输货品主要是硫酸、磷酸、无水氟化氢、氢氟酸、液碱等危险化学品，公司及子公司持有道路运输经营许可证、危险化学品经营许可证、非药品类易制毒化学品经营备案证明等资质。报告期内，公司发生一起硫酸泄漏灼烫事故，并存在多项行政处罚。
	2.关于历史沿革。根据申报文件，公司存在8名机构股东，其中，高新丰茂为实际控制人谢明浩控制的企业，2021年以所持安捷丰茂60%的股权换股入股公司，高新丰茂股东中徐鹏认缴了53.78%的股份但未实际出资；聚曜创能、贵州丰恒及丰茂润泽为持股平台。
	3.关于特殊投资条款。根据申报文件，公司与工信基金、丰厚智源、中小企业基金、吴智勇、创新赋能等外部投资者均签订了对赌协议，清理后仍存在现行有效的特殊投资条款。
	4.关于经营业绩。根据申报文件及公开信息，（1）2023年、2024年、2025年1-4月，公司营业收入分别为130,811.92万元、160,371.87万元、67,490.14万元；最近一期净利润下滑明显；报告期内，毛利率分别为9.21%、8.48%、6.57%。（2）公司与瓮福集团、参股公司崇左市扶南物流有限公司及其下属子公司存在关联交易。（3）报告期内，公司主要客户以瓮福集团为主；主要客户崇左市扶南物流有限公司及其下属子公司、四川新干线物流有限公司存在注册资本较少、参保人数较少等情形。（4）报告期内，公司向主要供应商采购占比分别为39.24%、36.83%、41.00%；主要供应商昆明华甸化工有限公司存在参保人数较少等情形。
	5.关于收入确认与成本核算。（1）根据业务开展形式的不同，具体分为供应链贸易业务和供应链综合物流服务业务。（2）公司存在客商重合。（3）报告期内，公司成本构成具体占比变动较大。
	6.关于应收款项。根据申报文件，报告期各期末，公司应收账款分别为29,644.93万元、34,152.68万元、39,823.65万元；应收票据分别为15,676.06万元、20,017.60万元、29,866.05万元，存在向非金融机构的大额票据贴现。
	7.关于固定资产。根据申报文件，报告期各期末，公司固定资产分别为13,728.94万元、20,883.88万元、21,095.18万元，主要为运输设备、罐箱设备。
	8.关于其他事项。
	（1）关于子公司。根据申报文件，公司存在14个子公司，其中贵州丰茂、广西慧想云、福建创优旋律、贵州瑞通利源的收入占申请挂牌公司10%以上，安捷丰茂、贵州全新联、辽宁丰茂宏达存在少数股东。
	（2）关于外协。根据申报文件，报告期内外协费用占同期营业成本的比重为29.78%、19.17%和17.36%，主要为道路运输服务。
	（3）关于偿债能力。根据申报文件，报告期内，公司经营活动现金流量净额持续为负，资产负债率持续增加；报告期各期末，短期借款分别为5,136.00万元、11,747.24万元、14,252.24万元，长期应付款5,201.22万元、2,028.76万元、3,048.77万元；最近一期末新增长期借款1,200.00万元。
	（4）其他问题。请公司：①结合其他应收款的明细，说明是否存在资金占用事项。②结合股改之后报告期各期盈利情况说明未分配利润金额较高的合理性。

