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本可行性分析报告中如无特别说明，相关用语具有与《天域生物科技股份有

限公司 2025年度向特定对象发行 A股股票预案（修订稿）》中相同的含义。公

司拟申请向特定对象发行股票，现将本次发行募集资金投资项目可行性分析说明

如下：

一、本次向特定对象发行股票募集资金的使用计划

本次向特定对象发行 A股股票数量原拟定为不超过 80,417,610股（含本数），

募集资金总额原拟定为不超过人民币 52,673.53 万元（含本数），考虑到公司拟

继续使用不超过人民币 6,150万元的闲置前次募集资金暂时补充公司流动资金，

扣除该部分流动资金影响后，本次向特定对象发行 A股股票数量确定为不超过

71,028,297股（含本数），募集资金总额不超过人民币 46,523.53万元（含本数），

并以中国证监会关于本次发行的注册批复文件为准。本次发行所募集资金在扣除

相关发行费用后将全部用于补充流动资金和偿还债务。

二、本次募集资金投资项目的必要性与可行性分析

本次向特定对象发行股票募集资金在扣除相关发行费用后将全部用于补充

流动资金和偿还债务，旨在增强公司资本实力，降低资产负债率，减少财务费用，

改善公司财务状况，提高公司抗风险能力和持续经营能力。

（一）本次募集资金使用的必要性

1、优化资产负债结构，增强公司资本实力

本次发行募集的资金将全部用于补充流动资金及偿还债务，有利于公司积极

健康的发展，进而提高上市公司的整体盈利能力。

截至 2025年 6月 30日，公司资产负债率为 75.62%，超过同行业上市公司。

同行业其他公司资产负债率情况如下：

序号 股票简称 资产负债率（截至 2025 年 6 月 30 日）

1 牧原股份 56.06%

2 正邦科技 45.69%

3 温氏股份 50.57%
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序号 股票简称 资产负债率（截至 2025 年 6 月 30 日）

4 新希望 68.78%

5 巨星农牧 64.57%

6 天邦食品 69.83%

7 天域生物 75.62%

本次募集资金到位后，公司资产总额与净资产将增加，资产负债率有所降低，

从而有利于优化公司的资产负债结构，增强公司综合竞争力，增强持续盈利能力

和抗风险能力，为公司长期可持续发展奠定坚实基础。

2、提高公司短期偿债能力，改善公司财务状况和持续经营能力

截至 2025 年 6 月 30 日，公司流动资产为 123,969.97 万元，流动负债为

122,584.01万元，流动比率 1.01倍，短期偿债能力较弱。

流动资产中，应收账款、合同资产分别为 33,953.87万元、18,502.20万元，

主要为工程款项。受当前经济结构影响，回款存在一定的不确定性。剔除应收账

款和合同资产后，公司流动资产为 71,513.90万元，流动比率为 0.58倍，低于常

规安全值。

通过本次募集资金，公司短期偿债能力将有所提高，有利于改善公司财务状

况和持续经营能力。

3、提高资金流动性，应对中短期到期债务的必要之举

截至 2025年 6月 30日，公司货币资金余额为 15,773.53 万元，其中非受限

使用货币资金余额为 9,216.06万元；同时，公司流动负债为 122,584.01万元，其

中短期借款和一年内到期的非流动负债合计 27,951.26万元、应付账款 58,098.66

万元。公司存在较大的短期偿债压力。

除此之外，截至 2025 年 6月 30日，公司存在金额较大的 2026 年 12 月 31

日前到期应偿付的长期借款、融资租赁款等负债，在以工程款项为主的应收账款

清收存在不确定性的情况下，公司面临较大的到期债务偿付压力，存在补充流动

资金的需要。

通过本次募集资金，保证公司各项流动资金能满足公司正常生产经营周转和
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债务偿还需要，降低公司的现金流动性风险。

4、提高公司抵御风险能力

公司面临市场竞争风险、宏观经济波动风险、产品的技术开发风险等各项风

险因素。当各项风险因素给公司生产经营带来不利影响时，保持一定水平的流动

资金可以提高公司风险抵御能力；而在市场环境较为有利时，有助于公司抢占市

场先机，避免因资金短缺而失去发展机会。

5、维护上市公司控制权的稳定

基于对行业前景和公司未来发展的信心，公司实际控制人罗卫国通过其控股、

控制的主体导云资产认购本次向特定对象发行 A 股股票，以此支持公司经营所

需资金，为上市公司发展打下更为坚实的基础，有利于增强二级市场投资者对上

市公司的预期，维护上市公司及中小股东的利益；同时，也有助于维护上市公司

控制权的稳定。

本次发行符合公司目前的实际财务状况和未来业务发展的资金需求，有助于

促进公司的长远健康发展和持续经营能力的提高，有利于实现公司和全体股东的

利益最大化，具备必要性。

（二）本次募集资金使用的可行性

1、本次发行符合法律法规的规定和公司自身发展需要

本次向特定对象发行股票所募集资金将用于补充流动资金和偿还债务，符合

相关政策和法律法规，具有可行性。本次向特定对象发行股票募集资金到位后，

公司的资本结构将得到优化，营运资金有所增加，有助于增强公司资金实力，强

化公司抗风险能力，为公司未来的持续健康发展提供保障。

2、公司具备完善的法人治理结构和内部控制体系

公司已根据相关法律、法规和规范性文件的规定，形成了规范有效的内部控

制环境。为规范募集资金的管理和运用，公司建立了募集资金管理制度，对募集

资金的存储、使用、用途以及管理与监督等方面做出了明确的规定。
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三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

本次发行所募集的资金，在扣除相关发行费用后，将全部用于补充流动资金

和偿还债务。本次募集资金使用符合公司未来整体发展战略，募集资金到位并实

施完毕后，有助于公司增强资本实力，充实营运资金，有利于公司把握行业发展

机遇，完善公司业务布局，推动公司战略转型升级，进一步增强公司的核心竞争

力和可持续发展能力，为公司未来业务发展提供持续的动力；同时有助于提高公

司的资本实力，增强公司风险防范能力和整体竞争力。

（二）本次发行对公司财务状况的影响

本次向特定对象发行募集资金到位后，资产总额和净资产额同时增加，营运

资金得到充实，有利于降低公司财务风险，进一步增强公司的资本实力和抗风险

能力，为公司未来发展奠定良好基础。公司的资产负债率将显著降低，资产结构

将更加稳健，有利于减少财务费用，提高偿债能力、后续融资能力和抗风险能力，

为公司未来的发展提供充足的资金保障。

四、本次发行涉及项目报批事项情况

本次向特定对象发行募集资金扣除发行费用后拟用于补充流动资金和偿还

银行贷款，不涉及投资项目的报批事项。

五、本次募集资金投资项目可行性分析结论

综上所述，本次发行的募集资金使用计划符合未来公司整体战略发展规划，

以及相关政策和法律法规规定。本次募集资金的到位和投入使用，公司的资金实

力将得到极大提高，抗风险能力与持续经营能力将得到提升，有利于提升公司整

体实力，增强公司可持续发展能力，为公司发展战略目标的实现奠定基础，符合

公司及全体股东的利益。因此，公司本次发行股票募集资金使用具有必要性及可

行性。

天域生物科技股份有限公司董事会

2025 年 10 月 23 日
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