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	（一）本次非公开发行的背景
	一、本次发行的背景和目的
	（一）本次向特定对象发行股票的背景
	1、大力发展节能降碳及绿电制氢氨醇技术，是构建零碳园区、清洁低碳、安全高效的能源体系及实现“碳中和”
	2、节能降碳及绿电制氢氨醇技术发展受国家政策大力支持，市场空间巨大
	（1）节能降碳领域
	（2）绿电制氢氨醇领域

	3、技术升级推动节能降碳智能装备在零碳园区改造中持续增效降本，可再生能源发电经济性及技术提升驱动绿电
	（1）高温热泵技术逐渐成型，高效换热技术加速大型工业降本增效，覆盖场景广阔
	（2）空冷、液冷技术已逐步实现大规模商业化应用
	（3）可再生能源发电成本降低、绿氢产品丰富化及电解制氢设备规模化生产将驱动制氢成本下降


	（二）本次向特定对象发行股票的目的
	1、建设世界级零碳智能装备建设平台，增强节能降碳及绿电制氢产能
	2、集中力量攻克制氢装备及材料、高温热泵的行业难点，占领研发高地
	3、优化公司财务结构，支持业务快速发展


	二、本次发行证券及其品种选择的必要性
	（一）本次发行证券选择的品种
	（二）本次发行实施的必要性
	1、满足本次募集资金投资项目的资金需求
	2、向特定对象发行股票是适合公司现阶段的融资方式


	三、本次发行对象的选择范围、数量和标准的适当性
	（一）本次发行对象选择范围的适当性
	（二）本次发行对象数量的适当性
	（三）本次发行对象标准的适当性

	四、本次发行定价的原则、依据、方法和程序的合理性
	（一）本次发行定价的原则及依据
	（二）本次发行定价的方法和程序

	五、本次发行方式的可行性
	（一）本次发行方式合法合规
	（二）公司不属于《关于对失信被执行人实施联合惩戒的合作备忘录》和《关于对海关失信企业实施联合惩戒的合
	（三）本次发行程序合法合规

	六、本次发行方案的公平性、合理性
	七、本次发行对原股东权益或者即期回报摊薄的影响以及填补的具体措施
	（一）本次发行摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响

	发行前
	发行后
	187,377.14
	187,377.14
	213,690.58
	本次募集资金总额（万元）
	129,199.00
	本次发行股份数量（万股）
	26,313.44
	假设一：
	公司2026年度扣非前及扣非后归属于母公司所有者的净利润为40,000万元
	归属于母公司所有者净利润（万元）
	-50,000.00
	40,000.00
	40,000.00
	扣除非经常性损益后归属于母公司所有者净利润（万元）
	-60,000.00
	40,000.00
	40,000.00
	基本每股收益（元）
	-0.27
	0.21
	0.19
	扣除非经常性损益后基本每股收益（元）
	-0.32
	0.21
	0.19
	加权平均净资产收益率
	-11.05%
	8.94%
	8.69%
	扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率
	-11.05%
	8.94%
	8.69%
	假设二：
	公司2026年度扣非前及扣非后归属于母公司所有者的净利润为60,000万元
	归属于母公司所有者净利润（万元）
	-50,000.00
	60,000.00
	60,000.00
	扣除非经常性损益后归属于母公司所有者净利润（万元）
	-60,000.00
	60,000.00
	60,000.00
	基本每股收益（元）
	-0.27
	0.32
	0.28
	扣除非经常性损益后基本每股收益（元）
	-0.32
	0.32
	0.28
	加权平均净资产收益率
	-11.05%
	13.12%
	12.75%
	扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率
	-11.05%
	13.12%
	12.75%
	假设三：
	公司2026年度扣非前及扣非后归属于母公司所有者的净利润为80,000万元
	归属于母公司所有者净利润（万元）
	-50,000.00
	80,000.00
	80,000.00
	扣除非经常性损益后归属于母公司所有者净利润（万元）
	-60,000.00
	80,000.00
	80,000.00
	基本每股收益（元）
	-0.27
	0.43
	0.37
	扣除非经常性损益后基本每股收益（元）
	-0.32
	0.43
	0.37
	加权平均净资产收益率
	-11.05%
	17.12%
	16.65%
	扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率
	-11.05%
	17.12%
	16.65%
	（二）本次向特定对象发行摊薄即期回报的风险提示
	（三）公司应对本次向特定对象发行摊薄即期回报采取的填补措施

	八、结论

