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AL )10

52 X PRAEFEME | 2024 £ 12 7] | 2025 48 | 2026 £F | 2027 & | 2028 4 | 2029 4 | 2030 £ | 2031 £F | 2032 £F | 2033 4 | 2034 4 | 2035 4
o i E & ait
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
- BERN 17,796, 713. 59 - 24,983.64 | 285,376.44 | 285, 376.44 | 285,376.44 | 296,980.35 | 285,376.44 | 331,960.28 | 289, 334.85 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285, 376.44 | 285, 376. 44
1 LR PN 17, 190, 627. 24 24,983.64 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285,376.44 | 285, 376. 44
2 | [RS8 & P % (42) 3. 307, 993. 94 - - - - - - 14,039.52 - - - - -
3 [n] i 3 %3 4 62, 782. 82 - - - - - - - - - - - -
4 @q&ﬁﬁﬁﬁfﬁxgﬁ’ﬁ 235, 309. 59 - - - -| 11,603.91 -| 32,544.33 | 3,958.41 - - - -
HETTRL T
- WERH 15, 180, 220. 71 333, 027. 96 84,886.54 | 264,162.04 | 250,762.04 | 250,762.04 | 209, 155.66 | 210,025.96 | 524,878.18 | 209,729.08 | 210,025.96 | 210,025.96 | 210, 025.96 | 210,025.96
1| Rt a i -
2 [H & % e 7 137,147.83 314, 505. 71 3,314.65 | 39,775.82 | 39,775.82 | 39,775.82
3 RGP EB G4t 38, 019. 84 18, 418. 15 13, 400. 00
fEFBO
4 HAR R =% 104. 10 104. 10
5 T G R 4 2,011, 431. 36 -] 317,293.05 - - - - -
6 WM& 4 62, 782. 82 62, 782. 82 - - - - - - - - - - -
7 ZE AR 11, 239, 214. 20 16, 718.82 | 186,572. 43 | 186,572.43 | 186,572.43 | 186,572.43 | 186,572.43 | 186,572.43 | 186,572.43 | 186,572. 43 | 186,572.43 | 186,572.43 | 186,572.43
8 YR 4 T M N 571, 328. 22 879.26 | 10,016.49 | 10,016.49 | 10,016.49 |  8,856.09 [ 10, 016.49 6,762.05 | 9,620.65| 10,016.49 | 10,016.49 | 10,016.49 | 10,016.49
9 A=y 820, 192. 33 1,190.99 | 14,397.30 | 14,397.30 | 14,397.30 | 13,727.14 | 13,437.04 | 14,250.65 | 13,536.00 | 13,437.04 | 13,437.04 | 13,437.04 | 13,437.04
= FNERE 2, 616, 492. 89 -333, 027. 96 -59,902.90 | 21,214.40 | 34,614.40 | 34,614.40 | 87,824.69 | 75,350.48 | —192,917.89 | 79,605.77 | 75,350.48 | 75,350.48 | 75,350.48 | 75,350.48
Ml HFIRE(=7.92%) 1. 0000 0.9937 0.9207 0.8532 0. 7906 0.7325 0. 6788 0. 6290 0.5828 0. 5400 0. 5004 0.4637 0. 4297
+H HINEREIE 119, 254. 09 -333, 027. 96 -59,525.51 | 19,532.10 | 29,533.00 | 27,366.14 | 64,331.50 | 51,147.91 | -121,345.35 | 46,394.24 | 40,689.26 | 37,705.38 | 34,940.02 | 32,378.10
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F T B 4 2036 4 2037 & 2038 £E | 20394 | 20404 | 20414 | 20424 | 20434 2044 45 | 20454 | 20464 | 20474 | 20484F | 2049 4
=
7 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
- BEHWA 285,376. 44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 292,794.52| 285,376.44| 331,960.28| 303,367.00 285,376.44| 285, 376. 44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285, 376.44
1 =L ON 285,376. 44|  285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285, 376.44
2 | [ s 5 =k () 1 - - - -| 201308 -| 14,039.52|  5,011.48 - - - - - -
3 (AL B B < - - - - - - - - - - - - - -
4 @Wﬁgﬁéggxﬁﬁ - - - - 5,405.00 -| 32,544.33|  12,979.08 - - - - - -
- W& H 210,025.96| 210,025.96| 210,025.96| 210,025.96| 256,602.51 210,025.96| 524,878.18| 318,302.86| 210,025.96| 210, 025.96| 210,025.96| 210,025.96| 210,025.96| 210, 025.96
L JREEt i a5
2 [E] 52 B 43 Bt
5 TR G it

B
4 HoAh B e
5 UG %S - - - - 46,981.93 -| 317,293.05| 109, 250. 35 - - - - - -
6 s - - - - - - - - - - - - - -
7 LB A 186,572.43|  186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43
8 AR KX 10,016.49|  10,016.49 10,016.49| 10,016.49|  9,475.99| 10,016.49|  6,762.05|  8,718.57|  10,016.49| 10,016.49| 10,016.49| 10,016.49| 10,016.49| 10, 016.49
9 Ak TR B 13,437.04|  13,437.04| 13,437.04| 13,437.04| 13,572.16| 13,437.04| 14,250.65 13,761.52|  13,437.04| 13,437.04| 13,437.04| 13,437.04| 13,437.04| 13,437.04
= FRERE 75,350.48|  75,350.48| 75,350.48| 75,350.48| 36,192.02| 75,350.48| -192,917.89| -14,935.86  75,350.48| 75,350.48| 75,350.48 75,350.48| 75,350.48| 75,350.48
M| IR (=7.92%) 0. 3981 0. 3689 0.3418 0. 3167 0. 2935 0. 2720 0. 2520 0.2335 0. 2164 0. 2005 0.1858 0.1721 0. 1595 0.1478
| AIESEREIME 29,997.03|  27,796.79| 25,754.79 23,863.50| 10,622.36| 20,495.33| —48,615.31| -3,487.52| 16,305.84| 15,107.77| 14,000.12| 12,967.82| 12,018.40| 11,136.80

AL JITT

6-5-148




=3 T B 4 2050 £ 2051 £ 2052 4E 2053 4F 2054 4E 2055 £ 2056 £ 2057 4E 2058 4F 2059 4F 2060 4F 2061 4F 2062 4F 2063 4F
=
N 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
— WEWA 285,376.44| 285, 376.44| 292,794.52| 285,376.44| 331,960.28| 289, 334.85| 285,376.44| 286, 061.55 286,907.08| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285, 376.44
1 IR N 285,376.44| 285,376, 44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376. 44
2 | IRl [ e 3 =k (%) (B - -l 2,013.08 -l 14,039.52 - - 685. 11 - - - - - -
3 SR BN B 42 - - - - - - - - - - - - - -
4 @Wﬁgﬁéﬁgxﬁﬁ - -|  5,405.00 -|  32,544.33]  3,958.41 - - 1, 530. 64 - - - - -
- WER D 210,025.96| 210, 025. 96| 256, 602.51| 210,025.96| 524,878.18| 209,729.08| 210,025.96| 210,025.96| 228, 448.87| 210, 025.96| 210,025.96| 210, 025.96| 210,025.96| 210, 025.96
1| e m &t
2 i 7€ B4R B
5 TR (Tt

FERBO
4 HoAth B = 45 Bt
5 Bt K 4 - -|  46,981.93 -| 317,293.05 - - -l 18,537.72 - - - - -
6 RN - - - - - - - - - - - - - -
7 B A 186,572. 43|  186,572. 43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572. 43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43
8 FHEE R 4 M B 10,016.49  10,016.49|  9,475.99| 10,016.49|  6,762.05|  9,620.65| 10,016.49| 10,016.49 9,863.41| 10,016.49| 10,016.49| 10,016.49| 10,016.49| 10, 016. 49
9 A AL 13,437.04|  13,437.04| 13,572.16| 13,437.04| 14,250.65| 13,536.00| 13,437.04| 13,437.04|  13,475.31| 13,437.04| 13,437.04| 13,437.04| 13,437.04| 13,437.04
= BUERE 75,350.48|  75,350.48| 36,192.02| 75,350.48| -192,917.89| 79,605.77| 75,350.48| 76,035.59| 58,458.21| 75,350.48| 75,350.48| 75,350.48| 75,350.48| 75, 350.48
M| FARE (=7.92%) 0. 1370 0. 1269 0.1176 0. 1090 0. 1010 0. 0936 0. 0867 0. 0803 0. 0744 0. 0690 0. 0639 0. 0592 0. 0549 0. 0508
H| AEIEREINE 10, 323. 02 9,561.98|  4,256.18|  8,213.20| -19,484.71| 7,451.10| 6,532.89| 6, 105.66 4,349.29| 5,199.18|  4,814.90|  4,460.75| 4,136.74|  3,827.80
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=3 T B 4 2064 4F 2065 £ 2066 £E 2067 4F 2068 £E 2069 £ 2070 £ 2071 4E 2072 £ 2073 4¢ 2074 4F 2075 4F 2076 4F 2077 4E
o
N 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54
- WEWA 292,794.52| 285,376.44| 331,960.28| 289, 334.85| 285, 376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376, 44| 299, 408.59| 285,376.44| 285,376.44| 292,794.52| 285, 376. 44
1 IR N 285,376.44| 285,376.44| 285, 376. 44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376.44| 285,376. 44
2 | IRl [ e 3 =k (%) (B 2,013.08 -l 14,039.52 - - - - - -l 5,011.48 - -l 2,013.08 -
3 SR BN B 42 - - - - - - - - - - - - - -
4 @Wﬁgﬁéﬁgxﬁﬁ 5, 405. 00 -|  32,544.33|  3,958.41 - - - - -l 9,020.67 - -|  5,405.00 -
- WER D 256, 602. 51| 210, 025. 96| 524, 878. 18| 209, 729.08| 210,025.96| 210, 025.96| 210,025.96| 210,025.96| 210, 025.96| 318,599. 74| 228,444.11| 223, 425.96| 256,602.51| 210, 025.96
1| skt A i
2 i 78 R R B
3 TG (i 18,418.15| 13, 400. 00

fEHBD
4 LAt 537 15 B¢
5 Hor ol % 4 46,981. 93 -| 317, 293.05 - - - - - -| 109, 250. 35 - -|  46,981.93 -
6 RN - - - - - - - - - - - - - -
7 B A 186,572. 43|  186,572.43| 186, 572.43| 186,572. 43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572. 43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43| 186,572.43
8 FHEE R 4 M B 9,475.99| 10, 016. 49 6,762.05| 9,620.65 10,016.49| 10,016.49| 10,016.49| 10,016.49| 10,016.49| 9,114.41| 10,016.49| 10,016.49|  9,475.99| 10,016.49
9 A AL 13,572.16|  13,437.04|  14,250.65| 13,536.00| 13,437.04| 13,437.04| 13,437.04| 13,437.04|  13,437.04| 13,662.56 13,437.04| 13,437.04| 13,572.16| 13,437.04
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	（一）核查方式及核查程序
	（二）核查意见


	3.2关于评估过程
	一、事实情况说明
	（一）结合账龄（库龄）、对手方情况等，分析电力集团各项流动资产的可变现性，减值准备计提的充分性
	1、电力集团母公司口径
	2、电力集团合并口径

	（二）各下属公司资产基础法评估的过程和依据，对于评估增值的公司请分析增值的主要来源和评估合理性，对于评估减值的公司请分析减值的原因以及对应长期股权投资减值准备计提是否充分
	1、各下属公司资产基础法评估的过程和依据
	2、评估增值的公司增值主要来源及合理性
	3、评估减值的公司及减值主要原因
	4、长期股权投资减值准备计提是否充分

	（三）各下属公司资产基础法评估结果对应市盈率和市净率，上述指标在下属同类业务公司间以及与可比上市公司或可比交易案例相比，存在差异的原因及合理性，结合公司实际经营情况分析洛能发电评估增值率较高的原因
	1、各下属公司资产基础法评估结果对应市盈率和市净率
	2、上述指标在下属同类业务公司间以及与可比上市公司或可比交易案例相比，存在差异的原因及合理性
	3、结合公司实际经营情况分析洛能发电评估增值率较高的原因

	（四）对于2022年至2024年存在亏损的下属公司，请分析亏损的原因、盈利预测及依据，是否存在经济性贬值；本次收购亏损公司的原因，是否有利于提高上市公司质量
	1、2022年至2024年存在亏损的下属公司及亏损原因
	2、盈利预测及依据，是否存在经济性贬值
	3、本次收购亏损公司的原因，是否有利于提高上市公司质量

	（五）多家下属公司成立时间较早但仍尚未出资、未正式运营的原因，截至目前的进展以及是否存在纠纷、诉讼等情况，未评估上述资产的原因
	（六）结合资产和负债构成等，分析集团财务公司按报表折算评估值的合理性
	1、集团财务有限公司的资产和负债构成
	2、集团财务公司按报表折算评估值的合理性

	（七）电力集团下火电机组的具体构成、金额及占资产的比例，各机组所属公司、资产内容、主要性能参数、是否属于落后机组及依据，评估时是否已充分考虑减值影响
	1、电力集团下火电机组的具体构成、金额及占资产的比例
	2、火电各机组所属公司、资产内容、主要性能参数、是否属于落后机组及依据
	3、评估时是否已充分考虑减值影响

	（八）图表列示电力集团下各主体间交易情况，逐项分析交易背景、交易内容、定价依据、各期交易金额、交易量以及终端实现销售情况等，结合上述分析相关交易对评估值的影响
	1、2022年、2023年和2024年1-11月电力集团下属子公司间交易情况
	2、2022年、2023年和2024年1-11月电力集团与联营企业之间交易情况

	（九）结合上述和上市公司收购电力集团10.70%股权估值低于本次交易估值等，进一步分析本次交易作价的合理性和公允性
	1、上市公司收购电力集团10.70%股权的具体情况
	2、本次交易与上市公司收购电力集团10.70%股权评估具体情况
	3、本次交易作价的合理性和公允性


	二、中介机构核查意见
	（一）核查方式及核查程序
	（二）核查意见


	3.3关于矿业权评估
	（一）列示采矿权折现现金流量法评估的具体明细及过程，承诺净利润金额与评估预测值的关系，2025年至2028年承诺净利润金额先不变后下降的原因
	1、采矿权折现现金流量法评估的具体明细及过程
	2、承诺净利润金额与评估预测值的关系
	3、2025年至2028年承诺净利润金额先不变后下降的原因
	5、本次交易顾北煤矿矿业权业绩承诺金额已覆盖矿业权评估价值

	（二）采矿许可证续期以及资源税减征优惠正常申请是否存在实质性障碍，预计后续所需履行的程序以及需支付的费用金额
	1、采矿许可证续期
	2、资源税减征优惠

	（三）可采储量占比等主要评估参数选取的依据，数据来源是否真实、权威、独立，引用的数据是否准确，与煤矿相关历史数据是否存在差异，气煤可采储量占比、煤矸石产率等指标保持不变的原因及合理性
	1、可采储量占比等主要评估参数选取的依据，数据来源是否真实、权威、独立，引用的数据是否准确，与煤矿相关历史数据是否存在差异
	2、尚未有偿处置可采储量在评估中的处理方式

	（四）结合历史煤炭价格周期性变动情况以及未来变动趋势、顾北煤矿各类煤种历史价格，分析在煤炭价格下行的背景下，参考历史均值预测销售单价的原因和合理性
	1、煤炭在我国能源供应体系中发挥重要保障作用，国家通过政策调控引导煤炭价格在稳定合理区间运行
	2、本次评估选取的三年一期价格区间能够体现政策调控目标，也有助于反映煤炭的长周期价值
	3、截至目前的三年一期区间内，煤炭价格同样经历了一次周期性变动，与本次评估选取的三年一期区间具备相似性及可比性
	4、选择三年一期均价符合资产评估相关准则要求，且具备市场案例支持

	（五）评估预测期内煤炭自产和外销数量的比例，并结合煤炭自用和外销的定价依据、核算过程以及相关内部控制，分析顾北煤矿核算的准确性，内部交易和关联方销售等对采矿权评估的影响
	1、评估预测期内煤炭自产和外销数量的比例，煤炭自用和外销的定价依据
	2、核算过程以及相关内部控制
	3、内部交易和关联方销售等对采矿权评估的影响

	（六）结合产业政策、历史各成本费用水平以及变动情况等，分析各项成本费用预测的合理性，是否已充分考虑所有矿产开采相关的税费
	1、结合产业政策、历史各成本费用水平以及变动情况等，分析各项成本费用预测的合理性
	2、已充分考虑所有矿产开采相关的税费

	（七）资产投资和更新改造的主要内容、用途、金额，是否符合矿山开采实际情况，是否与历史和同行业投资水平存在较大差异
	1、矿业权评估中固定资产投资的处理原则
	2、资产投资
	3、更新改造资金

	（八）结合历史资金使用情况，分析本次评估流动资金取值的依据及合理性
	（九）本次评估折现率的确定过程和依据，与同行业采矿权评估相关可比交易案例的比较情况及差异原因
	1、本次评估折现率的确定过程和依据
	2、可比公司情况

	（十）顾北煤矿历史经营情况和主要财务数据，本次矿业权评估的增值率以及与可比交易案例的比较情况，结合上述进一步分析矿业权评估的合理性和公允性
	二、中介机构核查意见
	（一）核查方式及核查程序
	（二）核查意见


	3.4关于与历史信息的比较
	一、事实情况说明
	（一）同一资产的各次历史评估情况，包括评估方法、主要参数、评估结果及增值率等，历史评估情况与本次评估的差异及原因
	1、同一资产历次评估定价方法
	2、同一资产的评估值及评估增值率情况对比如下：
	3、同一资产本次交易评估结果与前几次评估情况具体对比

	（二）洛能发电和洛河发电商誉减值测试过程、依据及结果，减值测试主要参数的选取依据及合理性，减值测试与评估时相关参数数值的差异情况
	1、洛能发电和洛河发电商誉减值测试过程、依据及结果
	2、减值测试主要参数的选取依据及合理性
	3、减值测试与评估时相关参数数值的差异情况

	（三）本次交易重组报告书披露信息与其他公开信息是否存在差异及原因，包括但不限于国开基金挂牌以及历史重组时披露信息。

	二、中介机构核查意见
	（一）核查方式及核查程序
	（二）核查意见


	4.关于收益法评估
	一、事实情况说明
	（一）电力集团母公司收益法中经营性资产价值为负的情况下，资产基础法中除长期股权投资外的净资产增值的合理性，是否存在经济性贬值；
	1、电力集团母公司收益法中经营性资产价值为负的原因
	3、是否存在经济性贬值

	（二）各下属公司收益法评估过程中主要参数取值情况及存在差异的原因主要参数包括但不限于销售单价、收入增速、毛利率、期间费用率、折现率、营运资金等，洛能发电折现率较低的原因；
	1、各下属公司收益法评估过程中主要参数取值情况及存在差异的原因，主要参数包括但不限于销售单价、收入增速、毛利率、期间费用率、折现率、营运资金等
	2、洛能折现率较低的原因

	（三）量化分析集团内交易对收益法评估的影响。

	二、中介机构核查意见
	（一）核查方式及核查程序
	（二）核查意见



