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WRTHTR, WEHN, AR EERE P AEHBOR. SEEBCRRERE, X
TEHME S EABGE. AHBGE S Y EFAER S MR ECEAEEERE K ER.
A, s AR 2 = USO80 5 & BB ISON 1 EL s 43 731 A 25.99%
24.99%. 22.02%A= 51.81% (FHF &) , SHNaE, NUKKEEKIEE S
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e AR A FME SRR T AR« B M5 AT . BT T A
w] BT, AU R EAR S A R R B AT S PR DL AR R E SR

PRIt 2 mE HBCRS FAT AL AT B A R AR R 5, MRE HBURTT &
Ak AG 1

(Z) SaBERo BHREIKR. MURERENE R, RAHER. &5

28 BT 0L U U MOBGR BUR I HE &R Fe i, IR AT LT B A F] R
A SRR T SR BUR TS X ZAT N E AL E ML S

1. SEEZRH BHMYOKER. MRERBERER. mfHER. BEPEE
AR 1H DL S5 U A DL IR K HE 2 3R FE 201tk

#2025 9 A 30 B, 2wl G IR RSONGH . R SCER G TR BT

SEAE LR

HAL: JIUG

. 5 2025 4 2024 £ 2023 £ 2022 4E
64308 12H31H 12H31H 12H31H
J WSO S AR A 17,844. 43 13,388.65 14,336.15 11,280.31
mwgi%E 15 [0 0 < A 14, 692. 80 13, 320. 29 14,283. 43 11,242.29
’ 1 B0 E 1 82. 34% 99. 49% 99. 63% 99. 66%
AT ZE 4 AR 882. 46 64.43 173.81 483.18
Ezq&§§f§g353 WG ST & 524.76 64.43 173.81 483.18
W5 AT e A 59. 47% 100.00% 100.00% 100.00%

T AR, NSRS T ARG IR B RS2 W A R R T LR B
W EAFAEPOERIE LI &8

% 2025 5 9 A 30 B, A7) 2022 K E 2024 F K 1 RO O E 1
#1535 99. 66%. 99. 63%F= 99. 49%, [FFKIHHLRLF; 2022 K E 2024 F K1)
U4 s oA EE B3 A 100.00%. 2025 4 6 A K B ATk 16 B 3 4] Fe
RACEHEIE AT L PI T8I, 2R G THEHEMBMEHE. X1 2022 F
K 2023 AR RLSOK K A BRI &8, A7 MR 70 IR IKHE % .

AN, A7 EEOE NN TR, B aE FAEH
THOLRGF, BN, AFELE R BFERKIEE .
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R, AR NSO NSRS R BER. SAHR LB, AR RN
[E AN AT 2 SRR T, 2 A E IR UG TG L R A, AFEAERT R AR K

BRI E 2 7] BSGRITUA K HE 25 TH 3R 78 70

2+ R FEATILE AT RITBR AR K THR BRI E N 517 N B HIZLE W5

HIR T

X IR S THR IR AE & R SISO, R Te et 38 i RSOWGR I H 1
SUAFHAE L LR KR O S HO T HHUYE R TR E B 140
RICBARIRIKAE B TR B, A F] THE PO R R R oL T

B R 2 DU AR USRS AR UK 8 43 A1 175 L
AL S0
. 2024 £ 2023 £ 2022 4¢ 2021 4¢
12H31H 12H31H 12H31H 12H31H
14ERAAN 13,299.49 14,247.65 11,138.93 11,001.73
1E 24 19.12 11.61 68.98
28 34F 8.76 10.61 2.34
3F A 2.34 71.58
4% 545 0.34 70.07
54D, F 61.28 65.95
it 13,388.65 14,336.15 11,280.31 11,075.65
R Uik
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1973 DI AR R S RE | IR R | WTRE AR | G R | R L
1N A*B*C*D*E*F 0.07% 110% 0.08% 5.00%
1524 B*C*D*E*F 24.74% 110% 27.21% 10.00%
2 & 34 C*D*E*F 54.48% 110% 59.93% 30.00%
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54ELL 1 F 100.00% / 100.00% 100.00%

TE 1. 5 4E DL ERIKES TR % 100% SRR IKAHE %5
TE 2 AR RIS EATIEVEE R, AR RO AL RRZEFRIRBL AT, T3
THRUIAR 2 2R AT RE LG Py SE 41 2k F2 52 /&r 10.00%, (R EAS RTIE 1 R AR €y 110%.
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MRE EIRTURGE IR, X A R 2 E LSz n T

A TG
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FRIR IR TH B E ] -4 145 F BB 42 2k O 205.32|  -45.26|  149.00 14.63
TR TG F 450 2k v HR BOA5 FBE 3 R @ -16. 48 1.40|  -12.00 20.15
Xof R ) 2 i < A B)=(D-@) 221.80|  -46.66| 161.00 -5.52

2 RINEE[CY) 5,724. 63| 10,181.46| 9,646.11| 7,445.40

R ) LB B=CI@ 3.87% -0.46%| 1.67%| -0.07%

Ve 1 ARARE P8 MO A B X5 P B (B 452 2K FR 2

WA, IR IR TS F P8 R R H SRR K e %, X 8% JH 3 AR P s i
L5543 5 H-5.52 Fi 76 161.00 5 IG. -46.66 J3uH=221.80 F A4, SEHE N
BiHEAEE K 330. 62 F L.

gi b, ] IR BOIE A IKHE S THEBOR T TN IR HER, K
FFAT M2 7] R Te e PR KAHE % THR BRI 5, K 2= 3 B0k S A & T3 R
1K 108.82 57T, AN F e LSS i E R AN

IO, FREOHEETHRE S
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A TR MR R R, FREMTHREAR T THAFRN&EE, 581K
T RIAT R S T B R G A3 U AT MBI B Bk & TR R 58
i

1. UEBAFF S BRI A T AR DB B B AR T SRR, B IR R E ™
KRB SRR, 2021 4EK . 2022 SRR EMRL B0 RHE
THR BRI & R A

WAEIAN, o v BRI T A 5 mT AR 0 SR PR 5 DU R 4T A B Rt 3K
L EAAAE BT 1 RSEA v L AR B O 22 A PR AF DL RRAN HE %

WA B AT AL E R AR TSRO R IR

R R E R AR T A

FIF A= MR A IR, T AR I B 422 P A 7 107 1 i ) A T k25
Z 58 LI THRZER AR A Al T A4 5 3 AT B 2% U 1 e B
EbEL SE TR SE PR AL R T DU RE TE A A BB R S5 i i ZEAR R KRR,
- AARBLEZ T

T B RIARE, HoT 2 I H 255 A7 B RIS T Ak 26 A T O 4 45 2
JHRIAR S5 22 i P < 800 72

FE 77 it ] A BLAFAEL A% BT A2 7 B 7 Rt RO T B s 25 B A 2R A 258

w7 LA TR R AR A A Al (8 B 2 T AR S B 10 < U o2

S8 LI R, Hn] AZHLAHE 25547 DT A Al TH A 25 Al o 4 85 2
PEAFR IR | AAHSRBE 2% Ja B U 78 o XA T SRR D, Ll &t AR

G i FAH RN R N AT 5 0 R B (7 e, AT AR DURAR i
IR B A O R A

DA AE BB HE S TS R B AR T

B Jiv
AEREN RH wERE | o | TR
JE R = TR e AR S 1,491.01 | 1,491.01 -
2025 & | A ARE-BEBALE 87.06 74.03 13.03
6 A 30 B | mphH- R A ST % 605.33 |  605.33 -
BRI H#-H BT R - - -
77 B - AN AE DR AE 8 5 1,512.09 | 2,957.62
2024 4 | 7T Eh-AF AR ELZE B 83.35 67.01 16.34
LR2ASLH | bkl AR IR 5 630.88 |  630.88
JE A R AFAE DR BT B 0.05 - 0.05
2023 1F | PP HU- AR DR AE E R 1,221.75 |  5,060.00
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AL 2025 4 2024 4 2023 4E 2022 4
6A30H 12431 H 124 31H 12431 H
BT ENH
AR 2. 86% 3.65% 1.36% 1.43%
: jﬁj;ﬁ& . 18. 79% 18.71% 37.30% 43.80%
o et 5. 58% 6.02% 5.32% 4.27%
W 0. 06% 0.06% 1.20% 1.97%
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W O B8 TAE R R T 7 R BB A AR AT A AR A 1R RUR: , A ]
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R H 2025 4 1-6 A 2024 4EFE 2023 £ 2022 4R
B A 21,506.13 37,687.57 35,060.03 27,640.10
1T 4350 2,413.08 2,269.75 2,054.25 2,111.07
170 e % 8.91 16.60 17.07 13.09
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AaR AR, T BRAR T P UL . N ERAF BT E A A A R RCR R e AF
e ity S5 A7 DO DR RRAE BONAR E KT, £ 2023 4 Iz 2024 475 FUAR R 1
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hul
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AL IR R/FHF

YNGIEY i § 2025 4 1-6 A 2024 4EFE 2023 FEJF 2022 4ERE
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e A7
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SO AR, AP PO E R, SECA DT A B A 8L
K, SRR,

@OmER, BT WEEE> TR LTZEMR, THERE, JF L
DINT LA R P25 G T, BRI A SIAR G B, T8 1T s R AE. 1
NHZE I DA, ST, sk IS 511 6-20 K,
RS B BRI e A L B I, A B A e SR AR R

Ozhgm ety BrEPE. RouhrEHM AT, EENFHRERE M. Pk
FL TR R BRI 7 M 5%, LR i R BN IR EAT M PRIERAT I, SR
PR B, &0 £ B A IR A, SECL A RREOR, R,
50 A A B B A R A n] LU RS

©@©RAT NI A= SR ER . &P, o AR 5T
HAE T RV IR S 2288, 8w iR 3 20 )7 PIOYIR A 75 SR R v Rlad 2 22 5

269



A=, P AR SR O 5 RBAN . AE EEOYNEE, KEBCE=7
T dtATist, o LU — BN R BUR 5 RV

N R BT AP B RO, A DA R, B AR A L SR A
FVREIRS RRRIE S AT LA SR E o 2 FIARSE S i 2 BN UORHB K
FA it 55 H 0 e s, BARRE . RIS, B m] FERETIRS
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Ji e A

3. WHFRHEEEEMN
A 202549 A 30 B, ArfFRMESEFEENIT:

BAL: HIG
TR wEHHB K TG 42 0 HEEHER
2025 % 6 A 30 H 605. 33 83. 10%
2024412 A 31 H 630.93 94. 26%
JE A AL
2023412 A 31 H 546.95 97. 13%
2022 412 A 31 H 665.07 96. 80%
2025 %6 1 30 B 151. 01 100. 00%
2024412 A 31 H 119.50 100.00%
TE 7~
2023 412 A 31 H 109.79 100.00%
2022412 A 31 H 58.04 100.00%
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(1) SR RHY 45 51 0

#ZE 202549 A 30 B, % 55 WS HR JEUMDRHH J5 25 (1 LAl 43730 4 96. 80%.
97.13%. 94.26%F= 83.10%. A w]JfREEA=FESME, SN AE = SR
TR, S AR T VT 555 SR JEA BRI AT G B 4 1%, AR TE — 8 BT AL I
TS AL S BRI BOPP. £ 4t RS = B E AR AS 5 S5t 28,
TEORAE RAF B0 FaT KA, BT T2 M=, BARRMEATE, 4%
FIT A7 1 R S, S S S e LBl . 2022 AE0R . 2023 AERJEUM BT A /b
R, FE R AL E SR BERGE I ah AR 7R, SR T A R R R
IR JEAARE, VR FE T BE AR R 1S

(2) F£7 i A A5 DL

5202559 A 30 B, H 5 HAS AR LE = & 3 J5 45 5 11 B 4514331 >4 100.00%
100.00%. 100.00%#= 100. 00%, HAJ5 455615 M B 4T

(3) FEAF7 b S e i Ot

BE 2025 F 9 A 30 B, WIS WIREEAE a5 S5 8 1 LL il o3 ) o
98. 60%. 98.22%. 93.65%F= 75.17%, /5 4HE G MUK RIF. 2022 4K, 2023
FERPEALF Ao MR A5, EEAN AR A RIEER T RE
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BEAMEAT RS E R, WHBEGRR, HERDHRKEMFNERIRTEAT
N, FRNERNRIBTENR

1. ATFIRGHIET G A E M B W EATEAT AR B E L. B

IR, A AR R ORIPTT SR B et . TER SR 5 W SR IE 5 5
WRATHAT Y 55 A ARG, BARNE B0 B OV i O n T -

(1 MR #EREHE

IO SBR RN BE HOAEFE B St il M R G e 22T
ARV G2, TR 2020 4ERITE RIS AHA 1 580.05 T3 6. X IBAMRAS Ak

T A SR 2 B F 2021 4N 4 iig 5 e . Bk
Y. G
HATA] REF RN 2 S 1 A SR D> HARA S

P34 % 44.99 44.99

JREEH 512.22 512.22

2021 4E
TR AE 22.84 22.84
&t 580.05 580.05

AT EARYE A IR AR EOR B A A IR IR B R, BT E T (B
VPRI« SEBR R N S HRIB T o5 A R B BRI L) (ORI 5 i B ]
&) SERIIC NI, BRI E AR ORI T B e IR ST N . o I RTIAHI B AT
RAF, RS I S E R H R TR B S A R OR FEARAE SRR 58 S A5 35

(2) TRERHERNERZS

WG IIRT, A FAAE RS =7 LB E AL 5 W s AT ARSI, AT
FRAL AN R I . BE 2021 4], A FRBI AL 5
YRR A 4,684.98 Jigt. A ET 2021 4 3 H 5E iR E — 2B A K ZE AR 11 2
WASEAT, AHOGEEYR I O A AT o A A IR S ) BN R HEAT Y AL,
HEHELZ ST 5. ZiERNYE BFEES, wisF. HEA KLARM A
Ay I, ARSI BRI E A . AFE 7 F BN RARAT R
SATHE MU, BN A R RBEIE R CRIEE B INE) M52 BATBUE T B
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73 7 P EAR R 2 5 M B 0 Ry HE R U B R AN ARG AR T AT BUL 7
I .
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	（一）按照应用领域（饮料酒水、日化用品、食品保健品、石化用品等），区分客户类别（品牌客户、第三方容器生产商）列表说明各期薄膜类不干胶标签、纸张类不干胶标签收入构成情况及对应前十大客户情况，包括销量、平均单价、单位成本、毛利率及变动原因，并结合下游市场规模变化、客户需求规模变动等进一步解释报告期薄膜类不干胶标签收入增长、纸张类不干胶标签收入下降的原因及合理性，2023年业绩增长是否存在偶发性
	1、按照应用领域（饮料酒水、日化用品、食品保健品、石化用品等），区分客户类别（品牌客户、第三方容器生产商）列表说明各期薄膜类不干胶标签、纸张类不干胶标签收入构成情况及对应前十大客户情况，包括销量、平均单价、单位成本、毛利率及变动原因
	2、结合下游市场规模变化、客户需求规模变动等进一步解释报告期薄膜类不干胶标签收入增长、纸张类不干胶标签收入下降的原因及合理性，2023年业绩增长是否存在偶发性

	（二）说明2023年第四大客户蓝月亮集团业绩下降，公司向其销售额却增长的原因，按产品类别说明向主要终端品牌客户销售情况变动（新增、退出、销量、销售额变动）与其相应类别产品产量、销量、收入变动的匹配性
	1、2023年第四大客户蓝月亮集团业绩下降，公司向其销售额却增长的原因
	2、按产品类别说明向主要终端品牌客户销售情况变动（新增、退出、销量、销售额变动）与其相应类别产品产量、销量、收入变动的匹配性

	（三）结合订单获取方式、定价方式及依据、产品性能和技术指标及与竞争对手差异情况等，说明薄膜类不干胶标签单价逐年下降、纸张类不干胶标签自2023年单价下降的原因及合理性，发行人是否具备议价能力，主要客户是否实施年降政策，相关降价策略是否具有持续性，发行人的应对措施，产品价格及下降趋势与同行业可比公司同类产品、客户同类产品其他供应商相比是否存在较大差异，说明原因
	1、结合订单获取方式、定价方式及依据、产品性能和技术指标及与竞争对手差异情况等，说明薄膜类不干胶标签单价逐年下降、纸张类不干胶标签自2023年单价下降的原因及合理性
	2、发行人是否具备议价能力，主要客户是否实施年降政策，相关降价策略是否具有持续性，发行人的应对措施
	3、产品价格及下降趋势与同行业可比公司同类产品、客户同类产品其他供应商相比是否存在较大差异，说明原因

	（四）结合发行人与同行业可比公司在客户结构、应用领域、产品类型、定价机制等方面的差异，进一步分析说明2023年业绩变动趋势与香江印制、嘉亨家化不一致，增速显著高于可比公司的原因及合理性，公司业绩增长是否符合行业特征
	（五）结合市场竞争格局、下游客户相应品类市场规模变动趋势、客户产能规划及需求变动情况、客户采购计划、公司与竞争对手相比优劣势、持续获客能力、在手订单及期后业绩变动原因等，进一步说明各类业务收入的稳定性、业绩增长是否可持续，是否存在业绩下滑或大幅波动风险
	1、市场竞争格局、公司与竞争对手相比优劣势
	2、下游客户相应品类市场规模变动趋势
	3、客户产能规划及需求变动情况、客户采购计划
	4、持续获客能力
	5、在手订单情况
	6、期后业绩变动情况


	二、与主要客户合作稳定性
	（一）补充披露客户集中度较高的原因及合理性，客户集中度、单一客户占比高于天元股份、柏星龙等可比公司的原因，对比日常消费行业上游从事包装印刷公司客户集中情况，说明公司客户集中度较高是否符合行业特征，说明公司是否具备市场拓展能力，新客户获取及储备情况，降低客户集中度措施及有效性
	1、补充披露客户集中度较高的原因及合理性
	2、客户集中度、单一客户占比高于天元股份、柏星龙等可比公司的原因
	3、对比日常消费行业上游从事包装印刷公司客户集中情况，说明公司客户集中度较高是否符合行业特征
	4、说明公司是否具备市场拓展能力，新客户获取及储备情况
	5、降低客户集中度措施及有效性

	（二）说明与养生堂/农夫山泉等主要客户的合作历史、合作以来销售规模变动情况，结合主要客户对供应商的资质认定要求及淘汰机制、合格供应商调整频次、同类产品供应商数量、发行人在主要客户同类产品供应商中的竞争地位、相较于其他供应商的竞争优劣势、供应份额、是否签订长期协议等，说明发行人与主要客户合作的稳定性及持续性
	1、说明与养生堂/农夫山泉等主要客户的合作历史、合作以来销售规模变动情况
	2、结合主要客户对供应商的资质认定要求及淘汰机制、合格供应商调整频次、同类产品供应商数量、发行人在主要客户同类产品供应商中的竞争地位、相较于其他供应商的竞争优劣势、供应份额、是否签订长期协议等，说明发行人与主要客户合作的稳定性及持续性

	（三）结合前述情况以及新老客户进入和退出情况、老客户复购率、与主要客户框架协议到期后续签情况、主要客户在手订单情况，说明是否存在主要客户终止合作的风险，是否存在被其他竞争对手替代风险，结合对于养生堂/农夫山泉销售占提升及未来预计变动趋势、其他主要客户增量需求、新客户开拓等，是否对养生堂/农夫山泉存在较大依赖，是否对发行人经营业绩稳定性构成重大不利影响，提高客户粘性、应对客户集中风险的措施
	1、结合前述情况以及新老客户进入和退出情况、老客户复购率、与主要客户框架协议到期后续签情况、主要客户在手订单情况，说明是否存在主要客户终止合作的风险，是否存在被其他竞争对手替代风险
	2、结合对于养生堂/农夫山泉销售占提升及未来预计变动趋势、其他主要客户增量需求、新客户开拓等，是否对养生堂/农夫山泉存在较大依赖，是否对发行人经营业绩稳定性构成重大不利影响，提高客户粘性、应对客户集中风险的措施

	（四）按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（以下简称《2号指引》）2-8要求对客户集中度较高情况补充披露，充分揭示相关风险


	【中介机构核查及说明】
	一、核查前述事项并发表明确意见，说明核查程序、核查比例和核查结论
	（一）针对上述问题“（1）业绩增长合理性及持续性”
	（二）针对上述问题“（2）与主要客户合作稳定性”

	二、说明对销售收入的真实性、准确性采用的不同核查方式的具体内容、对应的核查金额及占比，详细说明：①对不同类型客户通过函证、实地走访、细节测试、截止性测试情况等具体方法进行核查的范围、方法、比例（分别说明占该类客户收入和整体收入金额的比例），未回函、不接受走访等核查程序的直接和终端客户、原因，采取的替代核查方式和核查结论。②实地走访的具体核查过程及内容，包括但不限于具体地点、参加核查的人员等，上述核查手段是否能够达到对销售收入准确性的核查目的
	（一）对销售收入的真实性、准确性采用的不同核查方式的具体内容、对应的核查金额及占比
	（二）对不同类型客户通过函证、实地走访、细节测试、截止性测试情况等具体方法进行核查的范围、方法、比例（分别说明占该类客户收入和整体收入金额的比例），未回函、不接受走访等核查程序的直接和终端客户、原因，采取的替代核查方式和核查结论
	（三）实地走访的具体核查过程及内容，包括但不限于具体地点、参加核查的人员等，上述核查手段是否能够达到对销售收入准确性的核查目的


	问题7.收入确认合规性
	【发行人说明与披露】
	一、补充披露公司收入确认具体依据、时点、方法，同时存在收款或取得收款凭证确认收入、未开票暂估确认收入的原因，收入确认政策信息披露是否准确，执行是否具备一贯性，是否存在对不同类别客户采用不同收入确认方法的情况
	（一）补充披露公司收入确认具体依据、时点、方法，同时存在收款或取得收款凭证确认收入、未开票暂估确认收入的原因，收入确认政策信息披露是否准确
	1、关于收入确认的分析
	2、关于收入确认的信息披露

	（二）执行是否具备一贯性，是否存在对不同类别客户采用不同收入确认方法的情况

	二、结合行业惯例、可比公司收入确认方法、销售合同条款约定和实际执行情况，按产品类型说明商品发出、签收、回款业务流程、平均时长，说明发出商品至最终确认收入的平均时长是否存在异常及合理性，是否存在提前或延后确认收入的情形，收入确认时点是否符合《企业会计准则》相关规定
	（一）行业惯例、可比公司收入确认方法、销售合同条款约定和实际执行情况
	1、行业惯例、可比公司收入确认方法
	2、销售合同条款约定和实际执行情况

	（二）按产品类型说明商品发出、签收、回款业务流程、平均时长，说明发出商品至最终确认收入的平均时长是否存在异常及合理性，是否存在提前或延后确认收入的情形，收入确认时点是否符合《企业会计准则》相关规定
	1、按产品类型的商品发出、签收、回款业务流程、平均时长情况
	2、公司发出商品至最终确认收入的平均时长符合日常消费品批次多、周转快的特点和公司与客户的实际业务流程，收入确认时点符合公司收入确认政策，符合《企业会计准则》相关规定


	三、说明报告期内暂估收入具体情况，包括暂估收入的原因、各期暂估收入金额及占比、实际结算金额、差异金额、差异率、差异原因、差异调整会计处理，收入暂估的具体确认过程及原因，暂估依据及方法，是否持续发生，收入确认及差异调整会计处理是否符合《企业会计准则》规定，涉及的主要客户及收入占比，结合同行业可比公司情况，说明是否符合行业惯例，是否存在通过暂估收入调节业绩情形，相关内部控制制度建立情况及执行有效性
	（一）说明报告期内暂估收入具体情况，包括暂估收入的原因、各期暂估收入金额及占比、实际结算金额、差异金额、差异率、差异原因、差异调整会计处理，收入暂估的具体确认过程及原因，暂估依据及方法，是否持续发生，收入确认及差异调整会计处理是否符合《企业会计准则》规定，涉及的主要客户及收入占比
	1、报告期内暂估收入具体情况，包括暂估收入的原因、各期暂估收入金额及占比、实际结算金额、差异金额、差异率、差异原因、差异调整会计处理
	2、收入暂估的具体确认过程及原因，暂估依据及方法，是否持续发生，收入确认及差异调整会计处理是否符合《企业会计准则》规定
	3、涉及的主要客户及收入占比

	（二）结合同行业可比公司情况，说明是否符合行业惯例
	1、收入暂估确认、暂估金额与实际结算金额存在小额差异，符合行业特点
	2、收入暂估确认的方式与同行业可比公司及日常消费品上游包装产业链公司的方式一致，符合行业惯例

	（三）是否存在通过暂估收入调节业绩情形，相关内部控制制度建立情况及执行有效性

	四、说明是否存在收入单据客户只签字未盖章等单据效力瑕疵情形，说明具体情况、各期金额及比例，涉及的客户名称、收入确认时间、金额，相关签字人员身份、是否有权代表客户签字，客户对控制权转移的确认情况，收入单据是否有效，依据是否充分，规范整改及运行情况
	1、收入单据客户只签字未盖章等单据效力瑕疵情形的具体情况、各期金额及比例
	2、涉及的客户名称、收入确认时间、金额，相关签字人员身份、是否有权代表客户签字，客户对控制权转移的确认情况，收入单据是否有效，依据是否充分
	3、规范整改及运行情况


	【中介机构核查及说明】
	一、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查程序、核查比例和核查结论
	（一）核查程序、核查比例
	（二）核查结论


	问题8.与供应商合作稳定性及采购公允性
	【发行人说明与披露】
	一、对艾利丹尼森是否构成依赖及采购公允性
	（一）结合行业特征、原材料薄膜类和纸张类不干胶材料市场供求情况及分散程度、供应商筛选标准、艾利丹尼森提供不干胶材料与其他同类供应商产品的差异等，说明向第一大供应商艾利丹尼森采购占比较高、供应商集中度高于同行业可比公司的原因及合理性，进一步与日常消费品上游包装产业链公司对比前五大供应商和第一大供应商占比情况，说明供应商集中度较高是否符合行业特征
	1、结合行业特征、原材料薄膜类和纸张类不干胶材料市场供求情况及分散程度、供应商筛选标准、艾利丹尼森提供不干胶材料与其他同类供应商产品的差异等，说明向第一大供应商艾利丹尼森采购占比较高、供应商集中度高于同行业可比公司的原因及合理性
	2、进一步与日常消费品上游包装产业链公司对比前五大供应商和第一大供应商占比情况，说明供应商集中度较高是否符合行业特征

	（二）说明供应商的遴选机制，实际控制人曾在艾利丹尼森的任职经历对公司与艾利丹尼森的合作关系的影响，发行人是否独立与其签署采购订单，是否存在依赖实际控制人的情况。说明向艾利丹尼森采购具体内容、定价机制、采购价格、信用期、结算方式等与其他供应商是否存在较大差异及原因，结合采购价格与市场公开价格、同类材料向其他供应商采购价格、艾利丹尼森与其他客户的合作模式及向其他客户销售同类材料的价格比较情况等，说明发行人向艾利丹尼森采购价格公允性，发行人及实际控制人与艾利丹尼森及相关主体是否存在利益往来或其他利益安排
	1、说明供应商的遴选机制，实际控制人曾在艾利丹尼森的任职经历对公司与艾利丹尼森的合作关系的影响，发行人是否独立与其签署采购订单，是否存在依赖实际控制人的情况
	2、说明向艾利丹尼森采购具体内容、定价机制、采购价格、信用期、结算方式等与其他供应商是否存在较大差异及原因，结合采购价格与市场公开价格、同类材料向其他供应商采购价格、艾利丹尼森与其他客户的合作模式及向其他客户销售同类材料的价格比较情况等，说明发行人向艾利丹尼森采购价格公允性，发行人及实际控制人与艾利丹尼森及相关主体是否存在利益往来或其他利益安排

	（三）结合与艾利丹尼森等主要供应商建立合作过程及背景、合作历史、合同主要条款、签订周期及续签约定、持续履约情况、原材料可替代性等因素分析披露公司与艾利丹尼森等主要供应商合作的持续性与稳定性，是否对艾利丹尼森存在较大依赖，是否存在原材料供应不足风险，是否可能导致发行人未来持续经营能力存在重大不确定性，降低供应商依赖风险及保障原材料稳定的措施及有效性
	1、结合与艾利丹尼森等主要供应商建立合作过程及背景、合作历史、合同主要条款、签订周期及续签约定、持续履约情况、原材料可替代性等因素分析披露公司与艾利丹尼森等主要供应商合作的持续性与稳定性
	2、是否对艾利丹尼森存在较大依赖，是否存在原材料供应不足风险，是否可能导致发行人未来持续经营能力存在重大不确定性
	3、降低供应商依赖风险及保障原材料稳定的措施及有效性

	（四）说明客户指定品牌或供应商的原材料采购金额及占比，采购定价依据，是否属于委托加工，相应会计处理是否合规
	1、客户指定品牌或供应商的原材料采购金额及占比，采购定价依据
	2、客户指定品牌或供应商的原材料采购不属于委托加工，公司相应会计处理合规


	二、采购价格公允性及波动对毛利率的影响
	（一）对比原材料薄膜类不干胶标签和纸张类不干胶标签采购价格与市场公开价格、同种原材料不同供应商采购价格及波动趋势，说明是否存在较大差异及原因，分析各期各类原材料采购价格公允性
	1、不干胶材料采购价格与市场公开价格的比较分析
	2、同种原材料不同供应商采购价格的比较分析

	（二）说明原材料出现较大程度波动时，发行人的成本控制措施以及成本传导机制，主要原材料价格变化对发行人成本、利润、毛利率的影响并补充进行敏感性分析，对相关风险提示内容进行量化分析并披露
	1、说明原材料出现较大程度波动时，发行人的成本控制措施以及成本传导机制
	2、主要原材料价格变化对发行人成本、利润、毛利率的影响并补充进行敏感性分析，对相关风险提示内容进行量化分析并披露

	（三）说明各类原材料采购量、能源耗用量与主要产品产量、库存量之间的匹配关系，结合原材料投入产出比分析消耗量与产量之间的匹配关系，与发行人的经营状况是否匹配
	1、各类原材料采购量、能源耗用量与主要产品产量、库存量之间的匹配关系
	2、各类原材料消耗量与主要产品产量之间的匹配关系



	【中介机构核查及说明】
	一、核查上述问题并发表明确意见，说明核查方法、核查范围、核查证据及核查结论
	（一）针对上述问题“（1）对艾利丹尼森是否构成依赖及采购公允性”
	（二）针对上述问题“（2）采购价格公允性及波动对毛利率的影响”

	二、说明对供应商的发函、回函的比例，未回函部分所执行替代程序的具体情况及结论；对主要供应商访谈的具体核查方法、数量、金额及占比，访谈的证据、数据及结果是否充分、有效
	（一）对供应商的发函、回函的比例，未回函部分所执行替代程序的具体情况及结论
	（二）对主要供应商访谈的具体核查方法、数量、金额及占比，访谈的证据、数据及结果是否充分、有效

	三、结合资金流水核查情况，说明发行人及相关主体与主要原材料供应商及相关主体等是否存在异常资金往来，是否存在为发行人代垫费用、代为承担成本或转移定价等利益输送情形

	问题9.期间费用与业务开展匹配性
	【发行人说明】
	一、研发费用归集准确性
	（一）研发费用逐年增加的原因，研发项目投入（包括报告期内已完成项目及在研项目）与产品的关系、对发行人业绩的贡献，研发费用中直接材料的具体构成，材料费持续增加且占比较高，高于同行业可比公司平均水平的原因及合理性，与在研项目的匹配性，研发领料的具体过程、日常管理及审批流程，研发领料与生产领料如何区分，研发费用与生产成本是否存在混淆情形，各期研发领料的投入产出及库存管理情况，研发样机、废料是否准确计量及其最终去向，相关会计处理及涉税处理的合规性
	1、研发费用逐年增加的原因
	2、研发项目投入（包括报告期内已完成项目及在研项目）与产品的关系、对发行人业绩的贡献
	3、研发费用中直接材料的具体构成，材料费持续增加且占比较高，高于同行业可比公司平均水平的原因及合理性，与在研项目的匹配性
	4、研发领料的具体过程、日常管理及审批流程，研发领料与生产领料如何区分，研发费用与生产成本是否存在混淆情形，各期研发领料的投入产出及库存管理情况，研发样机、废料是否准确计量及其最终去向，相关会计处理及涉税处理的合规性

	（二）各期研发人员的数量、占比及人均薪资情况，结合部门设置及工作内容说明研发人员的认定范围及依据，研发人员参与非研发活动、非研发人员参与研发活动具体情况，公司研发工时记录与分摊的具体方式，研发人员工时统计与核算是否真实准确，相关的内控制度是否建立健全并有效执行
	1、各期研发人员的数量、占比及人均薪资情况
	2、结合部门设置及工作内容说明研发人员的认定范围及依据，研发人员参与非研发活动、非研发人员参与研发活动具体情况
	3、公司研发工时记录与分摊的具体方式，研发人员工时统计与核算是否真实准确，相关的内控制度是否建立健全并有效执行

	（三）各期列报的研发费用、申报高新技术企业的研发费用、申请所得税加计扣除的研发费用之间是否存在差异及其原因、合理性

	二、期间费用与业务匹配性
	（一）报告期销售活动开展的具体方式和频率，客户关系维护、市场拓展、订单获取方式，结合与可比公司销售模式、服务内容、客户结构、销售人员数量等差异，说明销售费用率低于同行业可比公司平均水平的合理性。结合管理模式差异、费用具体构成等，说明管理费用率低于可比公司的合理性
	1、报告期销售活动开展的具体方式和频率，客户关系维护、市场拓展、订单获取方式，结合与可比公司销售模式、服务内容、客户结构、销售人员数量等差异，说明销售费用率低于同行业可比公司平均水平的合理性
	2、结合管理模式差异、费用具体构成等，说明管理费用率低于可比公司的合理性

	（二）报告期内各类员工（生产、销售、管理、研发）的数量及其增减变动、人均薪酬及其变动原因，是否与同行业可比公司、当地市场薪酬水平相匹配，是否存在体外支付薪酬的情形，税收缴纳是否合规
	1、报告期内各类员工（生产、销售、管理、研发）的数量及其增减变动、人均薪酬及其变动原因
	2、是否与同行业可比公司、当地市场薪酬水平相匹配，是否存在体外支付薪酬的情形，税收缴纳是否合规



	【中介机构核查及说明】
	一、核查上述问题并发表明确意见，说明核查程序、范围、证据及结论
	（一）针对上述问题“（1）研发费用归集准确性”
	（二）针对上述问题“（2）期间费用与业务匹配性”

	二、按照《2号指引》2-4研发投入的相关要求核查并发表明确意见，说明核查程序及结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、结合费用发生的对方单位核查是否存在关联方或潜在关联方为发行人承担成本或代垫费用的情况，是否存在少计费用的情况，发表明确意见，说明核查程序及证据
	（一）结合费用发生的对方单位核查是否存在关联方或潜在关联方为发行人承担成本或代垫费用的情况，是否存在少计费用的情况
	（二）核查程序及证据
	（三）核查结论


	问题10.其他财务问题
	【发行人说明与披露】
	一、细分产品毛利率波动及与可比公司波动趋势不一致
	（一）结合细分产品结构、单位价格、单位材料、产能等因素变动情况，量化分析细分产品毛利率波动的原因及合理，说明两类标签产品毛利率变动趋势不一致性，差异逐渐加大的原因及合理性
	1、薄膜类不干胶标签
	2、纸张类不干胶标签

	（二）结合与同行业可比公司在产品内容、产品结构、定价、原材料种类、下游应用领域、客户结构差异等情况，量化说明报告期各期公司各类产品与同行业可比公司同类产品相比毛利率的差异情况及原因，与香江印制等可比公司毛利率变动趋势不一致的合理性
	1、公司与同行业可比公司在产品内容、产品结构、定价、原材料种类、下游应用领域、客户结构差异等情况
	2、报告期各期公司各类产品与同行业可比公司同类产品相比毛利率的差异情况及原因，与香江印制等可比公司毛利率变动趋势不一致的合理性

	（三）说明原材料价格波动周期、报告期后主要原材料价格走势、发行人价格传导机制、议价能力、市场竞争格局等对发行人产品竞争力、原材料采购成本的稳定性、未来毛利率稳定性和可持续性的影响，分析发行人毛利率是否存在下降的风险，如有，请在招股说明书中量化分析并有针对性地进行风险揭示
	1、报告期内及期后公司不干胶材料采购价格整体呈下降趋势，与行业整体趋势一致
	2、发行人对客户和供应商具有相应的议价能力，原材料价格波动时可有效进行传导
	3、发行人在国内日常消费领域不干胶标签印刷市场具有较为突出的竞争优势，产品具有强劲的竞争力


	二、固定资产与产能匹配性
	（一）结合2023年、2024年上半年在建工程的可使用状态，说明在建工程建设周期，作价依据，转固时点是否准确，2024年6月末存在厂房建设在建工程余额具体构成，期后转固情况
	1、结合2023年、2024年上半年在建工程的可使用状态，说明在建工程建设周期，作价依据，转固时点是否准确
	2、2024年6月末存在厂房建设在建工程余额具体构成，期后转固情况

	（二）说明报告期内主要工程、设备供应商名称、釆购内容、金额及分别占当期房屋及建筑物、当期新增机器设备的比重，比较市场价格或第三方釆购价格，说明外购厂房、机器设备价格公允性，相关资金的流向，是否存在资金直接或变相流向客户、供应商、公司关联方或其他第三方的情况
	1、说明报告期内主要工程、设备供应商名称、釆购内容、金额及分别占当期房屋及建筑物、当期新增机器设备的比重
	2、比较市场价格或第三方釆购价格，说明外购厂房、机器设备价格公允性
	3、相关资金的流向，是否存在资金直接或变相流向客户、供应商、公司关联方或其他第三方的情况

	（三）对应工程款的各期支付金额、付款周期与工作内容、建设进度、合同约定等是否一致，在建工程成本核算依据、核算方法，在建工程是否包含与项目无关的其他支出，是否存在将本应计入当期成本、费用的支出混入在建工程成本核算的情况
	1、对应工程款的各期支付金额、付款周期与工作内容、建设进度、合同约定等是否一致
	2、在建工程成本核算依据、核算方法
	3、在建工程是否包含与项目无关的其他支出，是否存在将本应计入当期成本、费用的支出混入在建工程成本核算的情况

	（四）说明报告期内产能的计算方法，固定资产规模及变动与发行人生产经营情况（产能、产量等）是否匹配
	1、报告期内产能的计算方法
	2、固定资产规模及变动与发行人生产经营情况（产能、产量等）是否匹配

	（五）说明固定资产、在建工程盘点情况，包括盘点时间、地点、人员、范围、盘点方法、程序、盘点比例、账实相符的情况、盘点结果，是否存在盘点差异及产生原因、处理措施

	三、应收账款周转率低于可比公司
	（一）说明应收账款余额占营业收入的比例高于可比公司平均值、应收账款周转率低于同行业可比公司平均值的原因，发行人应收账款规模较大且大幅增长是否符合行业特征，提高应收账款周转率的应对措施及有效性
	1、说明应收账款余额占营业收入的比例高于可比公司平均值、应收账款周转率低于同行业可比公司平均值的原因，发行人应收账款规模较大且大幅增长是否符合行业特征
	2、提高应收账款周转率的应对措施及有效性

	（二）说明一年以内应收账款的账龄情况，结合报告期内主要客户信用政策、结算政策及变化情况、新增客户与存量客户信用政策差异情况、给予不同客户不同信用期的原因，是否存在放宽信用政策或变更结算方式刺激销售的情形，相关信用政策是否符合行业惯例
	1、说明一年以内应收账款的账龄情况
	2、结合报告期内主要客户信用政策、结算政策及变化情况、新增客户与存量客户信用政策差异情况、给予不同客户不同信用期的原因，是否存在放宽信用政策或变更结算方式刺激销售的情形，相关信用政策是否符合行业惯例

	（三）结合截至最新日期应收账款、应收票据期后回款、兑付情况、客户经营资信情况等说明应收款项坏账准备计提充分性，按照同行业可比公司天元股份坏账计提政策测算对发行人各期经营业绩的影响
	1、结合截至最新日期应收账款、应收票据期后回款、兑付情况、客户经营资信情况等说明应收款项坏账准备计提充分性
	2、按照同行业可比公司天元股份坏账计提政策测算对发行人各期经营业绩的影响


	四、存货跌价准备计提充分性
	（一）说明存货跌价测试和可变现净值的具体计算过程，各期末未对在产品、发出商品计提跌价准备，2021年末、2022年末未对原材料、在产品、发出商品计提跌价准备的原因，存货跌价计提比例低于可比公司的合理性，结合报告期内产品销售价格下降及期后趋势说明发行人相应存货跌价准备计提是否充分
	1、说明存货跌价测试和可变现净值的具体计算过程，各期末未对在产品、发出商品计提跌价准备，2021年末、2022年末未对原材料、在产品、发出商品计提跌价准备的原因
	2、存货跌价计提比例低于可比公司的合理性
	3、结合报告期内产品销售价格下降及期后趋势说明发行人相应存货跌价准备计提是否充分

	（二）说明公司存货周转率逐年大幅提升的合理性，结合公司与同行业可比公司在存货备货、生产、销售周期等方面的差异，说明存货周转率显著高于同行业可比公司原因及合理性，说明存货期后结转情况
	1、说明公司存货周转率逐年大幅提升的合理性
	2、结合公司与同行业可比公司在存货备货、生产、销售周期等方面的差异，说明存货周转率显著高于同行业可比公司原因及合理性
	3、说明存货期后结转情况


	五、财务内控不规范及整改有效性
	（一）按照《2号指引》2-10财务内控不规范情形补充披露报告期内财务内控不规范行为具体情况，说明整改情况，期后是否再次发生财务内控不规范行为，相关内控建立及运行情况
	1、公司报告期前曾存在的财务内控不规范行为的具体情况、整改情况
	2、发行人报告期内不存在其他财务内控不规范情形

	（二）说明实际控制人与关联方及其控制的企业之间的资金往来的原因及合理性，是否存在与发行人的客户及供应商存在异常资金往来的情形，是否存在通过关联方体外循环的情形，是否存在实际控制人通过关联企业代垫成本费用的情形。公司主要人员及关联方是否存在与发行人的客户及供应商发生异常资金往来的情形
	1、实际控制人与关联方及其控制的企业之间的资金往来的原因及合理性
	2、是否存在与发行人的客户及供应商存在异常资金往来的情形，是否存在通过关联方体外循环的情形，是否存在实际控制人通过关联企业代垫成本费用的情形。公司主要人员及关联方是否存在与发行人的客户及供应商发生异常资金往来的情形

	（三）结合前述情况说明发行人会计基础工作是否规范，内部控制制度是否健全且被有效执行，能否合理保证财务数据的真实、准确、完整，说明发行人在销售、采购、研发、存货管理等重要业务循环中是否存在内控缺陷及是否符合发行上市条件

	六、经营活动现金流量净额波动合理性
	（一）说明票据保证金及结算支付方式变化的原因，对供应商议价能力是否下降
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