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特别提示 

 

一、发行数量及价格 

发行数量：25,530,000 股 

发行价格：10.91 元/股 

募集资金总额：278,532,300.00 元 

募集资金净额：273,293,120.75 元 

二、本次发行股票预计上市时间 

本次发行新增股份将于限售期届满后的次一交易日起在上海证券交易所上

市流通交易，如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个交易日。 

三、新增股份的限售安排 

本次向特定对象发行股票完成后，发行对象所认购的股票自本次向特定对象

发行股票发行结束之日起 18 个月内不进行转让。发行对象所取得公司本次向特

定对象发行的股票因公司分配股票股利、资本公积转增等情形所衍生取得的股份

亦应遵守上述股份锁定安排。同时发行对象承诺自定价基准日至本次发行完成后

18 个月内不减持所持有的浪潮软件股票，与本次向特定对象发行股票相关的监

管机构对于发行对象所认购股份锁定期及到期转让股份另有规定的，从其规定。 

发行对象因本次向特定对象发行股票所获得的发行人股份在锁定期届满后

减持时，需遵守《公司法》《证券法》《上海证券交易所股票上市规则》等法律、

法规、规章、规范性文件以及《公司章程》的相关规定。 

四、股权结构 
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本次发行后，浪潮科技仍为上市公司的控股股东，山东省国资委仍为上市公

司的实际控制人。本次发行不会导致公司控股股东和实际控制人发生变化。本次

发行完成后，公司股权分布符合《股票上市规则》规定的上市条件。 
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释义 

在本上市公告书中，除非文意另有所指，下列词语具有如下含义： 

浪潮软件、发行人、公司 指 浪潮软件股份有限公司 

浪潮科技、控股股东 指 浪潮软件科技有限公司 

浪潮集团、间接控股股东 指 浪潮集团有限公司 

山东省国资委、实际控制人 指 山东省人民政府国有资产监督管理委员会 

本上市公告书 指 
《浪潮软件股份有限公司向特定对象发行股票上市

公告书》 

股东大会 指 浪潮软件股份有限公司股东大会 

董事会 指 浪潮软件股份有限公司董事会 

保荐人、保荐机构、主承销

商、国泰海通 
指 国泰海通证券股份有限公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所、交易所 指 上海证券交易所 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《承销管理办法》 指 《证券发行与承销管理办法》 

《注册管理办法》 指 《上市公司证券发行注册管理办法》 

《实施细则》 指 
《上海证券交易所上市公司证券发行与承销业务实

施细则》 

《股票上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》 

《公司章程》 指 《浪潮软件股份有限公司章程》 

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元 

股票、A 股 指 发行的每股面值为人民币 1 元的普通股股票 

《发行方案》 指 
《浪潮软件股份有限公司向特定对象发行 A 股股票

发行方案》 

注：本上市公告书中部分合计数与各数直接相加之和在尾差上有差异，系由四舍五入造

成。 
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第一节 发行人基本情况 

一、发行人概况 

公司名称： 浪潮软件股份有限公司 

英文名称： Inspur Software Co.,Ltd. 

股票上市地： 上海证券交易所 

股票简称： 浪潮软件 

股票代码： 600756.SH 

法定代表人： 赵绍祥 

董事会秘书： 王亚飞 

注册地址： 山东省泰安市岱岳区东岳大街 527 号 

办公地址： 山东省济南市高新区浪潮路 1036 号 

电话： 0531-85105606 

传真： 0531-85105600 

邮政编码： 250101 

经营范围： 

通信及计算机软硬件技术开发、生产、销售；通信及计算机

网络工程技术咨询、技术培训；通信工程施工总承包；资格

证书许可范围内的进出口业务。（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动） 

二、发行人主营业务概况 

公司主要从事数字政府和电子商务领域的软件开发与信息系统集成业务。数

字政府业务主要面向政府机关及其下属事业单位，电子商务业务主要面向烟草、

白酒等行业。作为数字政府信息化领域的领军企业，公司依托三十年来政府信息

化服务经验，不断完善产品生态，积累沉淀了大量的业务、技术和数据经验，目

前已形成涵盖业务咨询方法论、平台、场景解决方案、业务模型和工具的政府数

字化转型整体能力，持续引领行业发展。 
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第二节 本次发行的基本情况 

一、发行类型 

本次发行股票种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1.00

元。 

二、本次发行履行的相关程序和发行过程简述 

（一）本次发行履行的内部决策程序 

1、2024 年 1 月 14 日，发行人召开第十届董事会第五次会议，审议通过了

本次向特定对象发行股票的相关议案。 

2、2024 年 4 月 7 日，浪潮集团做出了《关于浪潮软件股份有限公司向特定

对象发行股票有关问题的意见》（浪潮投〔2024〕8 号），原则同意公司本次发行

方案。 

3、2024 年 4 月 19 日，发行人召开 2024 年第一次临时股东大会，审议通过

了本次向特定对象发行股票的相关议案。 

4、2025 年 3 月 27 日，发行人召开第十届董事会第十三次会议，审议通过

了《关于延长公司向特定对象发行股票股东大会决议有效期及相关授权有效期的

议案》。 

5、2025 年 4 月 18 日，发行人召开 2024 年年度股东大会，审议通过了《关

于延长公司向特定对象发行股票股东大会决议有效期及相关授权有效期的议案》

等议案。 

（二）本次发行履行的监管部门审核及注册程序 

1、2025 年 8 月 11 日，发行人本次向特定对象发行股票方案获得上海证券

交易所上市审核中心审核通过。 

2、2025 年 9 月 19 日，中国证监会出具了《关于同意浪潮软件股份有限公

司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2025〕2105 号），同意本次发行

的注册申请。 
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（三）本次发行过程简述 

发行人与认购对象签署了《附条件生效的认购协议》，对认购价格、认购数

量及金额、认购款项支付、限售期等事项进行了约定。 

发行人及主承销商已于 2025 年 9 月 30 日向上交所报送《发行方案》及《浪

潮软件股份有限公司向特定对象发行股票会后事项承诺函》等文件启动本次发行。 

发行人及主承销商在发行人律师的见证下于 2025 年 9 月 30 日向发行对象

发出了《缴款通知书》，要求发行对象按照规定的时间缴纳认购资金。 

最终，本次向特定对象发行的股票数量为 25,530,000 股，不低于本次拟发行

股票数量的 70%。本次发行的认购对象情况如下： 

序号 发行对象 获配股数（股） 获配金额（元） 限售期（月） 

1 浪潮科技 25,530,000 278,532,300.00 18 

合计 25,530,000 278,532,300.00 - 

本次发行定价及配售过程符合《承销管理办法》《注册管理办法》和《实施

细则》等有关法律、法规、规章制度的要求及向上交所报送的《发行方案》文件

的规定。 

三、发行方式 

本次发行采用向特定对象发行 A 股股票的方式。 

四、发行数量 

本次向特定对象发行股票数量为 25,530,000 股，未超过本次发行前发行人总

股本的 30%，未超过公司董事会及股东大会审议通过并经中国证监会同意注册

的最高发行数量，未超过本次《发行方案》中规定的拟发行股票数量上限，且发

行股数不低于本次拟发行股票数量的 70%，符合发行人董事会、股东大会决议和

中国证监会的相关规定。 

五、发行价格和定价方式 
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本次向特定对象发行股票的定价基准日为批准本次发行的董事会决议公告

之日，发行对象按照以下价格认购： 

本次向特定对象发行股票的定价基准日为第十届董事会第五次会议决议公

告日，发行股票价格为 10.94 元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票

交易均价（计算公式为：定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准日前

20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量）的 80%。 

公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息、送股、资本公积金转增股本

等除权、除息事项的，本次向特定对象发行的发行价格作相应调整。调整公式如

下： 

分红派息：P1=P0-D 

资本公积转增股本或送股：P1=P0/(1+N) 

两项同时进行：P1=(P0-D)/(1+N) 

其中，P0 为调整前认购价格，每股派发现金股利为 D，每股送红股或转增股

本数为 N，调整后发行价格为 P1。 

因 2023 年年度权益分派已实施完毕，本次发行的发行价格由 10.94 元/股调

整为 10.91 元/股（保留两位小数并向上取整）。 

六、本次发行股份的限售期 

本次向特定对象发行股票完成后，发行对象所认购的股票自本次向特定对象

发行股票发行结束之日起 18 个月内不得进行转让。发行对象所取得公司本次向

特定对象发行的股票因公司分配股票股利、资本公积转增等情形所衍生取得的股

份亦应遵守上述股份锁定安排。同时发行对象承诺自定价基准日至本次发行完成

后 18 个月内不减持所持有的浪潮软件股票，与本次向特定对象发行股票相关的

监管机构对于发行对象所认购股份锁定期及到期转让股份另有规定的，从其规定。 
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发行对象因本次向特定对象发行股票所获得的发行人股份在锁定期届满后

减持时，需遵守《公司法》《证券法》《上海证券交易所股票上市规则》等法律、

法规、规章、规范性文件以及《公司章程》的相关规定。 

七、募集资金及发行费用 

本次向特定对象发行股票募集资金总额为人民币 278,532,300.00 元，扣除各

项发行费用（不含税）人民币 5,239,179.25 元后，实际募集资金净额为人民币

273,293,120.75 元。 

八、募集资金到账及验资情况 

根据上会会计师事务所（特殊普通合伙）于 2025 年 10 月 13 日出具的上会

师报字(2025)第 15208 号《浪潮软件股份有限公司向特定对象发行股票认购资金

到位情况验证报告》，经审验，截至 2025 年 10 月 10 日止，本次向特定对象发行

股票发行主承销商国泰海通证券股份有限公司指定的资金交收账户已收到合格

投资者浪潮科技的认购资金人民币 278,532,300.00 元。 

根据上会会计师事务所（特殊普通合伙）于 2025 年 10 月 13 日出具的上会

师报字(2025)第 15209 号《浪潮软件股份有限公司验资报告》，经审验，截至 2025

年 10 月 13 日 14 时止，浪潮软件已向特定对象发行 A 股股票 2,553.00 万股，募

集资金人民币 278,532,300.00 元，扣除本次发行费用 5,239,179.25 元（不含税）

后，实际募集资金净额人民币 273,293,120.75 元，其中新增注册资本人民币

25,530,000.00 元，余额人民币 247,763,120.75 元计入资本公积。 

九、募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况 

公司已设立募集资金专用账户，公司、保荐人和募集资金存放银行已根据上

海证券交易所上市公司募集资金管理有关规定签订了募集资金三方监管协议，共

同监督募集资金的使用情况。 

十、股份登记和托管情况 
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2025 年 10 月 23 日，发行人本次发行新增的 25,530,000 股股份在中国证券

登记结算有限责任公司上海分公司办理完成登记托管及限售手续。本次发行新增

股份为有限售条件流通股，将于限售期届满后的次一交易日起在上海证券交易所

上市流通交易，如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个交易日。 

十一、上市地点 

本次向特定对象发行的股票将申请在上交所上市交易。 

十二、发行对象基本情况 

（一）发行对象基本情况 

本次向特定对象发行的股票数量为 25,530,000 股，发行对象总数为 1 名。本

次发行对象为发行人控股股东浪潮科技，其基本情况如下： 

公司名称： 浪潮软件科技有限公司 

注册资本： 380,000.00 万元 

注册地址： 
中国（山东）自由贸易试验区济南片区浪潮路 1036 号浪潮科技

园 

法定代表人： 王彦功 

成立日期： 2020 年 2 月 29 日 

统一社会信用代码： 91370100MA3RFXAA45 

经营范围： 

一般项目：信息技术咨询服务；软件开发；信息系统集成服务；

技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推

广；通信设备制造；通信设备销售；网络设备制造；网络设备销

售；互联网数据服务；计算机软硬件及外围设备制造；计算机软

硬件及辅助设备零售；机械电气设备制造；机械电气设备销售；

云计算设备制造；云计算设备销售；制冷、空调设备制造；制冷、

空调设备销售；移动终端设备制造；移动终端设备销售；家用电

器制造；电视机制造；家用电器销售；影视录放设备制造；广播

电视设备制造（不含广播电视传输设备）；广播电视传输设备销售；

教育咨询服务（不含涉许可审批的教育培训活动）；汽车零配件批

发；建筑材料销售；非居住房地产租赁；物业管理；机械设备租

赁；广告设计、代理；企业形象策划；会议及展览服务；摄像及

视频制作服务；货物进出口；第一类医疗器械销售；第二类医疗

器械销售。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展

经营活动）许可项目：第二类增值电信业务；广播电视传输设备

制造；建设工程施工；建筑智能化系统设计；第三类医疗器械经

营。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，

具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准） 

（二）发行对象与发行人的关联关系 
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本次发行对象为发行人的控股股东。 

（三）发行对象及其关联方与发行人最近一年重大交易情况及未来交易的

安排 

最近一年浪潮科技与公司之间的关联交易情形详见公司披露的定期报告及

临时公告。除公司在定期报告或临时公告中已披露的关联交易之外，浪潮科技与

公司之间未发生其他重大交易。 

本次发行对象在本次发行前已是公司的控股股东。因此，本次发行构成关联

交易，但本次发行后没有新增关联方。本次发行已按照有关规定履行了必要的决

策和披露程序。除此以外，本次发行完成后，发行对象与发行人不会因本次发行

而增加新的关联交易。 

对于未来可能发生的交易，公司将严格遵照法律法规以及公司内部规定履行

关联交易的审批程序，依法签署关联交易协议并按照有关法律、法规和中国证监

会、上交所有关规定履行相关决策程序和信息披露义务，严格按照法律法规及关

联交易相关管理制度的定价原则进行，不会损害公司及全体股东的利益。 

（四）关于发行对象履行私募投资基金备案的核查 

主承销商和发行人律师对本次发行的发行对象是否属于《中华人民共和国证

券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》《私募投资基金登记备案办法》

等法律法规、规范性文件及自律规则所规定的私募投资基金备案情况进行了核查，

相关核查情况如下： 

本次发行对象浪潮科技以其自有资金或自筹资金参与本次认购，不属于《中

华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募

投资基金登记备案办法》规范的私募投资基金，也不属于《证券期货经营机构私

募资产管理业务管理办法》规范的私募资产管理计划，无需履行私募投资基金和

私募资产管理计划相关登记备案程序。 

（五）关于认购对象适当性的说明 
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根据《证券期货投资者适当性管理办法》《证券经营机构投资者适当性管理

实施指引（试行）》及主承销商投资者适当性管理相关制度要求，主承销商须开

展投资者适当性管理工作。投资者划分为专业投资者和普通投资者，其中专业投

资者又划分为当然机构专业投资者（A）、法人或机构专业投资者（B）、自然人专

业投资者（C）、认定法人或机构专业投资者（D）及认定自然人专业投资者（E）

5 个类别，普通投资者按其风险承受能力等级由低到高划分为 C1（保守型）、C2

（谨慎型）、C3（稳健型）、C4（积极型）、C5（激进型）5 个等级。 

本次浪潮科技向特定对象发行风险等级界定为 R4（中等偏高风险），专业投

资者和普通投资者中 C4（积极型）及以上的投资者均可参与。 

主承销商已对本次发行对象进行了投资者适当性核查，浪潮科技属于 B 类

专业投资者，风险承受能力等级与本次发行的风险等级相匹配，符合《证券期货

投资者适当性管理办法》和《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》

等规定。 

（六）关于认购对象资金来源的说明 

根据《监管规则适用指引——发行类第 6 号》的要求，主承销商和发行人律

师须对本次认购对象资金来源进行核查。 

经主承销商及发行人律师核查：浪潮科技参与本次认购的资金来源于合法自

有资金或自筹资金，资金来源合法、合规，并拥有完全的、有效的处分权；不存

在对外募集、代持、结构化安排或者直接、间接使用浪潮软件及其关联方资金用

于本次认购的情形；不存在接受浪潮软件直接或通过其利益相关方为浪潮科技提

供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形。 

本次浪潮科技认购的股份不存在接受他人委托代为认购、代他人出资受托持

股信托持股及其他代持情形。 

综上所述，上述认购资金来源的信息真实、准确、完整，上述认购资金来源

的安排能够有效维护公司及中小股东合法权益，符合《监管规则适用指引——发

行类第 6 号》等相关规定。 
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十三、保荐人关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

经核查，保荐人（主承销商）认为： 

本次发行履行了必要的内部决策及外部审批程序；本次发行的发行过程符合

相关法律和法规的要求，并获公司董事会、股东大会及上交所审核通过、中国证

监会同意注册的批复。 

本次发行的发行价格、发行对象、发行数量及募集资金金额、发行股份限售

期、发送缴款通知书、缴款和验资过程符合《公司法》《证券法》《承销管理办法》

《注册管理办法》《实施细则》等法律、法规及规范性文件的规定，以及符合发

行人关于本次发行的董事会、股东大会决议和已向上交所报送的发行方案的要求。 

本次发行对象不属于《中华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监

督管理暂行办法》以及《私募投资基金登记备案办法》规定的私募投资基金，无

需履行相关私募备案程序。本次发行对象资金来源为其合法的自有资金和自筹资

金，最终出资不包含任何杠杆融资结构化设计产品，不存在直接或间接来源于发

行人的情况。 

发行人本次向特定对象发行的发行过程合法、合规，认购对象选择及发行结

果公平、公正，符合向特定对象发行股票的有关规定，符合发行人关于本次发行

的董事会、股东大会决议和《发行方案》的相关规定，符合上市公司及全体股东

的利益。 

十四、律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

北京市君致律师事务所关于本次向特定对象发行 A 股股票发行过程和认购

对象合规性的结论意见为： 

1、发行人本次发行事宜已按照内部决策程序取得所需的授权和批准，并经

上交所审核通过和中国证监会同意注册； 

2、本次发行涉及的《股份认购协议》及其补充协议等相关法律文件符合《注

册管理办法》等相关法律法规、规章以及规范性文件的规定；本次发行过程符合
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《承销管理办法》《注册管理办法》《实施细则》等法律法规、规章和规范性文件

的有关规定，发行结果合法、有效； 

3、本次发行对象具备本次认购对象的主体资格，符合《注册管理办法》等

法律法规、规章以及规范性文件的规定。 
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第三节 本次新增股份上市情况 

一、新增股份上市批准情况 

根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司于 2025 年 10 月 23 日出具

的《证券变更登记证明》，中国证券登记结算有限责任公司上海分公司已完成与

本次发行相关的证券变更登记。 

二、新增股份的证券简称、证券代码和上市地点 

证券简称：浪潮软件 

证券代码：600756 

上市地点：上海证券交易所主板 

三、新增股份的上市时间 

本次发行新增股份为有限售条件流通股，将于限售期届满后的次一交易日起

在上交所主板上市流通，如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个交易

日。 

四、新增股份的限售安排 

本次向特定对象发行股票完成后，发行对象所认购的股票自本次向特定对象

发行股票发行结束之日起 18 个月内不得进行转让。发行对象所取得公司本次向

特定对象发行的股票因公司分配股票股利、资本公积转增等情形所衍生取得的股

份亦应遵守上述股份锁定安排。同时发行对象承诺自定价基准日至本次发行完成

后 18 个月内不减持所持有的浪潮软件股票，与本次向特定对象发行股票相关的

监管机构对于发行对象所认购股份锁定期及到期转让股份另有规定的，从其规定。 

发行对象因本次向特定对象发行股票所获得的发行人股份在锁定期届满后

减持时，需遵守《公司法》《证券法》《上海证券交易所股票上市规则》等法律、

法规、规章、规范性文件以及《公司章程》的相关规定。 

  



17 
 

第四节 本次发行前后公司相关情况对比 

一、本次发行前后前十名股东持股情况 

（一）本次发行前公司前十名股东情况 

本次发行前，截至 2025 年 6 月 30 日，上市公司总股本为 324,098,753 股，

上市公司前十大股东持股情况如下： 

序号 股东名称 股份性质 
持股数 

（股） 
持股比例 

限售数量 

（股） 

1 浪潮软件科技有限公司 国有法人 61,881,000 19.09% - 

2 
武汉睿福德投资管理中心

（有限合伙） 

境内非国有

法人 
3,229,394 1.00% - 

3 

上海浦东发展银行股份有限

公司-财通资管数字经济混合

型发起式证券投资基金 

其他 2,164,400 0.67% - 

4 闫维平 境内自然人 2,020,121 0.62% - 

5 汤臻浩 境内自然人 1,660,000 0.51% - 

6 
国通信托有限责任公司-国通

金 2 号集合资金信托计划 
其他 1,600,000 0.49% - 

7 李金梁 境内自然人 1,460,000 0.45% - 

8 张楷志 境内自然人 1,359,100 0.42% - 

9 毛煜 境内自然人 1,247,897 0.39% - 

10 王晓波 境内自然人 1,030,000 0.32% - 

合计 77,651,912 23.96% - 

（二）本次发行后发行人前十名股东情况 

本次发行股份登记完成后，截至 2025 年 10 月 23 日，公司前十名股东持股

情况如下： 

序号 股东名称 股份性质 
持股数 

（股） 
持股比例 

限售数量 

（股） 

1 浪潮软件科技有限公司 国有法人 87,411,000 25.00% 25,530,000 

2 
武汉睿福德投资管理中心

（有限合伙） 

境内非国有

法人 
3,229,394 0.92% - 

3 

上海浦东发展银行股份有限

公司－财通资管数字经济混

合型发起式证券投资基金 

其他 2,164,400 0.62% - 

4 闫维平 境内自然人 2,040,021 0.58% - 

5 汤臻浩 境内自然人 1,660,000 0.47%  
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6 香港中央结算有限公司 境外法人 1,604,430 0.46% - 

7 
国通信托有限责任公司－国

通金 2号集合资金信托计划 
其他 1,600,000 0.46% - 

8 李金梁 境内自然人 1,460,000 0.42% - 

9 张楷志 境内自然人 1,402,200 0.40% - 

10 毛煜 境内自然人 1,231,897 0.35% - 

合计 103,803,342 29.68% 25,530,000 

二、股本结构变动情况 

本次发行后，浪潮科技仍为上市公司的控股股东，山东省国资委仍为上市公

司的实际控制人。本次发行不会导致公司控股股东和实际控制人发生变化。本次

发行完成后，公司股权分布符合《股票上市规则》规定的上市条件。 

本次发行完成后，公司将增加 25,530,000 股有限售条件流通股。本次发行前

后的股本结构变动情况如下： 

股份类型 
发行前 本次发行 发行后 

数量（股） 比例 数量（股） 数量（股） 比例 

有限售条件股份 - - 25,530,000 25,530,000 7.30% 

无限售条件股份 324,098,753 100.00% - 324,098,753 92.70% 

合计 324,098,753 100.00% 25,530,000 349,628,753 100.00% 

三、公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变化情况 

公司董事、监事和高级管理人员未参与此次认购，本次发行前后，公司董事、

监事和高级管理人员持股数量未发生变化。 

四、股份变动对主要财务指标的影响 

股份类型 

本次发行前 本次发行后 

2025 年 1-6 月/ 

2025 年 6 月末 

2025 年 1-6 月/ 

2025 年 6 月末 

基本每股收益（元/股） -0.46 -0.42 

归属于上市公司股东的每股净资产（元） 6.71 7.00 

注：发行后每股收益按照 2025 年 1-6 月归属于母公司股东的净利润除以本次发行后总

股本计算；本次发行后每股净资产按照 2025 年 6 月 30 日归属于母公司股东权益加上本次

募集资金净额除以本次发行后总股本计算。 

五、财务会计信息讨论和分析 
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（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 

流动资产 217,292.50 236,787.56 248,320.36 282,930.00 

非流动资产 195,724.40 196,458.42 196,751.82 175,694.01 

资产总额 413,016.89 433,245.98 445,072.17 458,624.02 

流动负债 191,986.40 198,255.30 211,622.90 235,390.56 

非流动负债 2,534.15 1,281.44 726.75 225.25 

负债总额 194,520.54 199,536.74 212,349.65 235,615.80 

归属于母公司股东权益 217,493.58 232,589.80 231,821.92 222,971.52 

股东权益合计 218,496.35 233,709.24 232,722.52 223,008.21 

负债和股东权益合计 413,016.89 433,245.98 445,072.17 458,624.02 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2025 年 1-6 月 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

营业收入 42,932.16 186,965.93 255,320.12 207,424.50 

营业利润 -14,920.05 1,509.68 8,476.34 6,075.02 

利润总额 -14,989.78 682.83 8,452.92 6,059.23 

净利润 -14,903.42 1,394.00 9,167.97 6,353.35 

归属于母公司股东的净

利润 
-14,786.74 1,362.73 9,098.87 6,378.26 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2025 年 1-6 月 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

经营活动产生的现金流量净额 -20,777.19 -28,840.70 2,714.74 21,310.59 

投资活动产生的现金流量净额 -2,936.69 -5,844.69 24,112.97 -93,912.68 

筹资活动产生的现金流量净额 1,817.03 -946.64 -4,440.08 3,097.44 

现金及现金等价物净增加额 -21,896.85 -35,632.03 22,387.63 -69,504.64 

期末现金及现金等价物余额 33,688.26 55,585.11 91,217.14 68,829.51 

（四）主要财务指标 

项目 
2025年1-6月/ 

2025年6月末 

2024年度/ 

2024年末 

2023年度/ 

2023年末 

2022年度/ 

2022年末 

流动比率（倍） 1.13 1.19 1.17 1.20 
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速动比率（倍） 0.93 1.06 1.00 0.90 

资产负债率（母公司） 57.81% 56.96% 59.35% 62.78% 

资产负债率（合并） 47.10% 46.06% 47.71% 51.37% 

利息保障倍数（倍） - - 110.68 188.93 

应收账款周转率（次） 0.34 1.63 3.01 3.28 

存货周转率（次） 0.83 3.53 3.05 2.31 

每股净资产（元） 6.71 7.18 7.15 6.88 

每股经营活动现金流量（元） -0.64 -0.89 0.08 0.66 

每股净现金流量（元） -0.68 -1.10 0.69 -2.14 

研发费用占营业收入比例 25.30% 13.62% 11.57% 12.64% 

注：上述财务指标的具体计算公式如下： 

1、流动比率=流动资产/流动负债； 

2、速动比率=（流动资产–存货）/流动负债； 

3、资产负债率（合并）=合并总负债/合并总资产； 

4、资产负债率（母公司）=母公司总负债/母公司总资产； 

5、利息保障倍数＝（利润总额+利息支出）/利息支出； 

6、应收账款周转率=营业收入/期初期末应收账款平均账面余额； 

7、存货周转率=营业成本/期初期末存货平均账面余额； 

8、每股净资产=归属于发行人所有者权益/期末股本总额； 

9、每股经营活动现金流量=经营活动产生的现金流量净额/期末股本总额； 

10、每股净现金流量=现金及现金等价物净增加额/期末股本总额； 

11、研发费用占营业收入比例=研发费用/营业收入。 

（五）管理层讨论与分析 

1、资产负债整体状况分析 

报告期内，发行人资产规模整体保持稳定，略有下降，从 2022 年末的

458,624.02 万元下降至 2025 年 6 月末的 413,016.89 万元。从资产构成来看，公

司资产以流动资产为主，流动资产占资产总额的比例分别为 61.69%、55.79%、

54.65%和 52.61%。2023 年度公司流动资产占比下降幅度较大，主要系购置和装

修北京房产的投入较大所致。 

报告期各期末，发行人负债合计分别为 235,615.80 万元、212,349.65 万元、

199,536.74 万元和 194,520.54 万元，整体呈下降趋势。公司负债以流动负债为主，

占比分别为 99.90%、99.66%、99.36%和 98.70%。 
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2、偿债能力分析 

报告期各期末，公司流动比率分别为 1.20、1.17、1.19 和 1.13，速动比率分

别为 0.90、1.00、1.06 和 0.93，合并口径资产负债率分别为 51.37%、47.71%、

46.06%和 47.10%。报告期内，公司注重资产的流动性管理，负债以流动负债为

主。整体而言，公司偿债能力良好，财务风险较低。 

3、盈利能力分析 

公司作为国内领先的数字政府、电子商务行业解决方案与服务提供商，在政

务服务信息化领域深耕三十年，积累沉淀了大量的业务、技术和数据经验，目前

已形成涵盖业务咨询方法论、平台、场景解决方案、业务模型和工具的政府数字

化转型整体能力，持续引领行业发展。 

报告期内，公司营业收入分别为 207,424.50 万元、255,320.12 万元、186,965.93

万元及42,932.16万元；归属于母公司股东的净利润分别为 6,378.26万元、9,098.87

万元、1,362.73 万元及-14,786.74 万元，受市场需求及收入季节性分布等因素影

响，报告期内公司业绩有所波动。 
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第五节 本次新增股份发行上市相关机构 

一、保荐人（主承销商）：国泰海通证券股份有限公司 

法定代表人：朱健 

保荐代表人：徐宇、彭凯 

项目协办人：卞程德 

项目组成员：沈昭、尹雷 

联系地址：北京市西城区金融大街甲 9 号金融街中心 16 层 

联系电话：021-38676666 

传真：021-38670666 

二、发行人律师：北京市君致律师事务所 

负责人：许明君 

经办律师：王海青、李宸珂 

联系地址：北京市东城区北三环东路 36 号环球贸易中心 B 座 11 层 

联系电话：010-52213236 

传真：010-52213236 

三、审计机构及验资机构：上会会计师事务所（特殊普通合伙） 

负责人：张晓荣 

签字会计师：于仁强、王书博 

联系地址：上海市静安区威海路 755 号 25 层 

联系电话：021-52920000 

传真：021-52920000 
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第六节 保荐人的上市推荐意见 

一、保荐协议签署和指定保荐代表人情况 

公司与国泰海通签署了保荐承销协议。国泰海通指定徐宇、彭凯担任本次浪

潮软件向特定对象发行股票的保荐代表人，负责本次发行上市工作及股票发行上

市后的持续督导工作。 

徐宇先生，硕士研究生，国泰海通投资银行部助理董事。自从事投资银行业

务以来负责或参与的项目主要包括：研奥电气股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市、三未信安科技股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市、

绿亨科技集团股份有限公司向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交

易所上市、英科医疗科技股份有限公司公开发行可转换公司债券等。徐宇先生在

保荐业务执业过程中严格遵守《保荐业务管理办法》等有关规定，执业记录良好。 

彭凯先生，硕士研究生，国泰海通投资银行部董事总经理。自从事投资银行

业务以来负责或参与的项目主要包括：浪潮电子信息产业股份有限公司非公开发

行股票并在主板上市、浪潮电子信息产业股份有限公司配股并在主板上市、山东

联合化工股份有限公司重大资产重组、深圳市天健集团股份有限公司非公开发行

股票并在主板上市、中航光电科技股份有限公司非公开发行股票并在中小板上市、

合力泰科技股份有限公司重大资产重组及非公开发行股票并在中小板上市、福建

傲农生物科技集团股份有限公司首次公开发行股票并在主板上市、北京指南针科

技发展股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市、九号有限公司首次公开

发行存托凭证并在科创板上市、研奥电气股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市、三未信安科技股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市、绿亨

科技集团股份有限公司向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所

上市、邢台纳科诺尔精轧科技股份有限公司向不特定合格投资者公开发行股票并

在北京证券交易所上市、国科天成科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业

板上市等。彭凯先生在保荐业务执业过程中严格遵守《保荐业务管理办法》等有

关规定，执业记录良好。 
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二、保荐人推荐公司本次发行新增股份上市的结论性意见 

本保荐人认为，发行人符合《公司法》《证券法》《注册管理办法》《股票上

市规则》等法律、法规及规范性文件的相关规定。本次发行申请文件不存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。发行人内部管理良好、业务运行规范，具有良好

的发展前景，已具备了上市公司向特定对象发行股票并在主板上市的基本条件。

国泰海通同意保荐发行人本次向特定对象发行股票，并承担相关的保荐责任。 
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第七节 其他重要事项 

自本次发行获得中国证监会同意注册之日至本上市公告书披露前，未发生对

公司有较大影响的其他重要事项。 
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第八节 备查文件 

一、备查文件 

1、中国证监会同意注册批复文件； 

2、保荐人出具的发行保荐书、发行保荐工作报告和尽职调查报告； 

3、律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

4、保荐人关于本次发行过程和认购对象合规性的报告； 

5、律师关于本次发行过程和认购对象合规性的报告； 

6、发行完成后会计师事务所出具的验资报告； 

7、上交所要求的其他文件； 

8、其他与本次发行有关的重要文件。 

二、查阅地点及时间 

1、发行人：浪潮软件股份有限公司 

办公地址：山东省济南市高新区浪潮路 1036 号 

电话：0531-85105606 传真：0531-85105600 

 2、保荐人（主承销商）：国泰海通证券股份有限公司 

办公地址：北京市西城区金融大街甲 9 号金融街中心 16 层 

电话：021-38676666 传真：021-38670666 

三、查阅时间 

除法定节假日之外的每日上午 9:00-11:00，下午 14:00-17:00。 

（以下无正文） 
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