
证券代码：000404 证券简称：长虹华意

编号：2025-03

投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）

形式 ☐现场 网上 ☐电话会议

参与单位名

称及人员姓

名(排名不

分先后)

东北证券股份有限公司 郑 奥

财通证券股份有限公司 于雪娇

上海厚山投资管理有限公司 魏 惇

时间 2025年10月24日（星期五）下午15:00-16:00

地点 线上视频会议

上市公司接

待人员姓名

董事会秘书 史 强

总会计师 周恩亮

投资者关系

活动主要内

容介绍

1.公司对于内外销的市场判断及订单展望？

答：据产业在线预测，预计2025年全球全封闭活塞压缩机市场规模将出现个

位数下降。在国家以旧换新政策的推动下，冰箱冷柜内销市场有望持续增长势头；

此外，随着新能源汽车销量增加、自驾游等户外活动火热，车载冰箱市场需求稳

步提升，因此全封闭活塞压缩机内销市场仍会保持增长。出口市场面临多重压力，

当前全球贸易环境错综复杂，贸易摩擦不断加剧，叠加海外部分地区经济增长乏

力，企业生产制造成本上升，导致生产需求不及预期，这些因素共同抑制了我国

压缩机的出口订单；此外，去年同期压缩机出口基数较高，因此压缩机出口规模

同比将延续下滑走势。

但行业情况并不代表公司实际经营情况，公司通过加大技术研发，不断推出

有竞争力的产品；调整产品结构，加大商用、变频等附加值较高产品的占比；加

强市场拓展，以优质的服务深化与战略客户的合作；深入推进精细化管理、全员



增收降本和效率质量提升等工作，不断提升公司的综合竞争能力，努力争取实现

年度经营目标。

2.冰箱新国标实施对公司产品结构带来的影响？

答：2025 版《家用电冰箱能效标准》正式施行后，冰箱能效要求大幅提升，

这将推动全封闭活塞压缩机行业加速变频化进程，高能效产品也将逐步成为市场

主流。据产业在线数据显示，2025年1-8月中国全封闭活塞压缩机行业变频压缩机

销量增幅为16.5%，虽然远低于2024年同期26.6%的增长水平，但相比全封闭活塞

压缩机总体市场规模1.7%的增速，仍处于较高水平，特别是在变频压缩机已达较

高市场渗透率的情况下，公司将积极把握这一机遇，推动变频等高端高附加值产

品占比提升。

3.从公司2025年半年报可见，公司变频产品比重在35%，展望未来其占比提升

情况？

答：低碳、环保是全球大势所趋，公司预计变频产品占比将继续提升。从行

业发展来看，未来变频产品的占比有望达到50%。

4.墨西哥工厂目前的情况？

答：墨西哥工厂一期、二期项目已分别于2023年10月、2024年10月完成建设

并投入使用，总产能规模400万台/年。目前工厂生产订单稳步增长，聚焦北美、

辐射南美的市场功能正逐步释放。

5.海外基地布局的未来规划？

答：公司结合关税政策演变、原产地规则的区域适配性、核心客户的全球产

能布局等因素，积极论证海外基地建设事宜。如有相关投资事项，公司将严格按

照相关规定及时履行信息披露义务，相关信息敬请关注公司公告。

6.新能源汽车空调压缩机业务的合作客户有哪些？新客户拓展进展如何？

答：公司新能源汽车空调压缩机客户主要包括上汽通用五菱、东风易捷特等，

公司也在积极拓展新能源车其他车企客户。

7.新能源汽车空调压缩机业务后续利润率水平如何？

答:威乐公司在规模上、能力上和行业领先者还有一定差距，尚处于投

入期，目前对新能源汽车空调压缩机业务的目标是快速拓展市场，实现超

新能源汽车行业平均增长速度，更注重市场份额的扩大和品牌影响力的提

升，在利润方面公司短期内没有特别要求。长远来看，随着后续能力的提

升以及业务规模的逐步扩大，其利润率水平将随之稳步改善。

8.公司新能源汽车空调压缩机业务的市占率如何？

答：威乐公司目前处在行业第二梯队前列，国内市占率大概在第5的位

置。威乐公司将持续加强技术研发、优化产品结构，不断强化增收降本、

效率提升工作，积极拓展新的客户，扩大规模，争取实现生产规模和市场



份额上的快速增长，成为行业的一流企业。

9.原材料及配件业务规模是否继续下降？

答：原材料及配件业务不是公司发展重点，其规模大小对公司价值影

响不大。

10.2025年三季度财务费用大幅增长的原因？

答: 主要是受存款利率、汇率及规模等波动影响，利息收入同比减

少。

11.2025年第三季度毛利额下降的原因？

答：据产业在线数据，2024年中国全封闭活塞压缩机产能增幅达14%，

而2025年1-8月中国全封闭活塞压缩机行业总销量仅同比增长1.7%，供需失

衡加剧引发行业竞争升级。公司采取加强技术研发、优化产品结构、强化

增收降本等措施，部分对冲了价格竞争带来不利影响。

12.公司应收账款规模是否合理？

答：公司应收账款规模处于家电配套行业合理水平。公司注重客户信

用风险的评估和管控，主要客户均为实力较强的知名企业，应收账款风险

总体可控。

13.公司资本运作的规划？

答：公司全封闭活塞压缩机业务已连续12年稳居全球产销量第一，将

积极探索新的业务发展机会。如有相关进展，公司将严格按照规定及时履

行信息披露义务，相关信息敬请关注公司公告。

附件清单（如

有）
上述特定对象均签署承诺书

日期 2025年10月24日


	证券代码：000404                                       
	OLE_LINK1
	OLE_LINK2


