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独立财务顾问声明与承诺

国投证券股份有限公司（以下简称“本独立财务顾问”）受株洲千金药业股

份有限公司（以下简称“千金药业”或“上市公司”）委托，担任本次发行股份

及支付现金购买资产暨关联交易（以下简称“本次交易”或“本次重组”）之独

立财务顾问，并出具本独立财务顾问核查意见。

本独立财务顾问核查意见系依据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和

国证券法》《上市公司重大资产重组管理办法》《上市公司并购重组财务顾问业务

管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26号——上市公司

重大资产重组》《上市公司监管指引第 9号——上市公司筹划和实施重大资产重

组的监管要求》和《上海证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》等法律法

规及文件的规定和要求，以及证券行业公认的业务标准、道德规范，经审慎调查，

本着诚实守信和勤勉尽责的态度，就本次交易认真履行尽职调查义务，在审慎核

查各方所提供的相关资料并充分了解本次交易行为的基础上出具的，旨在就本次

交易行为做出独立、客观和公正的评价，以供上市公司股东及有关各方参考。

本独立财务顾问对本核查意见特作如下声明：

1、本独立财务顾问核查意见所依据的文件和材料由本次交易各方提供，提

供方对所提供文件及资料的真实性、准确性和完整性负责，并保证该等信息不存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。本独立财务顾问不承担由此引起的任何

风险责任；

2、本独立财务顾问核查意见是在假设本次交易各方当事人均全面和及时履

行本次交易相关协议和声明或承诺的基础上出具；

3、本独立财务顾问核查意见不构成对上市公司的任何投资建议或意见，对

投资者根据本独立财务顾问核查意见做出的任何投资决策可能产生的风险，本独

立财务顾问不承担任何责任；

4、本独立财务顾问未委托或授权其他任何机构和个人提供未在本财务顾问

核查意见中列载的信息和对本独立财务顾问报告做任何解释或说明；

5、本独立财务顾问特别提请广大投资者认真阅读就本次交易事项披露的相

关公告，查阅有关文件。
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释 义

在本核查意见中，除非文义载明，以下词语或简称具有如下特定含义：

本核查意见 指

《国投证券股份有限公司关于株洲千金药业股份有限公

司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易实施情况之

独立财务顾问核查意见》

本次交易、本次重组 指

株洲千金药业股份有限公司拟通过发行股份及支付现金

方式购买湖南千金湘江药业股份有限公司 28.92%的股权

及湖南千金协力药业有限公司 68.00%的股权

千金药业/公司/本公司/
上市公司

指 株洲千金药业股份有限公司

株洲国投/业绩补偿方/
上市公司控股股东

指 株洲市国有资产投资控股集团有限公司

株洲市国资委 指 株洲市人民政府国有资产监督管理委员会

千金湘江药业 指 湖南千金湘江药业股份有限公司

千金协力药业 指 湖南千金协力药业有限公司

标的公司 指 千金湘江药业和千金协力药业合称

标的资产 指
千金湘江药业 28.92%的股权、千金协力药业 68.00%的股

权

列邦康泰 指 淮安市列邦康泰化工有限公司

交易对方 指 株洲国投、列邦康泰及黄阳等 21名自然人

发行对象 指 株洲国投、列邦康泰及黄阳等 20名自然人

各方/交易各方 指 上市公司、交易对方、标的公司

双方/交易双方 指 上市公司、交易对方

独立财务顾问、国投证

券
指 国投证券股份有限公司

法律顾问、启元律所 指 湖南启元律师事务所

审计机构、天健会计师 指 天健会计师事务所（特殊普通合伙）

评估机构、坤元评估 指 北京坤元至诚资产评估有限公司

《千金协力药业资产购

买协议》
指

上市公司与交易对方签署的《附条件生效的发行股份及支

付现金购买资产协议》或《附条件生效的发行股份购买资

产协议》

《千金湘江药业资产购

买协议》
指

上市公司与交易对方签署的《附条件生效的发行股份购买

资产协议》

《业绩补偿协议》 指 上市公司与控股股东签署的《业绩承诺及补偿协议》

《业绩补偿协议之补充

协议（一）》
指

上市公司与控股股东签署的《业绩承诺及补偿协议之补充

协议（一）》

《业绩补偿协议之补充

协议（二）》
指

上市公司与控股股东签署的《业绩承诺及补偿协议之补充

协议（二）》



4

《备考审阅报告》 指
审计机构出具的天健审〔2025〕2-443号《株洲千金药业

股份有限公司审阅报告》

千金湘江药业《审计报

告》
指

审计机构出具的天健审〔2025〕2-442号《湖南千金湘江

药业股份有限公司审计报告》

千金协力药业《审计报

告》
指

审计机构出具的天健审〔2025〕2-444号《湖南千金协力

药业有限公司审计报告》

千金湘江药业《评估报

告》
指

评估机构出具的京坤评报字[2024]0816号《株洲千金药业

股份有限公司拟发行股份购买资产涉及的湖南千金湘江

药业股份有限公司股东全部权益市场价值资产评估报告》

千金协力药业《评估报

告》
指

评估机构出具的京坤评报字[2024]0817号《株洲千金药业

股份有限公司拟发行股份及支付现金购买资产涉及的湖

南千金协力药业有限公司股东全部权益市场价值资产评

估报告》

《公司章程》 指 株洲千金药业股份有限公司章程

发行股份及支付现金购

买资产定价基准日
指

上市公司第十一届董事会第九次会议决议公告之日，即

2024年 9月 7日

过渡期 指 自评估基准日至标的资产交割日的期间

评估基准日、审计基准

日
指 2024年 9月 30日

公司章程 指 株洲千金药业股份有限公司章程

股东大会 指 株洲千金药业股份有限公司股东大会

董事会 指 株洲千金药业股份有限公司董事会

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会

上交所/交易所/证券交

易所
指 上海证券交易所

证券登记结算机构 指 中国证券登记结算有限责任公司

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》（2025年 4月）

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元

除特别说明外，若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入原因造成。
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第一节 本次交易概述

一、本次交易方案情况

（一）本次交易的基本情况

本次交易方案包括上市公司发行股份购买株洲国投及列邦康泰持有千金湘

江药业合计 28.92%的股权；发行股份及支付现金购买株洲国投及黄阳等 21名自

然人持有千金协力药业合计 68.00%的股权。

本次交易对方合计 23名，其中发行股份购买资产交易对方 22名，支付现金

购买资产交易对方 1名。上市公司购买标的资产支付现金对价的资金来源为公司

自有资金。

本次交易完成后，上市公司对千金湘江药业的持股比例将提升至 79.92%，

对千金协力药业的持股比例将提升至 100%。

（二）发行股份的种类、面值及上市地点

本次交易中拟发行股份的种类为人民币 A股普通股，每股面值为 1.00元，

上市地点为上交所。

（三）定价基准日及发行价格

1、定价基准日

本次发行股份及支付现金购买资产的定价基准日为上市公司审议本次交易

相关事项的第十一届董事会第九次会议决议公告日，即 2024年 9月 7日。

2、发行价格

根据《重组管理办法》规定，上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价

的 80%。市场参考价为本次发行股份及支付现金购买资产定价基准日前 20个交

易日、60个交易日或者 120个交易日的公司股票交易均价之一。

董事会决议公告日前若干个交易日公司股票交易均价＝决议公告日前若干

个交易日公司股票交易总额/决议公告日前若干个交易日公司股票交易总量。

上市公司定价基准日前 20个交易日、60个交易日以及 120个交易日股票交
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易均价的具体情况如下表所示：

交易均价类型 交易均价（元/股） 交易均价的 80%（元/股）

定价基准日前 20个交易日 10.43 8.35

定价基准日前 60个交易日 10.46 8.37

定价基准日前 120个交易日 10.96 8.77

注：交易均价的 80%的计算结果向上取整至小数点后两位。

为充分保障中小股东利益，经各方协商一致，本次交易的股份发行价格为

8.77元/股，不低于公司定价基准日前 120个交易日股票交易均价的 80%。

在本次发行定价基准日至发行日期间，若上市公司发生派送现金股利、股票

股利、资本公积金转增股本、配股等除权、除息事项，则发行价格将根据中国证

监会和上交所的相关规则进行相应调整。具体调整办法如下：

派发股票股利或资本公积转增股本：P1＝P0/（1＋N）；

配股：P1＝（P0＋A×K）/（1＋K）；

上述两项同时进行：P1＝（P0＋A×K）/（1＋N+K）

派发现金股利：P1＝P0-D；

上述三项同时进行：P1＝（P0-D＋A×K）/（1＋N+K）。

其中：P0 为调整前有效的发行价格，N为该次送股率或转增股本率，K 为

配股率，A为配股价，D为每股派送现金股利，P1为调整后的有效的发行价格。

本次交易的最终发行价格已经公司股东大会审议通过、上交所审核通过，并

取得了中国证监会同意注册的批复。

除上述事项外，本次交易不设置股票发行价格调整方案。

上市公司于 2025年 5月 29日召开的 2024年年度股东大会，审议通过了《公

司 2024 年度利润分配方案》。本次利润分配以方案实施前的公司总股本

418,507,117 股为基数，每股派发现金红利 0.36 元（含税），共计派发现金红利

150,662,562.12元，上述权益分派已于 2025年 7月实施完毕，上市公司本次向交

易对方发行的新增股份的价格调整为 8.41元/股。

（四）交易价格及支付方式

1、交易价格

根据坤元评估出具的千金湘江药业《资产评估报告》（京坤评报字[2024]0816
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号）及千金协力药业《资产评估报告》（京坤评报字[2024]0817号），以 2024年

9月 30日为评估基准日，分别采取资产基础法和收益法对标的资产进行了评估，

最终选择收益法评估结果作为评估结论。千金湘江药业股东全部权益评估值为

124,670.00 万元，较股东全部权益账面价值评估增减变动额为 58,275.61 万元，

增减变动幅度为 87.77%；千金协力药业股东全部权益评估值为 38,671.00万元，

较股东全部权益账面价值评估增减变动额为 16,353.76 万元，增减变动幅度为

73.28%。基于上述评估结果，经上市公司与交易对方协商，千金湘江药业 28.92%

股权作价 36,050.41万元，千金协力药业 68.00%股权作价为 26,296.28 万元，合

计作价 62,346.69万元。

2、支付方式

本次交易，上市公司向交易对方支付对价的金额和方式具体如下：

单位：万元

序号 交易对方 交易标的名称及权益比例
支付方式 向该交易对方支付

的总对价现金对价 股份对价

1 株洲国投
千金湘江药业 28.50%股权 - 35,530.95 35,530.95

千金协力药业 20.00%股权 - 7,734.20 7,734.20

2 列邦康泰 千金湘江药业 0.42%股权 - 519.46 519.46

3 黄阳 千金协力药业 16.39%股权 - 6,338.60 6,338.60

4 汤振军 千金协力药业 10.00%股权 - 3,867.10 3,867.10

5 汤曜铭 千金协力药业 5.00%股权 - 1,933.55 1,933.55

6 唐闻伯 千金协力药业 3.50%股权 - 1,353.49 1,353.49

7 邓汝腾 千金协力药业 3.50%股权 - 1,353.49 1,353.49

8 叶胜利 千金协力药业 2.13%股权 - 821.76 821.76

9 刘金玉 千金协力药业 1.61%股权 - 622.18 622.18

10 周莉华 千金协力药业 1.41%股权 - 543.81 543.81

11 金亮 千金协力药业 1.00%股权 - 386.71 386.71

12 张新民 千金协力药业 0.78%股权 - 302.12 302.12

13 彭华军 千金协力药业 0.63%股权 - 241.69 241.69

14 王洪锋 千金协力药业 0.47%股权 - 181.27 181.27

15 雷颖 千金协力药业 0.19%股权 - 72.51 72.51

16 丁四海 千金协力药业 0.16%股权 - 60.42 60.42
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序号 交易对方 交易标的名称及权益比例
支付方式 向该交易对方支付

的总对价现金对价 股份对价

17 刘军明 千金协力药业 0.09%股权 - 36.25 36.25

18 陈积安 千金协力药业 0.06%股权 - 24.17 24.17

19 罗斌 千金协力药业 0.06%股权 - 24.17 24.17

20 殷文新 千金协力药业 0.05%股权 - 18.13 18.13

21 吴永强 千金协力药业 0.03%股权 - 12.08 12.08

22 彭彩霞 千金协力药业 0.02%股权 - 6.04 6.04

23 钟林波 千金协力药业 0.94%股权 362.54 0 362.54

合计 362.54 61,984.15 62,346.69

上市公司购买标的资产支付现金对价的资金来源为公司自有资金，由上市公

司在交割日起 30日内支付完毕。

（五）发行对象及发行数量

1、发行对象

本次发行股份及支付现金购买资产涉及的发行对象为株洲国投、列邦康泰及

黄阳等 20名自然人，共计 22名。

2、发行数量

本次发行股份数量=交易对方取得的股份对价÷每股发行价格，每一发行对

象计算结果不足一股的尾数舍去取整，各认购方自愿放弃。发行股份总数量=向

每一交易对方发行股份的数量之和。

本次交易中，千金湘江药业 28.92%股权最终交易价格为 36,050.41万元，千

金协力药业 68.00%股权最终交易价格为 26,296.28万元，合计交易价格 62,346.69

万元，其中现金支付对价 362.54万元，股份交易对价 61,984.15万元。

按照本次发行股票价格 8.41元/股计算，本次交易发行对象为 22名，发行股

份数量为 73,702,899股，具体如下：

序

号
交易对方 交易标的

股份对价

（万元）

发行股份数量

（股）

1 株洲国投
千金湘江药业 28.50%股权

/千金协力药业 20.00%股权
43,265.15 51,444,886

2 列邦康泰 千金湘江药业 0.42%股权 519.46 617,667
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序

号
交易对方 交易标的

股份对价

（万元）

发行股份数量

（股）

3 黄阳 千金协力药业 16.39%股权 6,338.60 7,536,982

4 汤振军 千金协力药业 10.00%股权 3,867.10 4,598,216

5 汤曜铭 千金协力药业 5.00%股权 1,933.55 2,299,108

6 唐闻伯 千金协力药业 3.50%股权 1,353.49 1,609,375

7 邓汝腾 千金协力药业 3.50%股权 1,353.49 1,609,375

8 叶胜利 千金协力药业 2.13%股权 821.76 977,120

9 刘金玉 千金协力药业 1.61%股权 622.18 739,807

10 周莉华 千金协力药业 1.41%股权 543.81 646,624

11 金亮 千金协力药业 1.00%股权 386.71 459,821

12 张新民 千金协力药业 0.78%股权 302.12 359,235

13 彭华军 千金协力药业 0.63%股权 241.69 287,388

14 王洪锋 千金协力药业 0.47%股权 181.27 215,541

15 雷颖 千金协力药业 0.19%股权 72.51 86,216

16 丁四海 千金协力药业 0.16%股权 60.42 71,847

17 刘军明 千金协力药业 0.09%股权 36.25 43,108

18 陈积安 千金协力药业 0.06%股权 24.17 28,738

19 罗斌 千金协力药业 0.06%股权 24.17 28,738

20 殷文新 千金协力药业 0.05%股权 18.13 21,554

21 吴永强 千金协力药业 0.03%股权 12.08 14,369

22 彭彩霞 千金协力药业 0.02%股权 6.04 7,184

合计 61,984.15 73,702,899

在本次发行股份及支付现金购买资产定价基准日至发行日期间，若公司发生

派息、送股、配股、资本公积转增股本等除权、除息事项，本次发行股份及支付

现金购买资产的发行价格及发行数量将根据中国证监会及上交所的相关规定进

行相应调整。

（六）股份锁定期

1、株洲国投

株洲国投作为上市公司本次发行股份及支付现金购买资产的发行对象，且为

上市公司的控股股东，就本次交易中取得的上市公司股份的锁定期安排承诺如
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下：

（1）通过本次交易取得的上市公司股份自该等股份发行结束之日起 36个月

内不得转让，但在控制关系清晰明确、易于判断的情况下，同一实际控制人控制

之下不同主体之间转让的除外。本次交易完成后 6 个月内如上市公司股票连续

20 个交易日的收盘价低于本次交易的发行价，或者本次交易完成后 6个月期末

收盘价低于本次交易发行价的，则通过本次交易取得上市公司股份的锁定期自动

延长 6个月。

（2）在本次交易前已经持有的上市公司股份，自上市公司本次交易完成之

日起 18个月内不得转让。

（3）本次交易完成后，通过本次交易取得的上市公司股份因上市公司派息、

送股、配股、资本公积金转增股本等原因而增加的上市公司股份，亦应遵守上述

锁定期的约定。

（4）上述锁定期届满后，上述新增股份的转让和交易依照届时有效的法律、

法规，以及中国证券监督管理委员会及上海证券交易所的规定、规则办理。

（5）如本次交易因涉嫌所提供或披露的信息存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，被司法机关立案侦查或者被中国证券监督管理委员会立案调查的，

在案件调查结论明确以前，不转让在上市公司拥有权益的股份。若所认购股份的

锁定期与证券监管机构的最新监管意见不相符，将根据证券监管机构的监管意见

进行相应调整。

2、列邦康泰及黄阳等 6名自然人

列邦康泰、黄阳、汤振军、唐闻伯、邓汝腾、刘金玉、金亮作为上市公司本

次发行股份及支付现金购买资产的发行对象，就本次交易中取得的上市公司股份

的锁定期安排承诺如下：

（1）本公司/本人因本次交易取得的上市公司股份，自股份发行结束之日起

12个月内不得进行转让。

（2）在上述股份锁定期内，本公司/本人通过本次交易所取得的上市公司股

份及其因上市公司派息、送股、配股、资本公积金转增股本等原因而增加的上市

公司股份，均应遵守上述锁定期的约定。

（3）上述锁定期届满后，上述股份的转让和交易将按照中国证券监督管理
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委员会及上海证券交易所的有关规定执行。

（4）如相关法律、法规、规范性文件、中国证券监督管理委员会、上海证

券交易所就股份锁定或股份交易出台了新的规定或措施，且上述承诺不能满足相

关规定或要求时，本公司/本人承诺届时将按照新的规定或措施出具补充承诺或

重新出具新的承诺。

3、周莉华等 14名自然人

周莉华、汤曜铭、张新民、彭华军、王洪锋、雷颖、丁四海、刘军明、陈积

安、罗斌、殷文新、吴永强、彭彩霞、叶胜利作为上市公司本次发行股份及支付

现金购买资产的发行对象，就本次交易中取得的上市公司股份的锁定期安排承诺

如下：

（1）本人因本次交易取得的上市公司股份，如在取得新增股份时对其用于

认购股份的资产持续拥有权益的时间超过 12个月，则自该等股份发行结束之日

起 12个月不得进行转让；如不足 12个月，则自该等股份发行结束之日起 36 个

月内不得进行转让。

（2）在上述股份锁定期内，本人通过本次交易所取得的上市公司股份及其

因上市公司派息、送股、配股、资本公积金转增股本等原因而增加的上市公司股

份，均应遵守上述锁定期的约定。

（3）上述锁定期届满后，上述股份的转让和交易将按照中国证券监督管理

委员会及上海证券交易所的有关规定执行。

（4）如相关法律、法规、规范性文件、中国证券监督管理委员会、上海证

券交易所就股份锁定或股份交易出台了新的规定或措施，且上述承诺不能满足相

关规定或要求时，本人承诺届时将按照新的规定或措施出具补充承诺或重新出具

新的承诺。

（七）过渡期损益及滚存利润安排

自标的资产的评估基准日至交割日为过渡期。过渡期间内，标的公司如实现

盈利或因其他原因而增加的净资产的相应部分均由上市公司享有；标的公司如发

生亏损或因其他原因而减少的净资产部分，由交易对方按照本次交易前所持股权

比例承担。
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本次交易完成后，上市公司将聘请符合《中华人民共和国证券法》规定的会

计师事务所，根据中国企业会计准则及相关规定对标的公司进行专项审计，并出

具专项审计报告，以确定标的资产在过渡期间的损益情况。若交割日为当月 15

日（含 15日）之前，则过渡期间损益审计的基准日为上月月末；若交割日为当

月 15日之后，则过渡期间损益的审计基准日为当月月末。

各方同意将该审计机构出具的专项审计报告作为各方确认标的资产在过渡

期间所产生损益的依据。

本次发行完成后，上市公司滚存的未分配利润由上市公司新老股东按照发行

完成后股份比例共享。

（八）业绩补偿承诺及减值测试补偿

1、业绩承诺

根据《重组管理办法》等相关法律法规的规定，株洲国投作为本次交易的业

绩承诺方，就标的公司 2025年度、2026年度、2027年度（以下简称“业绩承诺

期”）的实际净利润（指合并报表范围内扣除非经常性损益后归属于母公司所有

者的净利润，下同）作出承诺。

各方一致确认，业绩承诺期为自本次交易实施完毕（以标的资产过户至上市

公司名下的工商变更登记手续完成为准，下同）后连续三个会计年度（含本次交

易实施完毕的当年年度），即 2025年度、2026年度和 2027年度；如本次交易实

施完毕的时间延后，则业绩承诺期相应顺延。

株洲国投作为业绩承诺方，承诺标的公司业绩承诺期内的净利润数（指合并

报表范围内扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润，下同）不低于以

下标准：

单位：万元

标的公司
标的公司 100%股权承诺净利润

2025年度 2026年度 2027年度 累计业绩承诺

千金湘江药业 10,457.16 10,716.51 10,999.29 32,172.96

千金协力药业 2,814.90 3,164.41 3,460.95 9,440.26

各方一致同意，在业绩承诺期的每一会计年度结束后，由上市公司聘请经上
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市公司、株洲国投双方共同认可的符合《中华人民共和国证券法》规定的会计师

事务所对标的公司当年度实际净利润与承诺净利润的差异情况予以专项审计并

出具《专项审核报告》，《专项审核报告》的出具时间应不晚于上市公司相应年

度审计报告的出具时间。标的公司业绩承诺期内的实际净利润与承诺净利润的差

额根据该会计师事务所出具的《专项审核报告》确定。

各方一致同意，会计师事务所在对标的公司当年度实际净利润进行审计时，

需先剔除 2024 年 6月研发支出资本化时点的估计变更对标的公司净利润所产生

的影响，再据以考核标的公司承诺净利润的完成情况。即：业绩承诺期内剔除研

发支出资本化时点估计变更影响后的当年实际净利润=当年扣除非经常性损益后

的净利润 -（变更后资本化项目当年新增的开发支出金额-变更后资本化项目当

年计提的摊销金额）×（1-所得税税率）。

2、业绩补偿安排

根据会计师事务所出具的《专项审核报告》，如自本次交易实施完毕当年至

业绩承诺期任一会计年度期末，标的公司累积实际净利润数低于截至当期期末累

积承诺净利润数的总和，则株洲国投应对上市公司进行补偿。

为免疑义，千金湘江药业、千金协力药业对应的应补偿金额分别各自计算，

具体计算公式如下：

株洲国投关于千金湘江药业的当期应补偿金额=（千金湘江药业截至当期期

末累积承诺净利润－千金湘江药业截至当期期末累积实际净利润）÷千金湘江药

业业绩承诺期内承诺净利润总和×千金湘江药业 28.50%股权的交易作价－株洲

国投关于千金湘江药业累积已补偿金额。

株洲国投关于千金协力药业的当期应补偿金额=（千金协力药业截至当期期

末累积承诺净利润－千金协力药业截至当期期末累积实际净利润）÷千金协力药

业业绩承诺期内承诺净利润总和×千金协力药业 20%股权的交易作价－株洲国

投关于千金协力药业累积已补偿金额。

株洲国投当期应补偿金额=Max（株洲国投关于千金湘江药业的当期应补偿

金额，0）+Max（株洲国投关于千金协力药业的当期应补偿金额，0）。具体业绩

补偿的计算及实施方式如下：

①株洲国投优先以股份形式进行补偿，其应补偿的股份数量按照以下公式进
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行计算：

株洲国投应补偿的股份数量=株洲国投应补偿金额÷本次股份的发行价格。

依据上述公式计算的应补偿股份数量应精确至个位数，如果计算结果存在小

数的，应当舍去小数取整数，对不足 1股的剩余对价由补偿义务人以现金支付。

如上市公司在业绩承诺期内实施送股、资本公积转增股本、现金分红派息等

事项的，则与株洲国投应补偿股份相对应的新增股份或利益（包括但不限于分红

等收益），随株洲国投应补偿的股份一并补偿给上市公司。

以上所补偿的全部股份由上市公司以 1元总价回购并注销。

②股份不足以补偿的情况，株洲国投应以现金继续补足，具体计算公式为：

株洲国投应补偿的现金金额=（株洲国投应补偿股份数量－株洲国投已补偿

股份数量）×本次股份的发行价格。

③株洲国投采用股份补偿，株洲国投应向上市公司返还该部分股份自登记至

株洲国投名下之日后取得的利润分红。

在逐年补偿的情况下，在各年计算的补偿金额小于 0时，按 0取值，株洲国

投已经补偿的股份补偿与现金不回冲。

株洲国投承诺并保证其通过本次交易取得的股份优先用于履行业绩补偿承

诺，不通过质押股份等方式逃废补偿义务；未来质押对价股份时，将书面告知质

权人根据本协议上述股份具有潜在业绩承诺补偿义务情况，并在质押协议中就相

关股份用于支付业绩补偿事项等与质权人作出明确约定。

业绩承诺期内株洲国投向上市公司支付的全部补偿金额（包括股份补偿与现

金补偿）合计不超过株洲国投在本次交易中获得的交易对价。

3、减值测试及补偿

在业绩承诺期限届满后，上市公司将聘请经双方共同认可的符合《中华人民

共和国证券法》规定的会计师事务所对标的公司进行减值测试，并在《专项审核

报告》出具后 30个工作日内出具《减值测试报告》。标的资产期末减值额为标的

资产交易作价减去期末标的资产的评估值并扣除业绩承诺期内标的资产因股东

增资、减资、接受赠与以及利润分配等影响。

如标的资产期末减值额×株洲国投实际参与本次交易的标的公司股权比例

＞已补偿金额（包括已补偿股份金额和现金金额），则株洲国投应另行对上市公
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司进行补偿，应补偿金额=标的资产期末减值额×株洲国投实际参与本次交易的

标的公司股权比例－在业绩承诺期内因实现净利润数不足承诺净利润数已支付

的补偿金额。

株洲国投优先以其在本次交易中获得的股份进行补偿，股份不足以补偿的部

分应以现金补偿。另行补偿股份数量及现金金额计算公式为：

标的资产减值应补偿的股份数=应补偿金额÷本次股份的发行价格；

标的资产减值应补偿的现金金额=应补偿金额－标的资产减值实际已补偿股

份数×本次股份的发行价格。

依据上述公式计算的应补偿股份数应精确至个位数，如果计算结果存在小数

的，应当舍去小数取整数，对不足 1股的剩余对价由株洲国投以现金支付。

如上市公司在业绩承诺期内实施送股、资本公积转增股本、现金分红派息等

事项的，则与株洲国投应补偿股份相对应的新增股份或利益（包括但不限于分红

等收益），随株洲国投应补偿的股份一并补偿给上市公司。

以上所补偿的全部股份由上市公司以 1元总价回购并注销。

业绩承诺期内株洲国投向上市公司支付的全部补偿金额（包括股份补偿与现

金补偿）合计不超过株洲国投在本次交易中获得的交易对价。

二、募集配套资金

本次交易不涉及募集配套资金。

三、本次交易的性质

（一）本次交易不构成重大资产重组

本次交易标的资产为千金湘江药业 28.92%股权、千金协力药业 68.00%股权。

根据标的公司经审计的财务数据及上市公司 2023年度经审计的财务数据，对本

次交易是否构成重大资产重组指标计算情况如下：

单位：万元

项目 资产总额 净资产 营业收入

千金湘江药业 89,423.59 62,579.03 64,048.33

千金协力药业 27,948.00 22,338.82 23,241.24
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项目 资产总额 净资产 营业收入

交易对象持有的 28.92%千金湘江药业

股权对应金额
25,858.32 18,095.77 18,520.64

交易对象持有的 68.00%千金协力药业

股权对应金额
19,004.64 15,190.40 15,804.05

交易对象持有股权对应金额合计 44,862.96 33,286.17 34,324.69

交易对价合计 62,346.69 -

选取指标 62,346.69 62,346.69 34,324.69

千金药业 467,688.25 238,967.21 379,848.53

指标占比 13.33% 26.09% 9.04%

是否达到重大资产重组标准 否 否 否

注：千金药业净资产不包括少数股东权益。

根据上市公司、标的公司 2023年经审计的财务数据，标的公司的资产总额

和交易作价孰高值、资产净额和交易作价孰高值以及营业收入占上市公司相关财

务数据的比例均未达到 50%。因此，本次交易不构成重大资产重组。

（二）本次交易构成关联交易

本次交易中，交易对方株洲国投为上市公司控股股东，自然人钟林波为上市

公司高级管理人员欧阳云姣配偶，属于上市公司关联方，根据《重组管理办法》

《上市规则》相关规定，本次交易构成关联交易。

上市公司在召开董事会、股东大会审议相关议案时，关联董事、关联股东回

避表决。

（三）本次交易不构成重组上市

本次交易前后，上市公司的控股股东均为株洲国投，实际控制人均为株洲市

国资委，本次交易不会导致上市公司控制权发生变更。此外，上市公司最近 36

个月内实际控制人未发生变更。本次交易不构成《重组管理办法》规定的重组上

市情形。
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第二节 本次交易的实施情况

一、本次交易的决策过程和批准情况

截至本核查意见签署日，本次交易已经完成所需履行的决策和审批程序，不

存在尚需履行的决策和审批程序。

二、本次交易的实施情况

（一）本次交易相关标的资产过户情况

1、标的资产过户情况

根据本次交易方案，本次交易的标的资产为株洲国投、列邦康泰合计持有的

千金湘江药业 28.92%的股权以及株洲国投和黄阳等 21名自然人合计持有的千金

协力药业 68.00%的股权。

根据千金协力药业出具的《出资证明书》及股东名册等相关资料，截至本核

查意见签署日，株洲国投和黄阳等 21名自然人合计持有的千金协力药业 68.00%

的股权已全部过户登记至上市公司名下；根据千金湘江药业出具的《出资证明书》

及股东名册等相关资料，截至本核查意见签署日，株洲国投、列邦康泰合计持有

的千金湘江药业 28.92%的股权已全部过户登记至上市公司名下。

综上，本次交易的标的资产交割过户手续已办理完毕。

2、验资情况

根据天健会计师出具的《验资报告》（天健验【2025】2-17 号），截至 2025

年 10 月 16 日，上市公司增加注册资本人民币 73,702,899.00 元，变更后的注册

资本为人民币 492,210,016.00元，股本为人民币 492,210,016.00元。

（二）新增股份登记情况

根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司于 2025年 10月 23日出具

的《证券变更登记证明》，上市公司已办理完毕本次发行股份购买资产的新增股

份登记，合计新增 A股股份 73,702,899股，登记后 A股股份总数为 492,210,016

股。

（三）现金对价支付情况
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截至本核查意见签署日，上市公司已向相关交易对方支付完毕本次交易的现

金对价。

三、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异

截至本核查意见签署日，本次交易实施过程中不存在相关实际情况与此前披

露信息存在重大差异的情况。

四、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员的调

整情况

自上市公司取得中国证监会关于本次交易的注册批复文件至本核查意见签

署日，上市公司和标的公司的董事、监事和高级管理人员未发生变更。

五、资金占用及关联担保情况

自上市公司取得中国证监会关于本次交易的注册批复文件至本核查意见签

署日，上市公司不存在资金、资产被实际控制人或其他关联方非经营性占用的情

形，亦不存在为实际控制人及其关联人提供担保的情形。

六、本次交易相关协议及承诺的履行情况

截至本核查意见签署日，交易各方按照重组报告书披露的相关协议及承诺的

要求已履行或正在履行相关协议及承诺，未出现违反协议及承诺的情形。

七、本次交易后续事项

截至本核查意见签署日，本次交易涉及的相关后续事项主要包括：

1、上市公司尚需就本次交易涉及的注册资本增加、公司章程修订等事项在

工商主管部门办理变更登记或备案手续；

2、本次交易相关各方尚需继续履行本次交易涉及的协议及承诺等相关事项；

3、上市公司尚需根据相关法律法规和规范性文件的要求就本次交易后续涉

及的相关事宜继续履行信息披露义务。

在本次交易各方切实履行相关协议及承诺的基础上，上市公司本次交易尚需
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实施的后续事项办理不存在实质性障碍。
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第三节 独立财务顾问意见

经核查，本独立财务顾问认为：

1、本次交易方案的内容符合法律法规、规范性文件的规定；

2、本次交易已履行必要的批准或授权程序，已经取得的相关批准或授权程

序合法有效，本次交易依法可以实施；

3、本次交易涉及标的资产的过户手续已经办理完毕，过户手续合法有效；

上市公司已完成发行股份及支付现金购买资产向交易对方发行新股的验资及股

份登记手续，相关实施过程及结果合法有效；

4、截至本核查意见出具日，本次交易实施过程中不存在相关实际情况与此

前披露信息存在重大差异的情况；

5、自上市公司取得中国证监会关于本次交易的注册批复文件至本核查意见

出具日，上市公司和标的公司的董事、监事、高级管理人员未发生变更；

6、自上市公司取得中国证监会关于本次交易的注册批复文件至本核查意见

出具日，上市公司不存在资金、资产被实际控制人或其他关联方非经营性占用的

情形，亦不存在为实际控制人及其关联人提供担保的情形；

7、截至本核查意见出具日，交易各方按照重组报告书披露的相关协议及承

诺的要求已履行或正在履行相关协议及承诺，未出现违反协议及承诺的情形；

8、在本次交易各方切实履行相关协议及承诺的基础上，上市公司本次交易

尚需实施的后续事项办理不存在实质性障碍。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《国投证券股份有限公司关于株洲千金药业股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见》之签章

页）

财务顾问主办人：

颜永彬 杨晓波

国投证券股份有限公司

2025 年 10 月 27 日
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