
证券代码： 301362 证券简称：民爆光电

深圳民爆光电股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ √业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

编号 单位名称

1 平安基金管理有限公司

2 长江证券(上海)资产管理有限公司

3 天治基金管理有限公司

4 宽远资产

5 东方证券

6 华西证券

7 西南证券

8 银河证券

9 上海弘尚投资管理合伙企业(有限合伙)

10 新华养老保险股份有限公司

11 申万宏源

12 财通证券

13 国信证券

14 国泰海通

15 信达澳亚基金管理有限公司

16 紫金信托有限责任公司

17 招商证券

时间 2025年 10月 27日 (周一) 下午 15:30-16:30

地点 深圳市宝安区福永街道（福园一路西侧）润恒工业厂区 2栋 5楼

会议室

上市公司接待人

员姓名

董事、副总经理兼董事会秘书 黄金元

财务总监 刘俊

证券事务代表 李娜

投资者关系活动

主要内容介绍

Q：请介绍一下 2025 年前三季度营收增长区域有哪些？

A：尊敬的投资者您好，2025 年前三季度营收增长的区域主要有

亚洲（外销）、国内、非洲、大洋洲，同比增长 11.88%、17.94%、



14.76%、3.02%。感谢您的关注。

Q:请介绍一下公司三大主营板块商业照明、工业照明及特种照明

中是哪一个业务板块增长较快，对公司经营将产生怎样影响？

答：尊敬的投资者您好，2025 年前三季度，特种照明增速最快，

同比增长 50%，营收占比由去年同期的 4.72%提升至 7.10%。特

种照明具有高附加值、高技术壁垒特征，相应的毛利率也比较高。

公司在特种照明板块具有足够的技术储备和产品开发迭代能力，

未来随着特种照明规模的提升，将有效保障公司整体的盈利能

力。感谢您的关注。

Q：越南工厂建设进度？越南工厂投入使用对公司未来发展的影

响有哪些？

A：尊敬的投资者您好，越南工厂计划于 2026 年 8 月投入使用，

满产能达到产值 5亿元。越南产能布局主要为了应对北美市场拓

展需求，同时也为了应对未来潜在的欧洲市场可能的贸易保护的

问题。感谢您的关注。

Q：未来公司在特种照明业务板块的布局如何？

A：尊敬的投资者您好，目前公司的特种照明包括植物照明、应

急照明、医美照明、防爆照明四个板块，尽管目前收入占比只有

7%+，但公司非常重视对特种照明的投入。公司对每个板块都成

立独立公司精细化运营，专注单一领域进行研发和市场投入，未

来 2-3 年每个板块的目标是做到 1-1.5 亿以上的收入。

未来公司也会考虑内部孵化或者外延并购的形式布局功能

型健康照明、航空照明、海洋照明等细分领域。

Q：目前在手订单情况？

答：尊敬的投资者您好，目前在手订单依然保持较高存量规模，

订单金额超 3亿元人民币。感谢您的关注。

Q:关税摩擦对 LED 照明市场竞争格局及公司发展造成怎样的影

响吗？

A：尊敬的投资者您好，2025 年前三季度，公司直接和间接出口

至美国市场的产品占总收入的比例约为 7%，美国加征关税对公



司的经营影响很小。未来，一方面，公司将进一步加大在主要市

场如欧洲、大洋洲、亚太及中东等地区的推广力度，增强与客户

合作深度，同时积极挖掘新兴国家市场需求，加大新兴国家市场

开发力度，不断拓展新客户；另一方面，公司将进一步加强内部

供应链管理来控制成本；同时，公司通过实施募投项目，在越南

新建工厂，计划于 2026 年 8 月投入使用，从而应对可能产生的

贸易摩擦等问题。

在逆全球化和贸易保护主义抬头的背景下，民爆光电所具备

的供应链外延拓展能力，使公司从一个单纯的制造商，转变为一

个具有高度韧性和适应性的供应链解决方案提供商。这不仅是应

对关税摩擦的“盾牌”，更是公司在全球市场竞争中主动出击、

开疆拓土的“利剑”。这种能力正日益成为出口型制造业企业最

重要的核心竞争力之一。谢谢。

Q:请问公司未来盈利增长的主要驱动因素有哪些？谢谢。

A：尊敬的投资者您好，公司将围绕“做大商业照明、做强工业

照明及做专特种照明”的发展战略，从以下方面不断提升公司经

营质量：1、在研发方面，公司将持续加大研发投入及技术创新，

不断开发和拓宽产品应用领域，加快产品的迭代更新，进一步满

足各应用领域客户的各种需求，保持公司产品竞争力；2、在市

场拓展方面，公司将进一步加大在主要市场如欧洲、大洋洲、亚

太及中东等地区的推广力度，增强与客户合作深度，同时积极挖

掘新兴国家市场需求，加大新兴国家市场开发力度，不断拓展新

客户；3、在成本控制方面，公司将继续加强内部供应链管理来

控制成本；此外，公司将积极推动在关税豁免区做供应链延伸等。

谢谢。

Q:未来会持续分红吗？分红力度会保持下去吗？

A：尊敬的投资者您好，公司非常注重对投资者的回报，实行积

极、持续、稳健的利润分配政策，根据公司披露的《未来三年股

东回报规划（2023-2025 年）》，每年以现金方式分配的利润不

少于当年实现的可分配利润的 50%，连续三年以现金方式累计分



配的利润不少于最近三年实现的可分配利润 50%。2023 年度，公

司实施现金分红 2.49 亿元，股利支付率为 108.22%；2024 年公

司实施现金分红 1.96 亿元，股利支付率为 84.80%；公司已累计

回购公司股份 1,483,309.00 股，占公司目前总股本的 1.4171%，

成交总金额为 49,495,173.73 元。未来，公司将严格按照市值管

理新规的相关要求，以提高公司质量为基础，依法综合运用各类

市值管理方式提升公司投资价值。同时继续加强与投资者的沟

通，通过定期报告、投资者关系活动等方式，持续提升信息披露

质量。感谢您的关注。

Q：回购计划完成，何时推股权激励？

答：尊敬的投资者您好，公司非常重视对核心员工的激励，新一

轮的股权激励将择时推出，具体时间请关注相关公告。

附件清单（如有）

日期 2025-10-27


