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证券代码：002532 证券简称：天山铝业

天山铝业集团股份有限公司

投资者关系活动记录

编号：2025-004

投资者关系

活动类别

 特定对象调研  分析师会议

 媒体采访  业绩说明会

 新闻发布会  路演活动

 现场参观  电话会议

主要参与单

位名称及人

员姓名

易方达基金、长城基金、西部利得基金、富安达基金、天弘基金、

中信建投基金、中金公司、中信建投证券、华创证券、长江证券

（上海）资管、招商证券、申万宏源证券、华鑫证券、山西证券

中国平安保险（集团）、天风证券、开源证券、深圳市和沣资管、

广州鹰傲私募、才华资管、中航信托、兴证全球基金、安和（广

州）私募、北京容光私募、华为技术、鸿运私募管理（海南）、

广东广越启昇资管、国海证券、深圳前海启昇投资发展、上海麦

顿投资咨询、启异资本、华安证券、上海六禾致谦私募、上海申

银万国证券研究所、融捷投资控股集团、上海思晔资管、北京东

方引擎资管、东吴人寿保险、亚太财产保险、上海匀升资管、兴

业证券、上海合远私募、深圳市君茂投资、民生证券、协富金融

集团、深圳民森投资、东方证券、深圳进门财经科技、深圳创富

兆业金融管理、广东正圆私募、中国银河证券、耕霁（上海）资

管、中海晟融（北京）资管、青岛英轩投资、Rin Seart、杭州热

联集团、泓德基金、上海量泽投资、静瑞私募管理（上海）、中

国平安人寿保险、易知（北京）投资、MILLENNIUM CAPITAL

MANAGEMENT （HONG KONG） LIMITED、上海咏明资管、

Everbright PGIM Fund Management Co.,Ltd、北京才誉资管、

WELLSPRING CAPITAL GROUP, INC、上海亘曦私募、红塔证

券、上海益和源资管、圆信永丰基金、盈峰资管、相聚资管、北
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京泰德圣私募、上汽颀臻（上海）资管、前海开源基金、上海鹏

嘉资管、国投证券、上海喜世润资管、浙商基金、深圳泰鼎私募、

上海顺领资管、易方资本、杭州长谋资管、花旗环球金融亚洲、

西南证券、厦门象屿创业资管、深圳市天赋资本投资、上海晨燕

资管、招商基金、合众资管、华泰证券、全天候私募（珠海）、

明世伙伴私募（珠海）、湖南长心私募、上海涌贝资管、上海鹤

禧私募、杭州中大君悦投资、九泰基金、广东奶酪投资基金、上

海明河资管、上海云门资管、盘京管理中心（有限合伙）、上海

宁泉资管、上海昭云资管、第一创业证券、国信证券、南京睿澜

私募、上海行知创业投资、北京中泽控股、上海途灵资管、老虎

寰投咨询管理（上海）、群益证券投资信托、观富（北京）资管、

申万宏源、融通基金、深圳市杉树资管、承珞（上海）资管、北

京宏道资管、上海迎水资管、宁银理财、国盛证券、上海环懿私

募、广东邦政资管、英大保险资管、厦门务时私募、粤港澳大湾

区科技创新产业投资基金（有限合伙）、信泰人寿保险、上海信

璞私募、富国基金、昆仑健康保险

时间 2025年 10月 27日 10:30-11:30

地点 上海市浦东新区张杨路 2389弄 3号普洛斯大厦 9层公司会议室

形式 电话会议

上市公司接

待人员姓名

副总经理李亚洲

副总经理、董事会秘书周建良

投资者关系

活动主要内

容介绍

1、请问公司未来五年的战略规划主要包含哪些方向？

答：未来五年，公司将聚焦三大核心发展方向：一是持续深

化产业链一体化布局，着力推进产业链的延伸与补齐，夯实产业

竞争根基；二是全面推进绿色低碳转型，持续提升新能源电力应

用占比，践行可持续发展战略；三是优化战略性矿产资源配置，

在现有铝土矿资源基础上，持续探寻原材料资源的获取机会，保
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障产业发展资源供给。

2、请问公司印尼氧化铝及铝土矿项目的落地节奏如何？

答：印尼项目包含铝土矿与氧化铝两大协同板块。其中，铝

土矿项目作为氧化铝项目的配套资源，前期勘探及准备工作已完

成，开采规模将严格遵循当地政府矿权管理要求，并与氧化铝项

目建设进度动态匹配；氧化铝项目规划总产能 200万吨，分两期

建设，一期规划产能 100 万吨，项目总投资约 60 亿元。该项目

已完成环评工作，当前正在有序推进港口码头工程设计等前期工

作。

3、当前市场环境下，公司深加工板块面临一定压力，请问

该板块的减亏进展情况如何？

答：深加工板块减亏工作取得积极成效。其中，石河子基地

已实现满负荷生产，并成功扭亏为盈；江阴基地一期明年有望达

成满产目标，目前正努力推进四季度盈亏平衡。

4、请问公司降负债的阶段性目标与长期目标分别是什么？

对未来财务费用有何展望？

答：公司降负债工作稳步推进，资产负债率从年初的约 53%

降至当前的约 48%，长期目标为将资产负债率降至 40%以下。财

务费用方面，若未来资产负债率顺利降至 40%左右，预计财务费

用可进一步下降。

5、请问公司在煤炭等战略性资源领域有哪些投资布局？

答：公司煤炭资源主要通过与准东、准南地区煤炭供应商签

订长期采购协议获取。该采购模式下，价格执行长单定价机制，

可保障煤炭供给的稳定性与价格的可控性。同时，公司通过对电

厂机组实施技术改造，煤炭资源利用效率处于较高水平，有效支

撑了电力成本的优化。

6、请问公司三季度营业收入环比下降的原因是什么？同期

产品销量是否出现下滑？

答：公司三季度营业收入环比下降，主要系铝锭销量减少所
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致。该销量变动的核心原因是收入确认时点差异，并非市场需求

萎缩导致的实质性销量下滑，公司产品市场需求整体保持稳定。

7、请问公司 140 万吨电解铝绿色低碳能效提升项目的推进

节奏如何？该项目未来的产量展望怎样？

答：公司 140万吨电解铝绿色低碳能效提升项目建设进展顺

利，各项工作按计划有序推进。根据项目节点规划，力争 11 月

底实现首批电解槽通电，明年 2季度完成全部电解槽通电并达产。

附件清单

（如有）
无

日期 2025年 10月 28日
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