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投资者关系活动记录表

编号：2025-008

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

现场参观 ☑其他（电话会议）

参与单位名称 具体名单详见附件

时间 2025年10月28日

地点 进门财经（https://www.comein.cn/home/index）

上市公司接待

人员姓名
副总经理、董事会秘书：彭民先生

副总裁：王姣姣女士

应用技术部&市场部副总经理：南亚雄先生

投资总监：章敬富先生

因梦晶凯副总经理：李磊先生

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、简要介绍2025年1-3季度公司经营情况

2025年1-3季度，公司实现营业收入127.24亿元，同比增长

10.55%；实现归属于上市公司股东的净利润为2,945.66万元，

同比下降89.94%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润12,661.53万元，同比下降68.93%；实现归属于上市

公司股东的扣除股份支付影响后的净利润12,558.65万元。截至

2025年9月30日，公司总资产规模达到110.29亿元，同比增长

40.82%；净资产为17.83亿元，同比增长6.49%。

2025年1-3季度，公司光伏导电浆料实现销售1337.36吨，

同比下降15.44%；其中应用于N型电池浆料产品总销售量比例

为96%以上。



二、问答环节

1、公司收购浙江索特的进展情况，3季度浆料出货量是否

已包含索特的出货？

答：2025年9月9日，浙江索特已完成相关工商变更登记手

续，并取得了安吉县市场监督管理局核发的《营业执照》。本

次工商变更完成后，公司成为浙江索特控股股东，持有浙江索

特60%股权，浙江索特纳入本公司合并报表范围，公司通过浙

江索特控制原杜邦集团旗下Solamet®光伏银浆业务。公司第3

季度浆料出货量统计已包含浙江索特9月份的出货。

2、公司高铜浆料最新进展？

答：公司与下游战略客户的合作进展顺利，已实现持续量

产出货，预计第四季度实现GW级量产线投产。技术方面，高

铜浆料解决方案在种子层和高铜浆料的配方优化上取得扎实

进展，综合效率与性价比持续提升，特别是配套验证了高铜浆

料方案与TOPCon3.0高效工艺的兼容性与可扩展性。随着战略

客户的量产使用，形成示范效应后，其他电池组件一体化龙头

企业会进行相应的产能跟进，预计明年会形成更大规模的出货

量。

3、今年银价上涨明显，对公司利润是否有影响？

答：公司主要采取以销定产的生产模式和以产订购的采购

模式，通常在接到销售订单当天即结合销售订单、生产计划及

备货情况同时下达银粉采购订单，导电银浆产品销售价格和主

要银粉采购价格均以同期或相近银点价格为基础定价。此种定

价模式使得银点对银粉采购价格的影响可以通过销售定价向

下游客户传导，公司不直接承担银粉价格大幅波动的风险。为

进一步降低银点价格波动风险，公司对销售订单与采购订单的

白银差额部分进行白银期货对冲。白银期货对冲与公司日常经

营需求紧密相关，具备明确的业务基础。银点波动，影响营业

收入、营业成本、投资收益和公允价值变动收益这几个报表科



目在不同期间的数据列示，不影响公司长期整体实际经营利

润。本期银点快速上涨，公司对白银期货和白银租赁按照资产

负债表日银点计提公允价值变动损失，但存货不能计提增值，

在期后现货实际销售时体现在销售毛利里。

4、公司目前浆料的加工费趋势如何？

答：目前，公司的TOPCon银浆加工费相对稳定，HJT和

TBC电池的浆料加工费要高于TOPCon银浆。未来随着

TBC/HJT等新电池技术产能的进一步增长，和高铜浆料及其他

低银金属化技术创新与产业化发展，对于改善未来公司的盈利

能力具有重要积极作用。

5、上市公司本次收购江苏晶凯与现有业务协同情况？

答：存储业务板块是上市公司新近重点布局的业务板块，

上市公司2024年9月收购因梦控股51%股权，根据业务发展情况

在2025年10月公告收购江苏晶凯62.5%股权，实现了存储产业

链闭环。因梦控股主要负责自有品牌DRAM存储芯片产品应用

性开发设计、晶圆采购和产品销售，江苏晶凯主要负责存储芯

片封装测试以及晶圆测试业务，主要客户为因梦控股。两次收

购完成后，上市公司存储业务实现了贯穿“应用性开发设计—

—晶圆测试——封测”一体化产业链。

6、请简要介绍公司存储业务前沿产品布局情况？

答：在现有消费电子领域公司存储业务将紧跟市场需求推

进内存产品代际更迭，同时存储板块新产品重点布局

SoC-DRAM合封类产品、CXL以及LPW DRAM（低功率高位

宽存储芯片、或称Mobile-HBM）等AI算力及端侧AI相关产品，

公司将加大相关产品及先进封装工艺、测试技术的研发力度，

根据相关产品市场应用场景的落地进度，择机推进量产。

7、请简要介绍公司存储业务短长期增长主要驱动因素？

答：公司存储业务主要聚焦于DRAM领域，2025年前3季

度实现销售收入2.69亿，大幅增长，第3季度盈利能力亦大幅提



升。未来三年基于市场需求以及公司存储业务核心竞争力，公

司存储业务有望实现持续增长。短期视角下，公司存储业务Q4

预期增长主要来自于价格及出货量的增长，价格层面，DRAM

产品市场价格自2025年2季度起持续大幅上涨；出货量层面，

市场需求整体较为充足，公司客户体系覆盖广泛，历经2、3季

度DRAM存储价格快速上涨导致的市场波动后近期市场价格

涨势有所放缓，公司将择机适当增加出货量。

长期视角下，存储业务增长驱动力主要来自于两个层面，

市场层面，受AI算力快速增长以及端侧AI的持续渗透，存储市

场需求持续增长并对产品价格形成有力支撑，且国产存储晶圆

产能爬坡也进一步推进了国产存储产业的市场空间；公司层

面，因梦控股自有品牌存储业务将依托于“应用性开发设计—

分选—封测”一体化带来的成本品质技术优势以及与主流SOC

芯片设计企业生态协同能力，充分把握存储产业机遇。

附件清单（如

有）
详见附件

日期 2025年10月28日



附件：参与单位名称（排名不分先后）

序号 单位名称

1 财通证券股份有限公司

2 广东正圆私募基金管理有限公司

3 融通基金管理有限公司

4 招商证券股份有限公司

5 西南证券股份有限公司

6 上海雷钧私募基金管理有限公司

7 光大证券股份有限公司

8 中信建投证券股份有限公司

9 北京中泽控股集团有限公司

10 上海君和立成投资管理中心(有限合伙)
11 国元证券股份有限公司

12 中信证券股份有限公司

13 天风证券股份有限公司

14 国泰海通证券股份有限公司

15 东吴证券股份有限公司

16 华安证券资产管理有限公司

17 上海君璞投资咨询有限公司

18 国盛证券有限责任公司

19 浙商证券股份有限公司

20 上海光大证券资产管理有限公司

21 甬兴证券有限公司

22 广西赢舟管理咨询服务有限公司

23 中国国际金融股份有限公司

24 国投证券股份有限公司

25 上海瀛赐私募基金管理有限公司

26 上海九祥资产管理有限公司

27 华利安诺基(中国)有限公司

28 DegCos Cap
29 鸿运私募基金管理(海南)有限公司

30 耕霁(上海)投资管理有限公司

31 长江证券股份有限公司

32 晋江市元诚私募基金有限公司

33 东北证券股份有限公司

34 上海南土资产管理有限公司

35 兴业证券股份有限公司

36 平安基金管理有限公司

37 乐世资本管理(深圳)有限公司

38 上海茂典资产管理有限公司

39 深圳市前海德毅资产管理有限公司

40 汇粤财投资（广州）有限公司



41 西安敦成私募基金管理有限公司

42 厦门象屿金象控股集团有限公司

43 华龙证券股份有限公司

44 华能贵诚信托有限公司

45 安徽国富产业投资基金管理有限公司

46 粤港澳大湾区科技创新产业投资基金(有限合伙)
47 君义振华(北京)管理咨询有限公司

48 华西证券股份有限公司

49 广东博众智能科技投资有限公司

50 开源证券股份有限公司

51 张家港高竹私募基金管理有限公司

52 武汉美阳投资管理有限公司

53 PleiadInvestmentAdvisorsLimited
54 民生证券股份有限公司

55 中泰证券股份有限公司

56 优谷资本管理(深圳)有限公司

57 粤佛私募基金管理(武汉)有限公司

58 深圳中天汇富基金管理有限公司

59 招商证券资产管理有限公司

60 西部证券股份有限公司

61 中信期货有限公司

62 深圳市尚诚资产管理有限责任公司

63 中邮证券有限责任公司

64 上海嘉世私募基金管理有限公司

65 兴银理财有限责任公司

66 南洋商业银行(中国)有限公司

67 方正证券股份有限公司


