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e 2025 4 1-6 A 2024 £ 2023 4EpF 2022 4EBF
IH
Al SHHE | B | STHE | BH | SPURE | T | LPHE
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%ﬁiﬂ = 46.84 74.11 2.00% 72.66 | 4.90% 69.26
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TR S DR 2R S5 B, 2w 2R IR m ) 4 o R A R B R B P T R, IR
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AN AR S 2 m B R ALRL S RS R A B — e 7 a4 70, B
BT IERA 3 B AT R PR 2= O M R 1Rl 1, 22 =) 3 R AR AT AL A sk e i) 4 5
N FFEE T [ B R R AE

FERITNSRATWATHA B EF=REH . BFEH. e mRET
HRRAEER, HAVS ST AR FERRZR NG, KITAERR 2022
FERRTF T HA T FHH. 2023 F£FM 2024 EE/TFRTIATERAFT AR
BRI R KA B
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W WA, ] FAT L 2 JE MO B S B RE XS LU DL

AL S0
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& | WKE | &5 | ®BKF S HKE | SB
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IORARUERIASWT IR TH, BRAL T 8 1 7 REAH S A PR, S S fibeanimlsl s[RI A B g
PSRt Ml B R R SR I, MRS dn A AR I BE . DAL, 4928 T-EIR — S SN
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2. BFGHXNEE NS T
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	问题1.业绩增长可持续性
	一、结合肥料终端市场需求及市场份额占比情况、销量及同行业趋势对比情况、新型肥料及新型肥料中间体同类产品竞争力等，说明发行人在手订单逐年下降的原因及合理性，是否具备持续获取订单的能力，新型肥料和新型肥料中间体是否存在销售收入持续下降的风险。
	（一）结合肥料终端市场需求及市场份额占比情况、销量及同行业趋势对比情况、新型肥料及新型肥料中间体同类产品竞争力等，说明发行人在手订单逐年下降的原因及合理性
	1、结合肥料终端市场需求及市场份额占比情况、销量及同行业趋势对比情况、新型肥料及新型肥料中间体同类产品竞争力等
	2、说明发行人在手订单逐年下降的原因及合理性

	（二）是否具备持续获取订单的能力
	1、在行业竞争环境方面
	2、在市场占有率方面
	3、在化肥需求结构优化方面
	4、在盈利能力方面
	5、在客户稳定性方面
	6、在新客户开发方面

	（三）结合新型肥料及新型肥料中间体同类产品竞争力，新型肥料和新型肥料中间体是否存在销售收入持续下降的风险
	1、新型肥料及新型肥料中间体产品竞争力
	2、报告期内公司新型肥料、新型肥料中间体销售情况


	二、结合发行人与同行业可比公司在产品类别、客户结构、定价方式等方面的具体差异，说明业绩与可比公司存在较大差异的合理性，发行人毛利率2022年度低于同行业可比公司平均数、2023年度和2024年度高于同行业可比公司且毛利率提升较快的原因及合理性。
	（一）结合发行人与同行业可比公司在产品类别、客户结构、定价方式等方面的具体差异，发行人经营业绩变动与可比公司存在较大差异的合理性
	1、产品类别、定价差异对经营业绩的影响
	2、客户结构对经营业绩的影响

	（二）发行人毛利率2022年度低于同行业可比公司平均数、2023年度和2024年度高于同行业可比公司且毛利率提升较快的原因及合理性
	1、发行人毛利率2022年度低于同行业可比公司平均数的原因及合理性
	2、发行人2023年、2024年毛利率提升较快的原因及合理性
	3、发行人2024年新型肥料毛利率接近可比公司平均水平


	三、结合细分产品类别、售价区间、产品定价的关键因素等，说明同一产品类别不同销售模式平均售价和单位成本存在较大差异的具体原因，毛利率提升、营业成本下降的原因及合理性。
	（一）结合细分产品类别、售价区间、产品定价的关键因素等，同一产品类别不同销售模式平均售价和单位成本存在较大差异的具体原因
	1、受产品细分类别及其售价区间影响，新型肥料不同销售模式平均售价、单位成本存在差异具有一定的合理性
	2、受产品细分类别及其售价区间影响，新型肥料中间体不同销售模式平均售价、单位成本存在差异具有合理性
	3、受产品配方、销售时点、定价差异影响，普通肥料不同销售模式平均售价、单位成本存在差异具有合理性

	（二）毛利率提升、营业成本下降的原因及合理性
	1、公司成本下降的原因及合理性
	2、公司毛利率提升的原因及合理性


	四、按照区县表格列示各期老客户和新增客户的地域分布情况、客户数量、对应销售收入和销量等，说明客户与收入的地域分布是否匹配，产品销量是否与当地作物产量和化肥需求相匹配，新增客户、收入增长的老客户是否存在地域集中的情况。
	（一）列示各期老客户和新增客户的地域分布情况、客户数量、对应销售收入和销量等，说明客户与收入的地域分布是否匹配，产品销量是否与当地作物产量和化肥需求相匹配
	1、列示各期老客户和新增客户的地域分布情况、客户数量、对应销售收入和销量等
	2、说明客户与收入的地域分布是否匹配，产品销量是否与当地作物产量和化肥需求相匹配

	（二）新增客户、收入增长的老客户是否存在地域集中的情况

	五、结合各期新增客户、原有客户的合作情况，发行人产品在不同销售地区的竞争优势、销售渠道优势、如何持续增加现有客户供应份额并拓展新客户等，说明发行人销售收入的稳定性及可持续性，是否存在业绩下滑、被竞争对手替代等风险，并进行充分风险揭示。
	（一）发行人与主要原有客户合作稳定并持续进行新客户开拓，销售收入具有可持续性及增长潜力
	（二）公司“因地制宜”打造产品优势及渠道优势，持续增加现有客户供应份额并拓展新客户，被竞争对手替代及业绩下滑风险小

	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）按照《适用指引第2号》2-14的规定对发行人涉农情况的核查情况


	问题2.内部控制有效性及收入确认准确性
	一、按客户各类下单方式（电话、微信等）分类说明各期销售金额、数量、比例及变化原因；说明销售订单生成依据，发行人是否在公司ERP系统或内部流程单据中保留客户下单凭证，未保留客户下单凭证的销售金额及占比。
	（一）销售订单生成依据
	（二）按下单方式分类的各期销售数据情况
	1、协议客户销售情况
	2、微信或电话等方式下单凭证的保留情况及内控补偿措施


	二、按销售发货方式（客户自行运输、客户联系第三方运输、发行人联系第三方运输）分类说明各期不同销售模式下销售收入的金额、数量、比例及变化原因。说明客户自提方式下，发行人联系第三方运输公司进行运输且以司机签字确认收入的合理性，是否符合《企业会计准则》的规定。
	（一）分销售发货方式各期不同销售模式下销售收入的金额、数量、比例及变化原因
	1、公司销售发货具体形式及商业合理性
	2、不同销售模式下销售收入的金额、数量、比例及变化原因

	（二）客户自提方式下，发行人联系第三方运输公司进行运输且以司机签字确认收入的合理性
	1、司机提货并签字已达成双方对货物交付时点的判断
	2、控制权转移迹象的论证


	三、结合运输方式、运输距离、运输单价、物流单据及轨迹情况等，说明发货量、过磅量与运输量、发货短信记录和物流单据的匹配性。说明主要物流商资信情况，与发行人或客户的合作模式、结算政策、对账方式及频率、运费价格公允性，第三方运输公司是否存在对发行人的重大依赖。
	（一）结合运输方式、运输距离、运输单价、物流单据及轨迹情况等，说明发货量、过磅量与运输量、发货短信记录和物流单据的匹配性
	（二）说明主要物流商资信情况，与发行人或客户的合作模式、结算政策、对账方式及频率、运费价格公允性，第三方运输公司是否存在对发行人的重大依赖
	1、公司与主要物流商合作情况
	2、主要物流商与发行人或客户的合作模式、结算政策、对账方式及频率
	3、运费价格公允性


	四、说明各期客户或其指定的受托方收货时未实际签收，后期以收货确认函方式确认收入的销售金额、比例、原因及合理性，是否存在客户批量签署收货确认函的情况，说明是否存在验收的收入确认模式，部分客户存在验收流程情况下仍以签收确认收入的合理性。
	（一）各期客户或其指定的受托方收货时未实际签收，后期以收货确认函方式确认收入的销售金额、比例、原因及合理性，是否存在客户批量签署收货确认函的情况
	（二）是否存在验收的收入确认模式，部分客户存在验收流程情况下仍以签收确认收入的合理性
	1、基于行业惯例的“签收”及“验收”解释
	2、合同存在质量验收条款，公司以签收确认收入的合理性
	3、公司以验收确认收入的业务类型


	五、结合过磅数据、发货短信的具体情况，量化分析各类产品过磅数据与发货短信的匹配性，过磅量、发货短信备注的产品数量与销售收入的匹配性，发货短信、电子过磅记录、销售情况确认函、收货确认函存在缺失、错配或异常情形的具体原因，是否反映发行人相关内控存在瑕疵。
	（一）过磅数据、发货短信和销售收入的匹配情况和差异情形分析
	1、 过磅数据与销售数量的匹配情况及差异分析
	2、 发货短信与销售数量的匹配情况及差异分析

	（二）销售情况确认函、收货确认函存在缺失、错配或异常情形的具体原因

	六、说明发行人对客户交易管理的内控制度是否健全有效，关于客户下单、发货、过磅、收货等环节的内控措施和信息系统建设情况，关键环节形成的支持性证据是否充分、客观、可验证，是否存在人工操控和调节的情况。说明发行人是否建立有效的内控制度，内控制度是否得到有效执行。
	（一）说明发行人对客户交易管理的内控制度是否健全有效，关于客户下单、发货、过磅、收货等环节的内控措施和信息系统建设情况，关键环节形成的支持性证据是否充分、客观、可验证，是否存在人工操控和调节的情况
	1、客户下单
	2、发货流程
	3、过磅流程
	4、收入确认流程
	5、信息系统建设情况

	（二）说明发行人是否建立有效的内控制度，内控制度是否得到有效执行

	七、结合合同约定的运输风险责任划分、访谈记录及实际风险承担、验收标准（如有）、产品质量异议期约定等情况，说明自提方式下司机签收时点商品的控制权是否已经转移，发货至签收时间间隔存在异常的原因及合理性，是否存在提前确认收入的情形，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例。
	（一）结合合同约定的运输风险责任划分、访谈记录及实际风险承担、验收标准（如有）、产品质量异议期约定等情况，说明自提方式下司机签收时点商品的控制权是否已经转移
	（二）发货至签收时间间隔存在异常的原因及合理性，是否存在提前确认收入的情形，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例
	1、公司发货至收入确认时间间隔情况
	2、少数时间间隔异常存在合理依据，不存在因提前或滞后确认收入导致跨期情形
	3、公司收入确认政策与同行业对比情况


	八、说明对客户的各类下单方式的外部凭证（电话、微信等）与发行人销售订单等内部流转单据的校验情况。说明收入确认单据瑕疵情形、原因、金额及占比，替代核查措施及有效性，说明收入截止性测试情况。说明采取的函证控制程序，保荐机构函证的发件地址为发行人所在地的合理性，是否独立收发函；补充说明发函地址与注册地址不一致的具体原因解释，收函时发件地址/联系人与发函的一致性、回函签章校对情况等。
	（一）外部凭证（电话、微信等）与发行人销售订单等内部流转单据的校验情况
	（二）收入确认单据瑕疵情形、原因、金额及占比、替代核查措施及有效性，收入截止性测试情况
	1、收入确认单据瑕疵情形、原因、金额及占比
	2、替代核查措施及有效性，收入截止性测试情况

	（三）说明采取的函证控制程序，保荐机构函证的发件地址为发行人所在地的合理性，是否独立收发函；补充说明发函地址与注册地址不一致的具体原因解释，收函时发件地址/联系人与发函的一致性、回函签章校对情况等
	1、采取的发函控制程序
	2、采取的回函控制程序
	3、补充说明发函地址与注册地址不一致的具体原因解释，收函时发件地址/联系人与发函的一致性、回函签章校对情况等


	九、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于供应商变动及采购价格公允性
	一、结合氮磷钾等主要原材料的市场供应情况、运输距离和采购价格等，说明报告期内主要供应商采购金额及占比大幅变动的原因及合理性，是否存在产品配方变动情况，同类原材料不同供应商采购价格是否存在较大差异，是否存在采购价格明显偏低的情况，采购情况是否与生产与销售产品变动情况相匹配。
	（一）结合氮磷钾等主要原材料的市场供应情况、运输距离和采购价格等，说明报告期内主要供应商采购金额及占比大幅变动的原因及合理性
	1、氮磷钾等主要原材料的市场供应情况、运输距离和采购价格
	2、报告期内主要供应商采购金额及占比变动情况以及原因及合理性分析

	（二）是否存在产品配方变动的情况
	（三）同类原材料不同供应商采购价格是否存在较大差异，是否存在采购价格明显偏低的情况
	1、尿素主要供应商采购均价分析
	2、磷酸一铵主要供应商采购均价分析
	3、氯化钾主要供应商采购均价分析

	（四）采购情况是否与生产与销售产品变动情况相匹配

	二、结合主要原材料价格持续下行、预付款项变动等情况，说明发行人向晋能控股装备制造集团有限公司预付款项大幅增长的原因，采购的原材料是否及时入库、是否正常领用、期末是否存在大额库存，相关预付款项期后是否及时结转，发行人与晋能控股装备制造集团有限公司是否存在关联关系或其他利益安排。
	（一）结合主要原材料价格持续下行、预付款项变动等情况，说明发行人向晋能控股装备制造集团有限公司预付款项大幅增长的原因
	1、尿素为大宗商品，价格波动性较大
	2、产品旺季出货集中，季节性较为明显
	3、尿素产线规模扩大，具有明显区位优势
	4、实施多元化采购策略，弥补尿素需求缺口
	5、符合行业惯例，与可比公司保持一致

	（二）采购的原材料是否及时入库、是否正常领用、期末是否存在大额库存，相关预付款项期后是否及时结转
	（三）发行人与晋能控股装备制造集团有限公司是否存在关联关系或其他利益安排

	三、说明发行人主要供应商的具体情况，是否存在贸易商，供应商是否主要与发行人合作、与发行人及其控股股东、实际控制人是否存在关联关系，是否存在前员工持股、任职或控制的供应商。
	四、说明原材料采购价格整体下降的情况下，不同销售模式下部分产品单位成本上升的合理性，成本归集是否准确。
	（一）不同销售模式下部分产品单位成本上升的合理性
	1、经销模式单位成本变动分析
	2、直销模式单位成本变动分析
	3、邮政模式单位成本变动分析
	4、贸易商模式单位成本变动分析

	（二）成本归集是否准确
	1、直接材料归集及分配方法
	2、直接人工归集及分配方法
	3、制造费用归集及分配方法


	五、说明发行人向关联供应商合泰检测采购均价高于可比均价的原因及合理性。
	（一）发行人向合泰检测采购均价与合泰检测可比业务均价差异的原因及合理性
	1、土壤检测对比分析
	2、农产品检测对比分析
	3、肥料检测对比分析
	4、按综合可比均价测算

	（二）发行人向合泰检测采购均价与第三方报价测算均价对比情况

	六、核查程序及核查意见
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