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NI AZ 2% L5 B R 1B B RE IS T R, 4985 KR RO EXE L . A
WU 2 LSRR TR, AF EFBRREF L. Rk, AN, AF
ZE s g sl R — e i A .

gi b, WEWIN, AT AR RS B A, A AT IR,
DA [FAT P 2P AR 2 S B — e & B

(=) RAT NBAIE 2022 ERRT FATILATEE A 7 P4, 2023 £ EM
2024 £ R T RATMLAT A B HBRIREFBIRK R FE L SEH

2022 F 7 2024 -, RAT NEFERSEATIL AT LA &)X g an T

NGB i 2024 4EFE 2023 4EE 2022 FFE
SR 18.18% 17.48% 14.23%
B A 27.66% 22.97% 15.23%
Bt 15.64% 14.89% 14.54%
AN ) 10.71% 12.57% 11.18%
PURIAED) 21.72% 22.15% 21.74%
SEIH 18.78% 18.01% 15.38%
RITA 18.83% 15.04% 13.27%
ZR 0.05% -2.97% -2.11%

MR AT EGA ] E IR . SRR .

2022 fE 2 2024 4F, KRAT NGRETBAZE RN 183.27%. 15.04%41 18.83%,
Al EL A B %05 8 15.38%. 18.01% 11 18.78%, MR L FH#a%h. 2022 FEF1
2023 5, RAT NEGA BRI BT AT A &P 2,01 AN E 73 55080 2.97 AN E 4
s, 2024 R T AT LA F T34 0.05 AN E A A

1. RAT ABARIR 2022 FRAR T FAT LA A T F 98 R B R & 2 i

2022 4F PR, ZEMERAKE BT EERhg RH K. SRRAILT
AR L BRI, BB OR BRI G R R, AR PR,
S I EHR RS QI g s, P S R A B . 2022 SRR =FRFE,  JERMA
ITE R NEZEAT KU R BR, A FRON R /5K, & RAT S B AT, X
B R IE ARG . 12 B EEE R T ks K& A R R EAE U B R
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TEh. HEFREKEILRIGHES, JEAM MRS SOl FAT . A AT A I sof
ST R E M RN, IRYEATHE A3 S A 0, SUE S AR NS
MR . 2022 4E5E =ZFE, AR BHFR KA 11.55%, FAK 7 %FEE 1)
BERE.

Gi b, SEIRRPRMIHS B ZAEN B A AR, AR 2022 FEREE IR
ARG T AT AL LR B

2« KAT N 2023 £, 2024 SEERBRIRBABRME R K ST

2022 4F 2 2024 4F, RAT NGE TR0 13.27%. 15.04%4H1 18.83%,
Al E A B350 50 15.38% . 18.01%F1 18.78%, ¥4 2 I FHia#: . 2023 4. 2024
R BRI H s T AT A JF Y, R R AT A AR B R
LNk s N e e R R A S O

(1) FBALH™ B A8 F73 58
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2024 SEFE 2023 £ 2023 4EPERL 2022 S

5 S en | Hoxte | EAw | TOUS | gosit | B
. HE®W | ERL EWm BHEEW | RERL

R 3.64% 1.29% 4.92% 2.19% -0.01% 2.19%
R R e ) A -0.22% | -0.25% | -0.47% -0.54% 0.01% | -0.53%
HIE TR 0.11% | -0.65% -0.55% 0.41% 0.08% 0.49%
FE N 55-HoAth 0.07% 0.01% 0.08% -0.08% -0.34% | -0.42%
FoAt b %% 0.03% | -0.22% -0.19% 0.12% -0.07% 0.05%
&t 3.62% 0.17% 3.79% 210% | -0.33% 1.77%

i b3, 2023 TFAFLEE BAFE EERTE 1.77%, Hro B ekl %%
EFIZRF R 2.19%; 2024 F£A R L34 BRI EAESRT 3.79%, HAHiAAe
BEATI 55 B R 2 K R 3.64%, W (5 LU 3520 1.29%. DAL, A w]HTR
FERL BRI RE 190, R 2023 4. 2024 fEL4 A BAIRIRT I EBE A,

— 7 ARBCT AR GUAC R, B R AEREEAT B s 1 BOR BN & R A fE
BEZE 23 7 RS J 3R T AN P R ERG 9, TATAT I T U R B LN AR
2 s Jii, REWIN, A FIRBARAL T SR, KT RS B A 4
BRI, DRl T LR B AR

(2) FHAREARFR T

2022 FFELLR, REEFEEMEMM SRR TAT, A0 &R
A N SRR, ARBREEEL, UBE, DUTE R, RO gE e 6
5 RIGRIRG, BN AR A R M AR, 752 " L4 B E 0 Ak
HSETHIAR I ENBRNE 5, BRI LA, SEALAT A E R
# PAT AR,

2023 fEE, FIHCA R EH AR BAZEN 22.97%, EIHEEERKR, FERZ
WAV AL E B R BGE L HEAEEBAAEA 15.05%, 5KRITAE
FZ 15.04% NMETERKZE T« HRATHL AR =M 52m, AR 2023 4= F| %
R AL AT L2 TP 48K A — B
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2024 R, RAT ANAITT LA mF 256 BRI R 40 g K 3.79%41 0.77%, K
1T NEBFRIE TR BRI K Z R AR YEEEAIREERYS

[ AT M A L T

AT B 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4
SEPHF 1.54 1.94 1.47 1.20
B H B 0.79 1.07 1.09 0.79
WEF 0.93 1.61 1.24 0.82
F3 1.09 1.54 1.27 0.94
BARFHL 1.86 3.25 1.56 1.17

el AR WL =] E R
TE 1 A7 SRR AR =ZR REENV AT C CERIAE BT B+ Z AR A SR N ED 12D, REEAL,
T2 D005 DA ATF SR e B s, AR TR,

2024 TFJE, AWK FEEAF IR LRS00y 1.86 K. 3.25 k. 1.56 (KA 1.17
W, BT ATHAT . HE B IEAT RGNS, RESEMENK T,
PRI B HE ZR AN RER R RE i, A W B SR ISR, (A 4 10 T W B2 AR T B A
BRI FBE A5 i P A B R 6 R AOUREAN AR T Bk SR B RO AT Bk AR XU
B RN EN 19.99%, HERAN G EFERLE N 39.62%, MIHEF B4k E
FIKSFo G, AR BRI EAAE L, (FAHEEMAR T AT, SN R
JEAR T ARG, BRI BERI ARG —E &,

3+ RATA 2024 S B AERL B A R EGE 7T LA B 37K -F

T FATME A =] b k55D BN FAAAE e Z SR, FrIA ek LEAExS
BUR, BRI 5555, BEA AT L2 w355 2R A i B A R 5
A FEIHATXSEE, BT

N E TRFR 2024 SRR 2023 4R 2022 £
SEPHF 21.11% 18.49% 14.69%
B 21.22% 19.47% 18.37%
NAEY) 21.49% 21.42% 20.79%
GG S 21.27% 19.79% 17.95%
RRFHL 20.74% 16.27% 13.29%

HakIs: AR E RS RS
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i 3%, 2022 4F % 2024 4F, 7] HL 2 RET R AR P 33 B R F 00 il D9 17.95%
19.79%A1 21.27%, A FEIFIERIERZFE 758 13.29%. 16.27%F1 20.74%, 1
BIEE LIRS, 5RPHRE R AR R R K EON R TR, B LG
PR R AL AN L MR LI AR T iR, T3t Gt v 3O A B R SR 36 im0k )
I, A PR EERAWRAG SRR H 8 5R T, & R R — D, i
TFA T BRI R 2024 45, A HT AL R ZR AT ] LA 7 P35
K

Gik, 2002 4, WRRMTHORIRIEED, 2R REKRFIEAR, 55
KBS, (EABRRIET AL AT: 2023 Bk, AFHRIEK>
BRI, PEAPEFIKT RITRTY, (644 ] 2028 45, 2024 443 B
LT H 2024 47 T ITHO AT IR

=N
=]
]

HH

=, GEMaTRIA . BOXE. RENKXBERSE, HHR—™
mRANAFAHERFHEN N B RAFERKRERORERE, BHRR
Tty ENSA T R R B R A HE .

(—) G845 mRA. SMXE. FHENHXRRERSE, F—/
RANA R SR T BN AN RAFEBRKER R ERE

1. 2@ R RGN X EEmE, FHEERA RHEESTHERN
BN RAFEERRA —ERAENE

(1) FBATRIE 27 b R AL & B 7K

BRI L IR RO BRI AN A Rl 5.
PR 0 55 3092 s B2 40 25 2 B TR 8 SR K T e b S
5 FRAAE L 2 53 B

O3 TR AR TIN5 2% T 7 0 b 1D 5 0 SRS, 200 2377 it 2R 3l 3 1 L A K

ST B AR RN AR HE, S4B i BMERAR AR IR (5,000.00 TGRA ED 42 BAE KL

(2,500.00 75-3,500.00 7o)  JEEERIGAERL (2,000.00 75-3,000.00 75) FHHAR:
Thagt ERl (1,000.00 7G-2,000.00 76D

(2) ARBEBEATH R BN R BRA 2 hE R R B
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SN, Aa ekl E LA RIENTE, Sk 65%LL L, HLIE.
MRBCRE R, 25 15% 4 RO mE A ek &K, SIHAR
L1 g,

WEHIN, AR A BT S LA DL T

B e/

HEHER 2025 4 1-6 A 2024 4E B 2023 4E B 2022 £
PN

24 2,668.96 2,645.68 2,699.35 2,932.51

B 2,599.75 2,250.12 2,421.50 2,330.43

e SE 2,696.72 2,839.35 2,859.58 3,212.00

i 2,712.55 3,027.56 2,766.10 3,070.79

Eaa s 2,663.98 2,596.12 2,668.26 2,841.56
¥ %S

24 2,180.62 2,125.11 2,304.08 2,619.38

HAY 2,081.45 1,667.23 1,914.77 1,819.24

HS LR 1E 2,156.61 2,260.93 2,343.31 2,750.99

i 2,377.56 2,733.09 2,508.67 2,918.91

Caie =) 2,165.98 2,057.65 2,234.03 2,463.86

I, 28 MEBURIE R RIER A S 0 S BRA A, R
TR DUB R R I LR R i R TR B Ov 2, Lediid 85%. MSECRIE &
W B BRASHES Ry T 224, RO~ mEEBORIE R P A AL X, R
FK, WERILE R SRR, RS LY 55%, A ma .

2022 fEJE R 2024 4, EBE T HIBLALRIA A B0 R AR UK, R
RAZ A DAY S IhBEPEAE R N 3, A8 LB T 30%, 1Ak A A
SR AEEUR 5 EAR, R A AR . 2025 AELLCR, AR ESNFIR S B R
FUETERUBE, HADTIREVERC RIS & 5 LR IRE 3% /i ty, R4l a5 H
T JETE 22 N, B BN AR 5 A4 . MRBURE AN L B —E S
AL
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2022 FJE A 2023 SEFE, A G s LR A & A R A e,
A A HAH AR I oA Zh RE LN RE b B R & BB 2024 HEAT 2025 4 1-6 5
FOSAR E, FEREBALRE S 70000, B s T H AR SR

2« 7oy R R EN XIERW, FHEFER A R H SR AT
B, BAREFEEREAAENE
(1) HRUALAE e 1R A 20 237 i F AR B B 4 7K

N TR R R A LG LR PR R AR R RIGT S . LB IR 2R I AR 5 4
FE R R MEA AR, B 7E 2,000.00-3,500.00 JC/ME, JE AR ERHE RN BN
TR RRAEEBR A, RA &M IMERNTT R RE S, ARIE S EE RN E
5,000.00-10,000.00 7t/ ,

(2) ARHBEATHBCEF ARG KR 527 i SR iR 5L

AR, A ] H A ARl A B R 3 e LAY A S, EAURN
L 70%0L E, AR HEE 15%0L E; 88 K BRECR R 5 Y BERE A A
A7 o EEARAG .

AR AT AR S AR SR AP B O AL TE DL R .

Bhr: e/
HEERX 2025 #£ 1-6 A 2024 4EFE 2023 4ERE 2022 B

FEEM

24 2,801.63 3,580.79 6,250.99 9,389.38

EK:E 2,277.40 2,690.18 3,164.30 3,385.12

e SE 12,473.21 12,966.32 20,940.82 20,379.61

Ao 2,054.81 2,547.24 3,258.45 3,518.48

i FF 2,263.02 2,680.60 3,201.54 3,441.50
BT A

24 2,237.87 2,856.17 4,035.59 5,900.23

B 2,126.47 2,555.01 2,956.94 3,044.17

e SEl 6,598.41 7,527.25 6,998.20 7,444.14

i 1,972.21 2,426.65 3,013.54 3,156.83

B 2,108.19 2,538.29 2,975.71 3,084.61
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WA, B W LR A R R R N T, SR
5 EE 95% LA E, 24073 W SRR AR, 12 A0 B A T R e e T AT
BB R EAT SR

PG AN, SRy BT A AR T RS D, SRR 0.3 JTE, R R R
ERGR B B T R ARk o 8] 444 £ L 451 73 331 9 58.78%.30.71%. 10.84%41 7.25%,
RESTHEN. REHEES, P PEM N ss G &8t ELF RS
R R R I AR B B 5 LU R B, BB IR A B o5 L BT, PR RRLR R R,
5 EB IR G 7 5 R

A A, BRECE R R LR T AR A D, NIRRT, EaAN
0.01 J3Wi, 77 ft SR A P 5 T HA R S B k. 2022 4. 2023
e, o] FERECE P S RS ERIE G E T Y m, RAR. SRR
RS R B 7 ity 2 A A5 TR

3. Ry HER K. BMrEREW, HWEEHARHSREAFHE
. B RATFEEREASHEME

T A, 23w I TR i DL ECRE DY ., R 2023 AR AR T 50%,
2023 AFREER Sy R AN L R, S AR B R S B R R . A E]
B IERE A (AR S A R T 2 . B A DL R -

Bhr: e/
HEERX 20254 1-6 A 2024 £ 2023 4E B 2022 £

FEEM

24 3,098.68 2,807.57 2,700.95 2,812.03

HAH 2,816.63 2,841.28 3,234.23 3,007.05

e SE 2,670.92 2,807.47 3,156.92 3,021.64

W 2,598.90 2,912.76 3,021.63 3,888.88

i FF 2,720.30 2,820.18 3,042.04 3,035.23
BT A

24 2,672.82 2,432.33 2,423.80 2,587.73

B 2,348.43 2,196.26 2,820.97 2,779.71

e SEl 2,115.60 2,307.15 2,732.60 2,611.44

i 2,634.78 2,448.76 2,367.74 3,106.33
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HEER 2025 42 1-6 A 2024 4EFF 2023 4EFF 2022 EFF

BIFEY 2,196.72 2,303.95 2,546.80 2,674.88

I, R AR BB A A & L e, IREORE I LR
BUEERAK. W m B @I R R, BREfECE Ak, R E i
SRS IR E N B RS I SRR

2022 EPE, W% EAURE G AR R, R ERBACHRE
iR 2 S R O R R R R IR A P 85% L. ELAH % T @ ALK
HESN AR S, FEREE 48% KL ER) A E b HIE 42.91%7 3L,
=T AR B,

2023 L, RO AR B A AL, FE RN EER 5
B R 219 5 LT B9 o5 LRk 17.44% . BRZ A0 207 o A1 H 13T
B, BCTRR B L ZEE A, Mz T E@E e S I Bom . B 1
BURTEZ P A A R T AR, REZRERMN 2. BB 55
JTTHISZMA o B4« HIBCAR T8 AN 28 A B A AR 5 — R B L 4 3R 70.00%
74.24%7F1 43.17%, FEFNEAEZRRMAAR RS PATHIE =T, L& X1 Kk
AAEF BRI BORE A — & H .

2024 FRE, L4, WEBURIE. 95w Sl e B i KOsk 22 8
No HAR FEEIEE ARG, FERFIEMEEAML, SEER R &
7 bR I 40% A 3.

2025 ¢ 1-6 7, &ME. Hons Tare s ERARE, FERSE
45% Je UL E 7= i B 43 310 78.629% 11 100.00%, He B Jl A A o i e LA A R S
AR ENEAR, EEAMM I 0.04 JIMANZELEFTEL. A F AR
AL ARG, EEARZER 6 A8 LA 38.77%, RESFFIEMIKES =
ZEFEN RS P E1VE TS

(=) BRRES. BlHAsTRENREEESHEE
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WG RH, Al 85 A DA 230,457.46 170 223,152.98 Ji G-
191,502.91 J5 G A1 121,882.30 JiG, BEAEME S FE S AR 90% LA F, N

FEM R o AT BN S AT AL G LT
2025

WiH 16§3 2024 4R | 2023 4ERF | 2022 4EBF
FEML S A (Ti6) 121,882.30 191,502.91| 223,152.98 230,457.46
e (D 57.05 90.40 94.51 89.70
PR A (oD 2,136.50 2,118.38 2,361.100 2,569.31
B AR A 3B ML S AR s (T ) -1,289.02f  -9,707.25 12,373.70
B AR B R B L S A RS (5 I0) -4,416.44) -21,942.82 -19,678.19

: 2025 4 1-6 H xS b B0 A R

o B3R, 2023 oSS, FENS AR TR R BAL AL,
SN 4 A0N-19,678.19 JiuG; 2024 4FFN 2025 4F 1-6 A, ZEEMM RS, il
FEREM MR FATm, AR EEWSBARFLL TR, FERPALAL
Wi, G4 A005) il -21,942.82 J5 uHi1-4,416.44 Jiot; SINHERTIER . S
FEREAS SR F R, A T ENE T, RSO RS T — 8 R

2+ AT BT IR E A E
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) ERJFRRON PR ER S BRIR i« SIS ROR T i, RS IR - 2023
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fiffaln

202201 202202 20220Q3 202204 202301 202302 202303 202304 202401 202402 202403 202404 202301 202502
— Ty —— £
e BRI AR NN A VIEAE .
BTN, 2023 FLIR, AR R BRI, EEAAITE MMTHYE
st T, i AR RN A I B AR IR TE], PRAUE T — 5 BURIE 23 8], {5
FERZEA RS

HIEFER, AFKIE T2 Mo 3 R LR AT, T R4
3 DEAN S R, A2 TATATHE T R T B O U BRI AL, A7 2P 1
PRI RS e sl B A RE T bt o

(2) AFRE “Epfr” KIS EM 5K

O] 7 i E M 2 EERIURA NI 225 i ks 165 20, 38 & B
JRAH B E A T 3 A A ] S AE RN — 5 B DL T, A e LI B A R B
B RALIN B ARE R RN Ui AL S BAT i e, JFURMT I s w2 2 it —
B KRB RAZZNEL

AR, AR FEWFIAN A FIEN . BRI SR RS
R

HiH 20254E 1-6 § 2024 4ERE 2023 £ F 2022 £
FENSON (Fio6) 147,526.37 235,508.39 261,755.55 265,018.80
FEWS A (o) 121,882.30 191,502.91 223,152.98 230,457.46
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W EH 2025 4 1-6 B 2024 R 2023 4E 2022 5B
FEEM (Go/miD 2,586.03 2,605.16 2,769.54 2,954.63
HEEH] (Fo/mi) 449,52 486.78 408.44 385.32
FHE 17.38% 18.69% 14.75% 13.04%

2022 F- % 2024 1F, BT A GEMER M EE € 7, RS T E
KB R Pe BRI SRS RN P B R, A FII R
FIACFZBEEARTE, BAFRBERTE. 2025 4 1-6 7, ZIRES T E R R 54k
EINATEAME, AR ES, SHER, A EEE
F, IREFEEMNME A BT, AN R, 1 0A oAs fritm, BRI
SINE RS .

(3) FRACEMETR T, RBFRTERH B

FEA RV SN LR A BORFF SR R 5T, BL “IRIEE R0 9%
CRF BT R, BB BN AT TR S S EIA R B R AR, R
ki A= NI S 2 i el (-

A ] EENE S B YRR BT AL ARk o (R4 PR RIE 2B 7= L B AT AR IR 55
REHIN, AR EE WS ERZESHN 13.04%. 14.75%. 18.69%F1 17.38%. 7%
Peim QgD A6 EE LS BRI R ST B LT

2025 4E 1-6 A8 2024 4EJE 2024 FEE R 2023 FEE | 2023 £ EF 8 2022 £ F

oS

yiji} yiji} bi|

SE | g | BN BRI [ o ek o A
e AR | W% REE AR | TTRE REE EERR | TRk R
¥ Emo| o Em | 2 B Em |

BT Rl -1.73%|  0.60% -1.13% 3.65%| 1.24%| 4.89%| 2.21%| -0.03%| 2.18%

TR AE Rl AR | 0.17%| -0.09%  0.08% -0.22%)| -0.26%) -0.48%)| -0.55%| 0.01%] -0.54%

S R 0.04%| -0.21% -0.17%| 0.11%)| -0.66%)| -0.56% 0.41%| 0.08% 0.49%
HoAth -0.04% -0.04% -0.08% 0.07%| 0.01%| 0.08%) -0.08%| -0.34%) -0.42%
&t -1.57%)| 0.26%]| -1.30%)| 3.61%0 0.33%]| 3.94% 1.99%) -0.28%)| 1.71%

2023 FEF . 2024 FEFER 2025 4 1-6 H, A E A ALEE 5Tk ) B R R AR
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R AR 2.21 D E A 3.65 MEEM-L.73 NE D A, S FEWSE

>
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XTMHBRANEES, HAZS SRARHIRS AR EILE, hHEERT
55 fEy B IE R RAILE, #FEES . WAMKKER RS R
WEF KB

(—) FIRZFHZF NP E S B AERL. FPRE. SNHEE
BAFHES, HAZS ERARERS AT L, ~RHEEREEHME
Yy B AL HE 75 SR AR LA

ARGAT W PRSP P, 3220040 1 B 2 B, HAT A8 70 1
Bk, fRER KR Rl B0, AT NS T LERR N 2 Wk
L FH P R TACE B IR ST W 4% . 2 25570, RAT NC AL 1 1,500 21
X B % B E B I 2%, T B R ), V21 715, BEs PRIFUN 1 iR 55 28 3m L
DA EEREOY AR “CBRat” g, B ST A RAUE [F) - XS 4
B o

1. FIREHIER PR KIS ER . BPEE. MRHEERA
MHES

WA, AFHEE RN ST

Whre T
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2025 4E 1-6 A 2024 4EPE 2023 4EE 2022 4EFE
7 igik%‘& S igi\kﬁ"'& 5 Igﬁ%‘& HH | EELSBON| S
FE | 129,191.60] 87.57%| 205,397.08| 87.21%| 220,112.40| 84.09%|  218,345.93| 82.39%
e F 18,334.76| 12.43%|  30,111.31| 12.79%| 41,643.15| 15.91% 46,672.87| 17.61%
A1 147,526.37| 100.00%| 235,508.39| 100.00%| 261,755.55/100.00%|  265,018.80|100.00%

WS, AF FEW AW TR EERE R, &0 55708 82.39%.
84.09%. 87.21%#1 87.57%, KAT NS EERFINEEBATEE.,

(1 ZFHHBAGEL. ZFPEE. SNHESEANEES

AN, BAT NZR T I A s Ok -

B K
20254£1-6H 20244E
X
FH )4 FH e
R 751 35.04% 842 39.91%
4k 576 26.88% 562 26.64%
Ak 288 13.44% 217 10.28%
Herp 228 10.64% 183 8.67%
[ip] 179 8.35% 175 8.29%
e 63 2.94% 81 3.84%
[iif:2) 56 2.61% 45 2.13%
5i4h 2 0.09% 5 0.24%
=178 2,143 100.00% 2,110 100.00%
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	问题1.业绩增长可持续性
	一、结合肥料终端市场需求及市场份额占比情况、销量及同行业趋势对比情况、新型肥料及新型肥料中间体同类产品竞争力等，说明发行人在手订单逐年下降的原因及合理性，是否具备持续获取订单的能力，新型肥料和新型肥料中间体是否存在销售收入持续下降的风险。
	（一）结合肥料终端市场需求及市场份额占比情况、销量及同行业趋势对比情况、新型肥料及新型肥料中间体同类产品竞争力等，说明发行人在手订单逐年下降的原因及合理性
	1、结合肥料终端市场需求及市场份额占比情况、销量及同行业趋势对比情况、新型肥料及新型肥料中间体同类产品竞争力等
	2、说明发行人在手订单逐年下降的原因及合理性

	（二）是否具备持续获取订单的能力
	1、在行业竞争环境方面
	2、在市场占有率方面
	3、在化肥需求结构优化方面
	4、在盈利能力方面
	5、在客户稳定性方面
	6、在新客户开发方面

	（三）结合新型肥料及新型肥料中间体同类产品竞争力，新型肥料和新型肥料中间体是否存在销售收入持续下降的风险
	1、新型肥料及新型肥料中间体产品竞争力
	2、报告期内公司新型肥料、新型肥料中间体销售情况


	二、结合发行人与同行业可比公司在产品类别、客户结构、定价方式等方面的具体差异，说明业绩与可比公司存在较大差异的合理性，发行人毛利率2022年度低于同行业可比公司平均数、2023年度和2024年度高于同行业可比公司且毛利率提升较快的原因及合理性。
	（一）结合发行人与同行业可比公司在产品类别、客户结构、定价方式等方面的具体差异，发行人经营业绩变动与可比公司存在较大差异的合理性
	1、产品类别、定价差异对经营业绩的影响
	2、客户结构对经营业绩的影响

	（二）发行人毛利率2022年度低于同行业可比公司平均数、2023年度和2024年度高于同行业可比公司且毛利率提升较快的原因及合理性
	1、发行人毛利率2022年度低于同行业可比公司平均数的原因及合理性
	2、发行人2023年、2024年毛利率提升较快的原因及合理性
	3、发行人2024年新型肥料毛利率接近可比公司平均水平


	三、结合细分产品类别、售价区间、产品定价的关键因素等，说明同一产品类别不同销售模式平均售价和单位成本存在较大差异的具体原因，毛利率提升、营业成本下降的原因及合理性。
	（一）结合细分产品类别、售价区间、产品定价的关键因素等，同一产品类别不同销售模式平均售价和单位成本存在较大差异的具体原因
	1、受产品细分类别及其售价区间影响，新型肥料不同销售模式平均售价、单位成本存在差异具有一定的合理性
	2、受产品细分类别及其售价区间影响，新型肥料中间体不同销售模式平均售价、单位成本存在差异具有合理性
	3、受产品配方、销售时点、定价差异影响，普通肥料不同销售模式平均售价、单位成本存在差异具有合理性

	（二）毛利率提升、营业成本下降的原因及合理性
	1、公司成本下降的原因及合理性
	2、公司毛利率提升的原因及合理性


	四、按照区县表格列示各期老客户和新增客户的地域分布情况、客户数量、对应销售收入和销量等，说明客户与收入的地域分布是否匹配，产品销量是否与当地作物产量和化肥需求相匹配，新增客户、收入增长的老客户是否存在地域集中的情况。
	（一）列示各期老客户和新增客户的地域分布情况、客户数量、对应销售收入和销量等，说明客户与收入的地域分布是否匹配，产品销量是否与当地作物产量和化肥需求相匹配
	1、列示各期老客户和新增客户的地域分布情况、客户数量、对应销售收入和销量等
	2、说明客户与收入的地域分布是否匹配，产品销量是否与当地作物产量和化肥需求相匹配

	（二）新增客户、收入增长的老客户是否存在地域集中的情况

	五、结合各期新增客户、原有客户的合作情况，发行人产品在不同销售地区的竞争优势、销售渠道优势、如何持续增加现有客户供应份额并拓展新客户等，说明发行人销售收入的稳定性及可持续性，是否存在业绩下滑、被竞争对手替代等风险，并进行充分风险揭示。
	（一）发行人与主要原有客户合作稳定并持续进行新客户开拓，销售收入具有可持续性及增长潜力
	（二）公司“因地制宜”打造产品优势及渠道优势，持续增加现有客户供应份额并拓展新客户，被竞争对手替代及业绩下滑风险小

	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）按照《适用指引第2号》2-14的规定对发行人涉农情况的核查情况


	问题2.内部控制有效性及收入确认准确性
	一、按客户各类下单方式（电话、微信等）分类说明各期销售金额、数量、比例及变化原因；说明销售订单生成依据，发行人是否在公司ERP系统或内部流程单据中保留客户下单凭证，未保留客户下单凭证的销售金额及占比。
	（一）销售订单生成依据
	（二）按下单方式分类的各期销售数据情况
	1、协议客户销售情况
	2、微信或电话等方式下单凭证的保留情况及内控补偿措施


	二、按销售发货方式（客户自行运输、客户联系第三方运输、发行人联系第三方运输）分类说明各期不同销售模式下销售收入的金额、数量、比例及变化原因。说明客户自提方式下，发行人联系第三方运输公司进行运输且以司机签字确认收入的合理性，是否符合《企业会计准则》的规定。
	（一）分销售发货方式各期不同销售模式下销售收入的金额、数量、比例及变化原因
	1、公司销售发货具体形式及商业合理性
	2、不同销售模式下销售收入的金额、数量、比例及变化原因

	（二）客户自提方式下，发行人联系第三方运输公司进行运输且以司机签字确认收入的合理性
	1、司机提货并签字已达成双方对货物交付时点的判断
	2、控制权转移迹象的论证


	三、结合运输方式、运输距离、运输单价、物流单据及轨迹情况等，说明发货量、过磅量与运输量、发货短信记录和物流单据的匹配性。说明主要物流商资信情况，与发行人或客户的合作模式、结算政策、对账方式及频率、运费价格公允性，第三方运输公司是否存在对发行人的重大依赖。
	（一）结合运输方式、运输距离、运输单价、物流单据及轨迹情况等，说明发货量、过磅量与运输量、发货短信记录和物流单据的匹配性
	（二）说明主要物流商资信情况，与发行人或客户的合作模式、结算政策、对账方式及频率、运费价格公允性，第三方运输公司是否存在对发行人的重大依赖
	1、公司与主要物流商合作情况
	2、主要物流商与发行人或客户的合作模式、结算政策、对账方式及频率
	3、运费价格公允性


	四、说明各期客户或其指定的受托方收货时未实际签收，后期以收货确认函方式确认收入的销售金额、比例、原因及合理性，是否存在客户批量签署收货确认函的情况，说明是否存在验收的收入确认模式，部分客户存在验收流程情况下仍以签收确认收入的合理性。
	（一）各期客户或其指定的受托方收货时未实际签收，后期以收货确认函方式确认收入的销售金额、比例、原因及合理性，是否存在客户批量签署收货确认函的情况
	（二）是否存在验收的收入确认模式，部分客户存在验收流程情况下仍以签收确认收入的合理性
	1、基于行业惯例的“签收”及“验收”解释
	2、合同存在质量验收条款，公司以签收确认收入的合理性
	3、公司以验收确认收入的业务类型


	五、结合过磅数据、发货短信的具体情况，量化分析各类产品过磅数据与发货短信的匹配性，过磅量、发货短信备注的产品数量与销售收入的匹配性，发货短信、电子过磅记录、销售情况确认函、收货确认函存在缺失、错配或异常情形的具体原因，是否反映发行人相关内控存在瑕疵。
	（一）过磅数据、发货短信和销售收入的匹配情况和差异情形分析
	1、 过磅数据与销售数量的匹配情况及差异分析
	2、 发货短信与销售数量的匹配情况及差异分析

	（二）销售情况确认函、收货确认函存在缺失、错配或异常情形的具体原因

	六、说明发行人对客户交易管理的内控制度是否健全有效，关于客户下单、发货、过磅、收货等环节的内控措施和信息系统建设情况，关键环节形成的支持性证据是否充分、客观、可验证，是否存在人工操控和调节的情况。说明发行人是否建立有效的内控制度，内控制度是否得到有效执行。
	（一）说明发行人对客户交易管理的内控制度是否健全有效，关于客户下单、发货、过磅、收货等环节的内控措施和信息系统建设情况，关键环节形成的支持性证据是否充分、客观、可验证，是否存在人工操控和调节的情况
	1、客户下单
	2、发货流程
	3、过磅流程
	4、收入确认流程
	5、信息系统建设情况

	（二）说明发行人是否建立有效的内控制度，内控制度是否得到有效执行

	七、结合合同约定的运输风险责任划分、访谈记录及实际风险承担、验收标准（如有）、产品质量异议期约定等情况，说明自提方式下司机签收时点商品的控制权是否已经转移，发货至签收时间间隔存在异常的原因及合理性，是否存在提前确认收入的情形，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例。
	（一）结合合同约定的运输风险责任划分、访谈记录及实际风险承担、验收标准（如有）、产品质量异议期约定等情况，说明自提方式下司机签收时点商品的控制权是否已经转移
	（二）发货至签收时间间隔存在异常的原因及合理性，是否存在提前确认收入的情形，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例
	1、公司发货至收入确认时间间隔情况
	2、少数时间间隔异常存在合理依据，不存在因提前或滞后确认收入导致跨期情形
	3、公司收入确认政策与同行业对比情况


	八、说明对客户的各类下单方式的外部凭证（电话、微信等）与发行人销售订单等内部流转单据的校验情况。说明收入确认单据瑕疵情形、原因、金额及占比，替代核查措施及有效性，说明收入截止性测试情况。说明采取的函证控制程序，保荐机构函证的发件地址为发行人所在地的合理性，是否独立收发函；补充说明发函地址与注册地址不一致的具体原因解释，收函时发件地址/联系人与发函的一致性、回函签章校对情况等。
	（一）外部凭证（电话、微信等）与发行人销售订单等内部流转单据的校验情况
	（二）收入确认单据瑕疵情形、原因、金额及占比、替代核查措施及有效性，收入截止性测试情况
	1、收入确认单据瑕疵情形、原因、金额及占比
	2、替代核查措施及有效性，收入截止性测试情况

	（三）说明采取的函证控制程序，保荐机构函证的发件地址为发行人所在地的合理性，是否独立收发函；补充说明发函地址与注册地址不一致的具体原因解释，收函时发件地址/联系人与发函的一致性、回函签章校对情况等
	1、采取的发函控制程序
	2、采取的回函控制程序
	3、补充说明发函地址与注册地址不一致的具体原因解释，收函时发件地址/联系人与发函的一致性、回函签章校对情况等


	九、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于供应商变动及采购价格公允性
	一、结合氮磷钾等主要原材料的市场供应情况、运输距离和采购价格等，说明报告期内主要供应商采购金额及占比大幅变动的原因及合理性，是否存在产品配方变动情况，同类原材料不同供应商采购价格是否存在较大差异，是否存在采购价格明显偏低的情况，采购情况是否与生产与销售产品变动情况相匹配。
	（一）结合氮磷钾等主要原材料的市场供应情况、运输距离和采购价格等，说明报告期内主要供应商采购金额及占比大幅变动的原因及合理性
	1、氮磷钾等主要原材料的市场供应情况、运输距离和采购价格
	2、报告期内主要供应商采购金额及占比变动情况以及原因及合理性分析

	（二）是否存在产品配方变动的情况
	（三）同类原材料不同供应商采购价格是否存在较大差异，是否存在采购价格明显偏低的情况
	1、尿素主要供应商采购均价分析
	2、磷酸一铵主要供应商采购均价分析
	3、氯化钾主要供应商采购均价分析

	（四）采购情况是否与生产与销售产品变动情况相匹配

	二、结合主要原材料价格持续下行、预付款项变动等情况，说明发行人向晋能控股装备制造集团有限公司预付款项大幅增长的原因，采购的原材料是否及时入库、是否正常领用、期末是否存在大额库存，相关预付款项期后是否及时结转，发行人与晋能控股装备制造集团有限公司是否存在关联关系或其他利益安排。
	（一）结合主要原材料价格持续下行、预付款项变动等情况，说明发行人向晋能控股装备制造集团有限公司预付款项大幅增长的原因
	1、尿素为大宗商品，价格波动性较大
	2、产品旺季出货集中，季节性较为明显
	3、尿素产线规模扩大，具有明显区位优势
	4、实施多元化采购策略，弥补尿素需求缺口
	5、符合行业惯例，与可比公司保持一致

	（二）采购的原材料是否及时入库、是否正常领用、期末是否存在大额库存，相关预付款项期后是否及时结转
	（三）发行人与晋能控股装备制造集团有限公司是否存在关联关系或其他利益安排

	三、说明发行人主要供应商的具体情况，是否存在贸易商，供应商是否主要与发行人合作、与发行人及其控股股东、实际控制人是否存在关联关系，是否存在前员工持股、任职或控制的供应商。
	四、说明原材料采购价格整体下降的情况下，不同销售模式下部分产品单位成本上升的合理性，成本归集是否准确。
	（一）不同销售模式下部分产品单位成本上升的合理性
	1、经销模式单位成本变动分析
	2、直销模式单位成本变动分析
	3、邮政模式单位成本变动分析
	4、贸易商模式单位成本变动分析

	（二）成本归集是否准确
	1、直接材料归集及分配方法
	2、直接人工归集及分配方法
	3、制造费用归集及分配方法


	五、说明发行人向关联供应商合泰检测采购均价高于可比均价的原因及合理性。
	（一）发行人向合泰检测采购均价与合泰检测可比业务均价差异的原因及合理性
	1、土壤检测对比分析
	2、农产品检测对比分析
	3、肥料检测对比分析
	4、按综合可比均价测算

	（二）发行人向合泰检测采购均价与第三方报价测算均价对比情况

	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.募投项目合理性及产能消化风险
	一、列表说明报告期内腐植酸智能高塔复合肥、微生态制剂系列产品、生物肥等产品的产能、产量、产能利用率、销售需求、在手订单获取情况及此次募投项目扩增产能情况，结合化肥行业具有显著的季节性特点及产能利用率下滑趋势，说明发行人募集资金主要用于原有产品类型扩产的合理性。
	（一）报告期内腐植酸智能高塔复合肥、微生态制剂系列产品、生物肥等产品的产能、产量、产能利用率、销售需求、在手订单获取情况及此次募投项目扩增产能情况
	1、年产30万吨腐植酸智能高塔复合肥项目
	2、年产15万吨生物肥生产线建设项目
	3、年产15万吨微生态制剂系列产品生产项目

	（二）结合化肥行业具有显著的季节性特点及产能利用率下滑趋势，说明发行人募集资金主要用于原有产品类型扩产的合理性

	二、结合前述产能测算情况、复合肥行业发展情况，主要客户需求变化及期后固定资产投资情况、期后同类产品在手订单及其执行情况、产能消化措施等，量化分析说明是否存在产能闲置风险，并进一步揭示相关风险。
	（一）复合肥行业发展情况
	（二）主要客户需求变化
	（三）期后固定资产投资情况
	（四）期后同类产品在手订单及其执行情况
	（五）产能消化措施和量化分析是否存在产能闲置风险
	1、产能消化措施
	2、量化分析是否存在产能闲置风险

	（六）进一步揭示相关风险

	三、综合前述情况，逐项说明是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第1号》1-22“募集资金用途”相关要求，各募投项目支出是否具有合理性。
	（一）公开发行股票的募集资金除可用于固定资产投资项目外，还可用于公司的一般用途，如补充流动资金、偿还银行贷款等。发行人应当按照发展实际需求合理确定募集资金投向和规模，与发行人现有生产经营规模、财务状况、技术水平和管理能力、未来资本支出规划等相匹配
	1、公司已按照发展实际需求合理确定募集资金投向和规模
	2、公司本次募投项目与现有生产经营规模、财务状况相匹配
	3、公司本次募投项目与现有技术水平和管理能力相匹配
	4、公司本次募投项目与未来资本支出规划相匹配
	5、总结

	（二）募集资金用于固定资产投资项目的，发行人应按照招股说明书准则的要求披露项目的建设情况、市场前景及相关风险等
	（三）募集资金用于补充流动资金等一般用途的，发行人应在招股说明书中分析披露募集资金用于上述一般用途的合理性和必要性。其中，用于补充流动资金的，应结合公司行业特点、现有规模及成长性、资金周转速度等合理确定相应规模；用于偿还银行贷款的，应结合银行信贷及债权融资成本、公司偿债风险控制目标等说明偿还银行贷款后公司负债结构合理性等。发行人存在上市前突击大额或高比例现金分红的，募集资金用于补充流动资金和偿还银行贷款的规模应当符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-2...
	（四）募集资金用于研发或新产品、新业务的，发行人应当披露其具体安排及与发行人现有主要业务、核心技术之间的关系，以及发行人为实施募投项目所储备的研发基础。保荐机构应当对募集资金用途是否与发行人现有业务与技术水平相匹配、发行人是否具备实施本次募投项目的研发能力发表核查意见
	（五）发行人募投项目不得导致新增构成重大不利影响的同业竞争。保荐机构及发行人律师应当对募投项目是否可能新增同业竞争，是否对发行人持续独立经营构成重大不利影响发表明确意见
	（六）已通过上市委员会审议的，发行人原则上不得调整募集资金投资项目，但可根据募投项目实际投资情况、成本变化等因素合理调整募集资金的需求量，并可以将部分募集资金用于公司一般用途，但需在招股说明书中说明调整的原因。已通过上市委员会审议的发行人提出增加新股发行数量的，按照发行上市审核规则关于重大事项的规定进行处理

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.其他问题
	一、关于实际控制人资金拆借情况
	（一）说明部分借款人未本人确认借款偿还的背景及原因，结合借款人身份、借款金额、还款情况、借款协议的主要内容等，说明前述借款人是否与发行人、实际控制人存在潜在争议纠纷，是否影响公司经营稳定性和股权稳定性
	（二）结合实际控制人当时的资金、财产状况，说明实际控制人向泰山酒业大额借贷的背景、资金的来源，泰山酒业借款资金的具体用途，相关资金拆借是否真实、相关佐证资料，是否存在资金流向发行人客户供应商的情况。说明发行人向公司员工等特定人员进行借贷而未由实际控制人提供相关资金是否合理，是否存在潜在的利益安排
	1、实际控制人向泰山酒业大额借贷的背景、资金的来源，泰山酒业借款资金的具体用途
	2、相关资金拆借是否真实、相关佐证资料，是否存在资金流向发行人客户供应商的情况
	3、说明发行人向公司员工等特定人员进行借贷而未由实际控制人提供相关资金是否合理，是否存在潜在的利益安排

	（三）结合实际控制人资金流水核查情况，说明实际控制人是否与发行人、泰山酒业、特定人员等存在潜在的利益安排，是否影响控制权稳定性
	1、实际控制人与发行人的资金往来
	2、实际控制人与泰山酒业的资金往来
	3、实际控制人与其他董事、监事、高级管理人员的资金往来


	二、关于无证房产
	（一）说明吉林黑松土控释肥一车间、控释肥二车间等生产用房产权证书办理进展，是否存在障碍，该土地或房产的面积占发行人全部土地或房产面积的比例，使用上述土地或房产产生的营业收入、毛利、利润等情况，是否对于发行人经营稳定性存在重大不利影响
	1、吉林黑松土控释肥一车间、控释肥二车间等生产用房产权证书办理进展，是否存在障碍
	2、吉林黑松土控释肥一车间、控释肥二车间的面积占发行人全部房产面积的比例，使用上述房产产生的营业收入、毛利、利润等情况，是否对于发行人经营稳定性存在重大不利影响

	（二）说明发行人如因土地问题被处罚的责任承担主体、搬迁的费用及承担主体，发行人采取的应对措施及有效性，并进一步揭示相关风险
	1、发行人如因土地房产问题被处罚的责任承担主体
	2、搬迁的费用及承担主体和发行人采取的应对措施及有效性

	（三）说明除前述情况外，发行人是否存在其他使用（含租赁使用）集体建设用地、划拨地、农用地、耕地、基本农田及其上建造的房产等情形；若存在，请说明取得和使用是否符合《土地管理法》等法律法规、是否依法办理了必要的审批或租赁备案手续、有关房产是否为合法建筑、是否可能被行政处罚、是否构成重大违法行为
	1、自有房产（含有证房产、无证房产）
	2、租赁房产


	三、关于环保合规性
	（一）发行人生产经营中产生的主要污染物排放量、主要环保处理设施及处理能力
	1、发行人生产经营中产生的主要污染物排放量
	2、主要环保设施及处理能力

	（二）报告期内，发行人环保投资和相关费用成本支出情况，环保设施实际运行情况，报告期内环保投入、环保相关成本费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配
	（三）公司生产经营与募集资金投资项目是否符合地方和国家环保要求，发行人报告期内是否发生环保事故或受到行政处罚，若存在，关注是否按规定披露原因、经过等具体情况，以及发行人是否构成重大违法行为，整改措施及整改后是否符合环保法律法规的有关规定
	1、公司生产经营与募集资金投资项目是否符合地方和国家环保要求
	2、发行人报告期内是否发生环保事故或受到行政处罚，若存在，关注是否按规定披露原因、经过等具体情况，以及发行人是否构成重大违法行为，整改措施及整改后是否符合环保法律法规的有关规定


	四、关于外协及贴牌生产
	（一）结合发行人各产品的生产工序、生产工艺流程图，说明外协厂商在发行人主要产品生产工序中的参与情况，具体负责的生产环节，是否涉及核心生产工序或核心产品生产，并完善经营模式的相关披露信息
	1、发行人主要产品生产工艺流程图
	2、外协厂商在发行人主要产品生产工序的参与情况

	（二）结合发行人与贴牌生产厂商的合作模式，说明贴牌模式下的具体生产、销售流程，该模式下发行人选择贴牌生产客户情况，与发行人及其关联方是否存在关联关系或其他利益安排
	1、结合发行人与贴牌生产厂商的合作模式，说明贴牌模式下的具体生产、销售流程
	2、贴牌模式下发行人选择贴牌生产客户情况，与发行人及其关联方是否存在关联关系或其他利益安排

	（三）结合发行人各季度、各月份产能利用率情况，说明发行人对部分产品采用外协及贴牌生产的合理性，自行生产、外协、贴牌生产的毛利率水平差异，进一步说明外协、贴牌生产的必要性
	2、结合自行生产、外协、贴牌生产的产品毛利率水平差异情况，进一步说明外协、贴牌生产的必要性

	（四）结合前述情况，说明发行人的自主生产工艺是否具有技术壁垒，外协、贴牌模式下发行人如何保证产品质量，是否存在核心技术泄密风险，进一步说明发行人主要产品的先进性
	1、发行人的自主生产工艺具有技术壁垒
	2、外协、贴牌模式下发行人产品质量保证情况
	3、外协、贴牌模式下不存在核心技术泄密风险
	4、发行人主要产品的先进性


	五、关于终端销售的真实性
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