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3L 733 39.97% 90,817.31 69.99%
1-3 4F 533 29.06% 26,585.69 20.49%

2024 4E
1PN 568 30.97% 12,351.98 9.52%
it 1,834 100.00% 129,754.98 100.00%
34D 678 42.32% 90,979.75 68.99%

2023 4
1-3 4F 503 31.40% 30,144.09 22.86%
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OB ST IS T CRERS I8 A 10O
5 Y 4
BE | AfEERRE | o | TEl | o i | T

RSN 421 26.28% 10,757.35 8.16%

it 1,602 100.00% 131,881.19 100.00%

34ELLE 561 39.29% 87,055.85 65.13%

1-3 4 497 34.80% 32,000.38 23.94%

2022 4F

1AL 370 25.91% 14,607.12 10.93%

it 1,428 100.00% 133,663.35 100.00%

Ve R RABRIE R DR G
E S, SEFR 3 FL ERaamorik A S St A
65.13%-. 68.99%. 69.99%#= 67. 69%, (5Lt =, H 2022 4 £ 2024 FZF 10
EVEWIBRAE 1 4F LA B4 84 i sk A 5 USON o5 EE 2370 9 10.93%. 8.16% . 9.52%
b HBAG . R WA R AT N A BN BRI T SRR IRLE 3 4F

#= 13. 54%,

LA Bz

(3) ZHPHE KGR ZNE R

WE AN, A" L8R A s E O  FE M ANAE S
2025 £ 1-6
HiH : 2024 4EFF | 2023 4EFE | 2022 £
WMERS | vk EE (5 1, 657 1,834 1,602 1,428
24w N B
W MBS (oo 91,428.17 | 129,754.98 | 131,881.19 | 133,663.35
MR E (50 590 568 421 370
07 2 HA A R = L A 35.61% 30.97% 26.28% 25.91%
B : —
HT A TEION (ot | 13,271, 64 12,351.98 10,757.35 14,607.12
i 2 HHUON Bl 14. 52% 9.52% 8.16% 10.93%
MR EE () 338 336 247 166
b7 AR B L gl 18. 43% 20.97% 17.30% 13.56%
BHBM | B - —
Uﬂ’f%ﬁi A 4,623.10 3,068.11 2,600.63 2,541.34
Cho)
b7 B HAMON Bl 3.57% 2.33% 1.95% 2.93%

L ERF WG Z MR T ORI A 5 A R KA S E R, HZH
— Kb A ] 1% & I
2: 2025516 | #3240 W RHK R 520245F1-6 A &K,
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2022 FFFER| 2024 L, AFLHB A EREKESS, FEAAASE
TR G ERIFRRE, W KRR KT 6 I TS, A RIS A7 AR
SRR PR NS R B, EESZWA G HEELMN: D AFREL TS
BB, TGRSR . EAMTE AR, A7 EAFATIHE: 2)
BT AERM TR £, 3B SRS RN LR P BN, GBI RREO R,
SWEMAEHR R T A MELRE, RIFEFEANSERHZATEN. 2025
£1-6 A, NABHEBRREAFEIK, LE2RAANANPBHETES ATESF
B, REAFFAREH/S TLFEME.

2023 fFFEAL 2022 FEFE . 2024 fEFERL 2023 R, AWPHIMA T EE S Y
HHZ B P B R E A9 20 531 N 26.28% 5 30.97%, EF M AN BT USON i 4 I B U
(I LLA1 23 501 8.16%5 9.52%, /A W] 4 i Al (1 Feb 1Y hn 3= 2 R B T A% T
AR RS AR S B i, LU A R RS- TR R &, 563 B4 B K,
HHTT . IS P8R SAUC TR T B &AL e
SO o5 B T HA0E L, FF G 9 & S i i 3 i R AT AR E, B
A FI A

2023 FEEE 2022 EFE . 2024 SEFER 2023 (R, AREBHALHEEE S L
HAZ B P B 1 Ee e 45 51 17.30% 5 20.97%, B H &85 r EHIN |5 _F &8y
NI EL 193 530 M 1.95% 5 2.33%, 3B H 85 BN |5 B T =88 S, =
RN T R 2 RN SOME IR 8 RS RT & T 2040 i 8 BRI FE 9l vk,
MAKE BB ERD, ELMmE B EER, B el e,

WA, AFLERE P, BEENAF ST EN, NMEEE
K BRI 2> T3 18 K38 A28 45 i B ok AU BRASE |5 LU 3N, 288 7 O
AN N T LB TG LIIFREE . R e IRAS 1 Rl KA ) 520

2. WMEHAFEE/EL48RE. IBEANLSEERIEE BN & HRIER

(1) MEMAFEAELHBPIEE LB S B

AN, BAT NFFEEGVRAH A R SISO & s oL an T
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N1
Wi H 2025 5 1-6 A 2024 4E 2023 4E 2022 4
TR GRS (AL TR
. 713
()
XN TTER (Jion) 64,142.69 | 103,097.33 | 111,919.69 | 113, 860. 12
b IO R B A5 70. 16% 79. 46% 84. 86% 85. 18%

T R HE - DA%
WS SRS 5 K AT NATE AR RO S EE ) 85. 18%. 84. 86%.
79. 46%A= 70.16%. KIT NG FELMEE R EN T RIFMEIERR, XTEE
B A Ra e M a] sk .

(2) MEFNIRENEHBERBE LB S HER

AN, BT NAREANGHE SR HERA LS LT

BiH KA 210_2: : 20244F | 20234F | 20224
o 5 EPAYN 12 31 54 84
ggg%g%ﬁ EWE SN N 1,198 1,297 1,117 969
&t 1,210 1,328 1,171 1,053
o EEAYN 0.72% 1.69% 3.37% 5.88%
;éﬁﬁﬁﬁgtb S NLE| SNSRI 72. 30% 70.72% 69.73% 67.86%
it 73.02% 72.41% 73.10% 73.74%
EFAYN 336. 36 559.03 627.78 1,805.46
BN (F370) | HAhdrk NStk | 63,759.38 | 88,125.71 | 87,514.88 | 87,767.96
it 64,095.74 | 88,684.74 | 88,142.66 | 89,573.42
HARA 0. 37% 0.43% 0.48% 1.35%
SRS TN A 7 I NLE | PPN N 69. 74% 67.92% 66.36% 65.66%
it 70.11% 68.35% 66.83% 67.01%

WE N, RAT NGB ARR N SR BN B SO BBl 20 5 Dy

67.01%. 66.83%. 68.35%F= 70.11%, H NFaE;

PR BN & B TR

Hrp, LHA N EARRI44H

WA IIN, BAT NAFAEARE NRAE LR, EE R 2 8m75 )7 9 ff
o, FPEREES . X BUCRIEEUR SR A, 2 "R A LR T
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AT A2 AR AR B 7 i, T8 20 R 0 B T R BT NI A 55 Y B g
2o T LAMA TR P AN AR AL RIS ARE B iz
foE s N EE A E  ATERS S S EE ISP SU SR 6 E

3. &M MEESREIIAEHB R HE
FAT NG 207 Rl 7 AR O i s oL, BAR T

FAT NS 2B L WA S S8k U, — o
SFeAka bt. NYE AR R, FELAN MO 25 B B XA BT IR ],
BEZ B R R AT N b R R i P R B ERRAT N, AN AR, S
A EAT R R BATEN S SEETRIGR, T Ui (0B B A A B B s 2K
AL RAT N o

Foh, R B e U, A & BN L LA S B AR
PRI S, B B S B R A T A, AR T RES AR R 2 M AR B
HEM A, LA s B e

G LA A I AT N R 10 R P PR A
Vo ELEE T RAT N RN ST, RAT AR L
HEATEEL.

(I HFEHPHAERE RS R AGERET. AL, BT, 5

Froms BRER. FUUBREHEEN, WHERITARKENERR. TR,
Al EEE RN A R, RHREEERREANEAMEHIHER

1. EFEAEA RS RN AGEHETE. SRR, . RS
HRFK. FURRZHRFEIL

AT A2 R SRS DT 55 R85 155 6 B S5 AT ML R e UK K
AT S 2 AL o b KRR AL BEAT 54, RIS VRN SR BEAIT B3 B
e 5B IS RS E, v RO BRI SR AL A T R B
G ¢S

NAGAHE T 2 OB YA, BE ST IR, R AN AR A
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v E 2, LR GO HERI I 55 BT (5 R, MO . AR A
HRE R T A R S TR, RAT NAFAE S S AR HAT 2 B A R X
N SEH S A B SRS, By AR SHRATEZMCIL 28l

N TR A A BT 2 I 2 BT €

AR 2fs
AN

HE D, 25 A R A2 5 1T Hi

Bl 15 B IS HdE  HRAT $2 ML Py A Aol A 7 58 BB B0 o A AT,
DU e 2 AT 2B A FHRE K T I SRk

A IAA, RAT NAFAER BRI 240 1 BERE Dk 3% ™ wh i R DL T

Bf: FITG
o N )
FEEF BUTLZRR | K2 . HAVIAREN | A BIHT | BHWD | IR KRB
EBERAT B & 3,085.99 3,085.99
2022 4EE —
AT | MERTE =5 8,543.55| 4,536.95| 4,006.60
2023 4 HWARAT | MR 5 4,006.60| 5,751.90| 7,115.76| 2,642.74
2024 FJE AT A bE 5 2,642.74| 5,870.62| 3,658.28/ 4,855.08
2025 - 1-6 A | #iL4BiT | BERERR % | 4,855.08 419.56| 4,139.94| 1,134.70

e 2024 Ak, HTETEERGSUR, A FToNSER SREZE R IC RGO (nde
HIIEZK), BRE 8 B ARAT S b, AT ARE 2030 H AW R AifE o0, DR 3 BRAR R
Wk E; R, BRBERERNEEK, § 2024 F 9 ARZETEERTEATELHANE,
BT FAAAFH, 2025 F 1-6 A ZHAERABREIMAREGLHR ) LA —R6G&E
:fio

WA I, AL RN EE DO i R B R T AR S EEAR AR DY, K
AT NI RS P AR AE — 8 BHEIR DU G BTGB R 5% IS ek, H
£ 2022 FA] A7 PR AR A 3,085.99 Jivt, HSESMIERIAIE . AT
SEBAUTRBIGR SRR BEHMBARDE, AR A KR,

WRIE AT NG EMERATZEAT I & SR AR S A B B, iR A5k . AR
D i EAE N IR FUUR R RS LT
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EVEBE. RS

PR KRR o RHAE | RESARE | SUREREH
1. AU 22 A%, NI 60 %, B e AR HAT AR T
ARIFE AR Ol E R,
2. KNI A 0EREAR AR A A
A AL AL &S5 B ESUALATFEA—A H 59617
BT . B M BT
3. K AR 58 17 M BB B ] R SO | s cassoeR | . MR

| 4 RS R AT R 2 4 BB E AR R  mmamgn | FRRTAS |15 KWK
5. (PR, EMIRAT A7 A SERORG A RSB | o A e S
AR FHOT, KON R R BSR4 A AR B, e | oo
o MIE B SRAT SEEOR 2 SR PR BTE 30 K (4D LA BB G ?g%ﬁi%n
SRt 6 VI 2 4N AR TEERER B E 30 RBLE AR, & % i et
I I AL A R BRAT LS B SRR 42 B TE 2K, o
ELRRIL S, ELR ST T K IR e
L. fEl: (OGN 18 J%, AR 65 % P75 i AT o
MR EARIRE AR (FEEREAER); R 6000 77781
2. PRASURAMETR . ARGSEEREASIRA. SRR | 5254w LR
WA AL A R BB YA — | 100 7578, A9 | 5.85%

MARLE | NIRRT G100 A BB R 61 08 & ANH (2022-2023); (2022-2023), | FAHAF

3. A A EAE IR B R 2 4E0L E;

4, FERNBHEE LR 50 MRS 2 LU EREERR, &
FPIRGE R4 HLAF A RAT AOAR IS ZR s

5. BEAEKAET 3 N H AL R b JE TRIE A H LR,

FEETTR & LR
200 JjJG, At 12
NH (2024

4.35% (2024)
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e WP, SR SRS FE SO AT A A R I A T KB N 89 K 66
K. 46 FA=5 K, 18 ARGY AT %350 4 % P A B UON HL o 32.31%.
29.36%. 40.83%#= 40.53%, L&A HHMHEINALEIY 6.39%. 4.36%. 4.52%H
0.46%, KL EERAR.

WA I, B ARAT N BE DTS AT 200 T30 A L E 2R S ARG LA T .

HATR] Fe B HREW () | BEFEE
1 |E R B FLAR AL AR L & 56 347.16|2016 £ % VLR
2024 FJF
2 (FEET R B LA 270.27(2020 4¢
1 | ERRTHEAR A 340.00(2019 4
2 IR B f LA JEHE AT 260.00(2016 4}z LAFT
2023 4
3 [EEFEWALKTIHE 220.00(2016 4 Az LA
4 BRI E TR X AR KR 2 vk 7 s 200.00(2016 4F &z DL
1 |dbE T BRCR TS Rt 200.00[2020 4%
2 [WEEYE 2 WE R 200.00(2017 4
2022 4
3 | R B f LA JERE AT 200.00(2016 4}z LT
4 | SRAT AN LA EAE 200.00(2016 4 % AR

E: 2025 5 1-6 A, ARHBZAALEH, EABRRIARZOAEKRREIK, SHRELE
WRBRATHRE BT I A 200 5 ARG SEZEE .

e B2%, i, S IRAT SN ST E AW S A F LS 2
FULE, BIFRAR R HAF SR,

2« HRMTARENER. R, BLaEERENARE, REFEEKT
FAEAATERIER

(D HRITARAEREREE. B, mlaEk

2021 K LAHT, RAT AMRIESLPR A E KRR, NAFE &AL R A R
AV ERAT FR DU S I SUEE R, W] AT A Bh 2 S 0 SE Al 5L IR0E, £
FEJEE AR 7 2240 7 R 1] S 905 R 8 5 B AR 0T 5% < I 0 T A, ) o i 5 22 4
REIERR, AATLEMERT K KIZRRE.

FEA SR PR R B IRIE . A RIERE RN R RTINS R T, K
ITNT 2020 5 1 H AP I AR 2, 8 BGEN 75 EESERIT L M2
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FPVEE EEF MR A (BREER U0

FHI

Zr b, AN, RAT NG DR SR A OR (04T 08 B DL SE RO B AT

T BRI,

BA G,

(2) ¥ RARNEHERERIGE FE 27 & E 2 stk

I, RAT NAFAESOR LS5 I 2B R DEaOR G DL -

HR: TG
WiH 2025 % 1-6 A 2024 £EE 2023 4EFE 2022 4E B
LIRS - 3,085.99
AT -
N - 3,085.99
IR R -

g B3R, 2022 V], KAIT AT S L M E A EN 3,085.99 /5
JG, SEBRELR SN 154.30 J ot (BEEAEN 3,085.99 Ji j0* XU 2284 5%),

A T O 2 A T IR I R IS T K . 2021 AEDE

H: 4
ERS)

2022 FIHiL

ARSI R B R S T

+
G

WA T
Ja A AR AT . KAT A 2022 4E A 2021 5T 5 4

A, o/l
iy 2] FE AR HENR | B | ERXE
269626-0-0 144 K 40KG S 25 i iR| DUk | 1,979.20
RAL (B — 4D HABZAT | 2,062.96/-4.06%
Y ELE I 2 IREE R | 28%28-0-0 AU K 40KG Rk Uy BEAKER AR | 2,208.53
h TARET R CHRGERE$=0.5 12 HA 44T | 2,307.25]-4.28%)
38%17-17-4 4K K 40KG PUF )\ | PRAKEEHIRT | 3,068.75
Fe A HLIEHL S IR AL RHITR oAl 24457 | 3,101.51]-1.06%)
389617-17-4 shAUR K 40KG PUF )\ | PUAKZHIT | 3,058.93
Fa AL E TRADRHITRY Hoflh 2244575 | 3,115.28]-1.81%
o sttt e e e o | 40%018-10-12 HRALAK K 40KG BZL i SUSKEE IR | 2,947.49
GEEEELIHG R TR SSEE |
7 AR L E HAh 2457 | 2,817.06 4.63%)
38%620-8-10 14k 40KG PUF )\ | BUAKE A7 | 3,130.05
Fa A HLCHL R RILE b2 475 | 3,106.18 0.77%
o ELPE AR AE PR Bkl BB 4% 46%19-8-19 fii K241 40KG #5F% | TEE& 4N | 3,996.39
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&

Hp ARSI S 45 B CRERR I8 A5k
WKL =B HEMNR | B | ERX
HEFRAF BiR K mTHIE (BER=10%) H BT | 3,965.40 0.78%
% 469619-8-19 Wi A + 40KG Kag | FUAKEHIR | 4,108.46
L HEBESBIRE HAMZ 447 | 4,034.87| 1.82%
S 46%18-8-20 Tt rh 40KG Fkds | WEKZART | 4,060.48
TRALKE (P25 =12%) HAbZ 8475 | 4,006.74 1.34%
5 380420-8-10 FH ALK A 40KG PUSF )\ | PEAREAHT | 2,967.46
Fa AL IRAERE HAhZ4475 | 3,113.58|-4.69%
AT T TR AR | 409%24-11-5 44k 40KG 27 | POk | 2,758.42
N AR G5 SRR AR HAMZ A7 | 2,841.58-2.93%
5 350425-5-5 Fh 44 K 40KG PUF )\ Fa| PTaKEH R | 2,680.14
GRISRIIN-RE 8 HABZ A7 | 2,806.38 -4.50%
M 510617-17-17 Wi K 40K G 7 1k Jig | TR | 3,710.78
TR e HAmZ 447 | 3,772.56/-1.64%
o M 48%16-8-24 ik K A0KG & Mgkt | PLAKZEHIT | 3,862.56
HEMAERE R R AR [ "
il ot 2244575 | 3,823.31] 1.03%
519617-17-17 4k 40KG 5 25 5 Jg| DY A | 3,764.76
W R (LD oAt 2447 | 3,787.62-0.60%)

A A, RAT N LAROR US540 R R I 32 2877 P 240 5 i B
2R 7 22 5 I E 5% AN, S 28 I8 o AT N2 e SR 48— R A SR
T2 B DL N T 275 17 S v 1 JEr D g o) 28 B 7o OB 5 A A%, B B AN A 1 1)

REEPHETTI KX

SEMTIIIEIE o

S

RN 7 S A ey

(3) XMPFMERIRSFN, REFERRSNEIERELRL

IR, KAT N AR R LS5 I B 7 T3
B ST BHE R R A o RAT N SIS AR AEH R LS5 I B 7 1Y
AT ERIUEE, BAAEAEA R B
BRI SCSS Bk, ANEAEART LA Sy s

[

S ZAH T A MRS 1 DL s 2w AEAS L

KR, Wb

%€, AFAER DR R4 IR

WA JEHTHE s
KA R
SR M RIE B e R, ORI LN
AR AN AE R E Tid

/TA

AR IR, AT N A5 @ BARAT SR AR AR S0 55 A AR B PEE R
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WA, RAT AAAEAE N AL BT .
—. AOEHEETH

(—) #RBEREHSHT AR ZEE S EEZR/L, SEEEER.
FEER. BEHL (BOLREL. SHEA. RTHE. WHERLD. HESH
RbH. BRIER, RITANHESHL KSR G, B R BRI
RIBSEE 52T NE1E. SURSRABBDNRGE, KITASHASENE
fERERE . AIFELE

1. REMSHE+RAZEESEEZBEN, BESEETR. 6FEER. B
EIEO (ROLISE. SEEEA. RITHE. WHHE. HESPR G, B
R, RITNHE S G S Rt

NFIEBE LB “SE AT WSAFEAR” 2 “=. KITANFE NS E
2 () BYEBMMEER A 2 Y4, FER SN ANk RS B S AT
TRRAG RS EEFN, BAEHLDT:

“(2) FEAGHHEERN

W5 1A, A ) 52 5 i SR TE A RN 79 7 15,458.62 75 7T+21,297.74 73 7T
7,982.33 JitA= 3,393.54 F A, HEENSIANLLE N 5.83%. 8.14%. 3.39%
F= 2. 30%, A5 IRIE B RN b LE AR AR X A

WEWIN, AR+ KR S B

SR 5
i | 1} B AR maem | WRL | w2k
1
1 | BETEBHHAARLE 942.23 | 27.77% 2. 41%
2 | AZBRBAVNRTHEARL S 550.19 | 16.21% 10. 94%
2025 | 3 | EMBBREE AR 309.89 |  9.13% | 12.73%
{i 4 | W) BRBARESRKLARA RS 268. 96 7.93% 2.03%
A 5 | Re3R S A 3 224.64 | 6.62% 2. 84%
6 | REA—HRLHARAR S 186. 34 5. 49% 8. 33%
7 | KATAFERLAE > TTHA RN E 148. 41 4.37% 2. 99%
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OB ST IS T CRERS I8 A 10O
)
FF HES FIRE
i | BT bl Bl I~
#l

8 |A#BERHT (LK) AHRAF 118.16 3. 48% 4.52%
9 | BRALFHEARRRLE RS 107. 90 3.18% 7. 76%
10 | H X2 FoR b FF KA (R 8] 56. 89 1. 68% 13.57%
&3 2,913.61 | 85.86% 6. 02%
1 | BISEEEEAIRA R 2,071.59 | 25.95% 9.57%
2 | HE T E A R A A 807.94 | 10.12% 2.58%
3 | HEMIEAIRR AR A A 454.16 5.69% 0.62%
4 | BREGERIWEHH R A A 438.00 5.49% 4.03%
5 | WMEREMIEAFRA A 297.54 3.73% 13.83%
2224 6 | AN (D E/RKREFA R AR 282.25 | 354% | 18.91%
7| AR EIRBCRH AT R A F] 251.90 3.16% |  13.24%
8 | WZRMIMR R A R A A 240.80 3.02% 4.94%
9 | REIEE R 5 A PR 204.80 2.57% 5.10%
10 | BRI A A A A PR A 7] 158.71 1.99% 7.49%
At 5,207.69 | 65.24% 7.71%
1 | BREEHRULTHRA A 9,657.90 | 45.35% | 21.83%
2 | RIBBIEAEEA R A A 2,530.71 | 11.88% |  10.46%
3| NI R A R DA A 870.26 4.09% 5.86%
4 | ERERBAN RS BR A A 822.94 3.86% 4.06%
5 | HITEEAKEARAF 787.16 3.70% 12.03%
22;3 6 | EBIRHEASARAA 588.49 2.76% 3.98%
7| R A IR A A 541.59 2.54% 3.97%
8 | LARTE S RrHE R 5 A PR A A 507.50 2.38% 5.85%
9 | IGIT AR R A A 499.64 2.35% 3.96%
10 | WEAREAIAO A EA R 2 7 357.80 1.68% 9.52%
Hit 17,163.98 | 80.59% | 15.72%
1 | RIS EEE AR A A 2,855.42 | 18.47% 9.00%
2022 | 2 | iLIEHPEER G A IRA 2,090.79 | 13.53% | 22.22%
ol 3| AR R RS A 988.80 |  6.40% 3.06%
4 | IARESEFEBEAFRAA 935.91 6.05% 8.06%
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SR 5

Fr HES FIRE
i | BT bl Bl I~

i
5 | MHE MBI EBUR R A RA F 788.38 5.10% 3.07%
6 | EBIRHETSARAA 700.63 4.53% 7.60%
7| PUEIE QR EMRHA A A 518.92 3.36% 18.64%
8 | TR A R BRI R A F] 433.21 2.80% | 18.17%
9 | FHBEERBCARBHIHRA A 403.19 2.61% 3.26%
10 | Qingdao Pacific Maple Trading Co. Ltd. 377.51 2.44% 19.79%
At 10,092.76 | 65.29% | 11.74%

VE 1 I A AR IR A B T 2025 4E 4 A 27 HASE A A LN S AW TR L
5D HRAHE,

V2. ILESEEEBLRARAT T 2023 46 11 A 29 HiER, LWL, %4
RLEHBT H WS, AENFLIEST

WA, AT HT K 5 8 BN & 5 5 U N EL 1R 65.29% . 80.59%
65.24%#= 85. 86%, 2023 -, KIRLZDHITHIRAF M, FEICN G ELAH
S . ANEH R 5 i RSBk, B EA BRI S, RHSRI I S %
BN ZE R RN, R ERRERRR, (HBRER SN, XA e Bk

GBI .

WEWA, AR KA S % SRRSO T

FEE . SEER. BEHRR (ROINR. SHEEA. ATHE.

R L Ry i B

WA 2022 4F, H 2023 £S5 kAT NSHT AR, EEMEEA 500 75

REDHRUTHER | 76, BRTAECHN6-10 A\, FERMEmEALR &, HEEL&RE A
N B AMEIB AT . 2023 ERSERIZ) 1.5 1270, RAT NGSELE S L%
AR T LB 51 25 70%
WALT 2007 5, H 2021 FE IG5 KAT NSHAT S, I T AECN 6-10
X N, TR H R AR K AR = i, 3 s & P AR E AR A
I 55 % 4 (3 - i
fflﬁ%.ﬁm'ﬂomniﬁmmiiﬁﬁﬁ%%&wwﬁmEﬁk%%éﬁﬁﬁ

B WY B U () E A5 2 60% . 2025 4 1-6 A 45 B 848 700 T4, K
IFABHERH & A ALY b £ 45%.

ROLT 2015 4F, H 2022 TGRS RAT N T EE, SLERBiA 50
IHFPHRGAR | e, BTAECN 11-20 A, EEREEEALE =, H3E B
NG| PR ALRE A ] . 2022 R4 29 4,000 Fio6, RAT N &S
A0 o ol 25 AR (1) L4511 £ 50%
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EEBR. SEER. RERH RILFE. Z8FEA. RIHE.

RERER W2 3
MOLT 2013 4F, H 2017 FEEF RS kAT NHATEE, BR300
AESR @ SHER | e, RTAEN 1-5 N, FERWGHRATR b afA R 5, HEEa
DigAR/AE U P URAGIE) T K . 2022 4EFT 2023 AEIAEASERIZ A 4,500 FiTT, K

A7 NASEE A LAY S5 AU LA £ 20%
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BAREMUARTHTIR, FRIETLFEHMNETHE1.3040F0 5,

(3) AFEM X G AR BT R AR R R e
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SO TR, P R A RITER LS A B AR R S A R s A1,
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BB R HIN 17.14%. 13.97%F1 17.60%, SoF#)5TH. 2022 4F 2 4 AR EURE
XNEHFRICT B, 2023 4540 2024 SEm T HE, TERMMGEHWER. B0
F R AR B R R
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	关于山东农大肥业科技股份有限公司
	公开发行股票并在北交所上市申请文件的
	审核问询函的专项说明
	一、业务与技术
	问题3.关于向合泰检测采购检测服务
	一、结合合泰检测的具体经营情况、主要客户及营收来源，说明合泰检测是否专门为发行人服务而设立，发行人向合泰检测采购肥料检测服务和土壤检测服务的商业背景及合理性，关联方提供的检测结果的证明效力，能否满足送检需求和土壤检测环节需要。
	（一）合泰检测的成立背景及经营情况
	（二）合泰检测与发行人合作的商业背景及合理性、相关资质情况

	二、说明发行人的检测服务采购需求是否仅存在合泰检测一家供应商，发行人未来是否存在持续开展检测服务的需求及计划，说明2024年度检测服务采购金额大幅下滑的原因，相关采购定价是否必要、公允，是否存在为发行人代垫成本费用的情况或其他利益输送安排。
	（一）发行人检测服务商选择情况及未来持续开展检测服务的需求及计划
	（二）2024年度向合泰检测采购检测服务金额大幅下滑的原因
	（三）发行人向合泰检测采购定价公允性，是否存在为发行人代垫成本费用的情况或其他利益输送安排
	1、发行人向合泰检测采购均价与合泰检测可比业务均价差异的原因及合理性
	2、发行人向合泰检测采购均价与第三方报价测算均价对比情况


	三、说明发行人与合泰检测合作研发的背景、研发产出情况、相关研发成果在主营业务的应用情况，结合发行人与合泰检测前期研发资金、研发设备、研发人员等投入情况及转让专利的评估价值，说明发行人无偿受让10项专利、合泰检测无偿受让2项专利的分配是否合理，发行人与关联方间是否存在利益输送或其他潜在利益安排，未来是否存在权属纠纷风险。
	（一）说明发行人与合泰检测合作研发的背景、研发产出情况、相关研发成果在主营业务的应用情况
	1、发行人与合泰检测不存在合作研发的情形
	2、前期共有专利在发行人主营业务的应用情况

	（二）结合发行人与合泰检测前期研发资金、研发设备、研发人员等投入情况及转让专利的评估价值，说明发行人无偿受让10项专利、合泰检测无偿受让2项专利的分配是否合理，发行人与关联方间是否存在利益输送或其他潜在利益安排，未来是否存在权属纠纷风险
	1、结合发行人与合泰检测前期研发资金、研发设备、研发人员等投入情况及转让专利的评估价值，说明发行人无偿受让10项专利、合泰检测无偿受让2项专利的分配是否合理
	2、未来是否存在权属纠纷风险


	四、结合合泰检测为发行人代发工资、代垫社保公积金等费用的背景、发行人向合泰检测采购检测服务的商业背景、发行人为实际控制人亲属代缴社会保险费用、合泰检测租用发行人办公楼及发行人代收代缴相关费用等情况，说明发行人与控股股东、实际控制人及其控制企业在资产、人员、业务、财务、机构等方面的独立情况，是否存在发行人与控股股东、实际控制人及其控制企业共用商标、专利、技术、办公场所的情形，是否存在潜在利益安排。
	（一）合泰检测为发行人代发工资、代垫社保公积金等费用的背景、发行人向合泰检测采购检测服务的商业背景、发行人为实际控制人亲属代缴社会保险费用、合泰检测租用发行人办公楼及发行人代收代缴相关费用等情况
	1、合泰检测为发行人代发工资、代垫社保公积金等费用的背景
	2、发行人向合泰检测采购检测服务的商业背景
	3、发行人为实际控制人亲属代缴社会保险费用
	4、合泰检测租用发行人办公楼及发行人代收代缴相关费用

	（二）说明发行人与控股股东、实际控制人及其控制企业在资产、人员、业务、财务、机构等方面的独立情况，是否存在发行人与控股股东、实际控制人及其控制企业共用商标、专利、技术、办公场所的情形，是否存在潜在利益安排

	五、结合前述关联交易审批程序，说明发行人相关内控措施是否健全并有效执行。
	六、核查上述事项并发表明确意见，说明发行人关联方披露是否完整，是否存在关联方为发行人承担各类成本费用、对发行人进行利益输送或存在其他利益安排的情形
	七、说明对发行人及其关联方、核心员工等银行账户及资金流水的核查情况，详细列明核查范围、核查过程及获取资料的有效性和充分性，并发表明确意见。
	（一）发行人及其实际控制人及其一致行动人、董事（不含独立董事）、监事、高管、财务及出纳人员、重要关联方等银行账户及资金流水核查范围和核查过程
	1、发行人银行流水的核查
	2、对发行人实际控制人及其一致行动人、董事（不含独立董事）、监事、高管、财务及出纳人员、重要关联方银行流水的资金流水核查

	（二）核查结论

	八、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	二、财务会计信息与管理层分析
	问题4.业绩变动合理性及收入确认准确性
	一、业绩变动合理性及可持续性
	（一）结合行业景气度、细分产品所处市场的供求变化、细分产品销量及售价变动、主要客户采购需求、季节性因素等，说明公司利润增速远高于收入增速的原因及合理性，新型肥料和新型肥料中间体收入逐年下降、新型肥料中间体和普通肥料收入最近一期快速下降的具体原因，业绩变动与行业或可比公司情况是否相符
	1、结合行业景气度、细分产品所处市场的供求变化、细分产品销量及售价变动、主要客户采购需求、季节性因素等，新型肥料和新型肥料中间体收入逐年下降、新型肥料中间体和普通肥料收入最近一期快速下降的具体原因
	2、说明公司利润增速远高于收入增速的原因及合理性
	3、报告期内及期后发行人业绩变动与同行业上市公司情况相符

	（二）结合主要客户的经营情况、双方合作模式及历史、发行人产品竞争优势、在手订单情况、期后订单签订情况等，分析说明公司与主要客户合作的稳定性及可持续性，是否存在对中国邮政集团有限公司的重大依赖及应对措施，并进行充分风险揭示
	1、主要客户的经营情况、双方合作模式及历史、发行人产品竞争优势、在手订单情况、期后订单签订情况等，分析说明公司与主要客户合作的稳定性及可持续性
	2、是否存在对中国邮政集团有限公司的重大依赖及应对措施，并进行充分风险揭示

	（三）结合行业竞争格局、市场空间、细分产品所处市场的供求关系、期后经营业绩、新老客户收入占比等，说明发行人主营业务是否具有持续性及成长性，是否存在业绩下滑风险
	1、行业竞争格局、市场空间、细分产品所处市场的供求关系
	2、期后经营业绩、新老客户收入占比等


	二、收入确认准确性
	（一）结合不同销售模式下主要合同的相关条款，说明经销、直销、邮政及贸易商等模式下的销售流程，交货及结算条款，实物流及资金流匹配情况，收入确认政策、具体依据及控制权转移的时点，不同模式下权利、义务的异同，说明收入确认获取的外部证据情况、相应单据的出具方及其签字盖章是否齐备
	1、公司各销售模式交货及结算条款、实物流及资金流匹配情况
	2、销售流程、收入确认政策、具体依据及控制权转移的时点
	3、发行人针对各类业务收入确认获取的具体外部证据签字盖章情况

	（二）对于经销模式，结合经销商的人员、资金、区域分布及层级情况，分析与发行人合作采用买断式销售的合理性，结合合同约定和实际执行情况，分析经销商是否全部为买断销售，是否附有退换货条款，收入确认是否符合《企业会计准则》的规定
	1、结合经销商的人员、资金、区域分布及层级情况，分析与发行人合作采用买断式销售的合理性
	2、结合合同约定和实际执行情况，分析经销商是否全部为买断销售，是否附有退换货条款，收入确认是否符合《企业会计准则》的规定

	（三）对于邮政模式，结合与中国邮政集团有限公司及其下属的省市级企业合作模式、销售过程、合同违约条款、产品退换货情况、代储情况、发货情况、签收至终端客户最终使用产品的时间间隔、回款情况等，分析说明发行人判断产品控制权发生转移时点的具体依据，是否存在代销情况，是否存在邮政贴牌产品
	1、结合与中国邮政集团有限公司及其下属的省市级企业合作模式、销售过程、合同违约条款、产品退换货情况、代储情况、发货情况、签收至终端客户最终使用产品的时间间隔、回款情况等，分析说明发行人判断产品控制权发生转移时点的具体依据，是否存在代销情况
	2、公司向邮政客户贴牌销售的情况

	（四）对于政府类直销客户，说明销售合同中关于质量保证条款、售后条款的具体约定，2023年起不再约定质保金的商业合理性，是否符合行业惯例，说明主要订单获取是否符合招投标等相关规定，是否存在应当履行招投标程序而未履行的情形
	1、政府类直销客户中关于质量保证条款、售后条款的具体约定
	2、不再约定质保金的合理性
	3、关于招投标程序

	（五）对于技术服务，说明收入确认时间与合同签订时间、服务开始时间、完成时间的具体关系，验收时点、实施周期与合同约定时点的差异情况，收入确认依据是否充分合理，说明发行人对直销客户的产品定价与技术服务的关系
	1、收入确认时间与合同签订时间、服务开始时间、完成时间的具体关系
	2、验收时点、实施周期与合同约定时点的差异情况
	3、发行人对直销客户的产品定价与技术服务的关系

	（六）说明发行人与收入确认截止性相关的内部控制制度设计情况及执行的有效性

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）说明对收入确认真实性、合规性、准确性的核查过程、方法和结论，包括但不限于客户核查的方式及范围、比例，走访客户、发函和回函情况，函证样本的选择方法，穿行测试、细节测试、收入的截止性测试等情况


	问题5.经销及贸易收入的真实性
	一、经销销售真实性
	（一）说明采取经销模式的必要性、合理性，是否符合行业特点，各期主要经销商销售情况，包括不限于基本情况、合作背景、销售规模、分布区域，销售的主要产品及对应收入、销售单价、毛利率，各期进销存情况，销售区域和终端客户地区分布是否匹配
	1、采取经销模式的必要性、合理性，是否符合行业特点
	2、各期主要经销商销售情况，包括不限于基本情况、合作背景、销售规模、分布区域，销售的主要产品及对应收入、销售单价、毛利率
	3、各期进销存情况，销售区域和终端客户地区分布匹配

	（二）说明直接发货至终端客户金额、占比及变动情况，经销商在该模式下的作用及终端客户未直接向公司采购的商业合理性，是否存在公司主导向终端客户的销售、承担产品售后责任、经销商实质为公司销售部门或代理商的情况，经销商是否存在为公司分摊成本、承担费用或利益输送情形
	1、说明直接发货至终端客户金额、占比及变动情况
	2、经销商在该模式下的作用及终端客户未直接向公司采购的商业合理性
	3、不存在公司主导向终端客户的销售、承担产品售后责任、经销商实质为公司销售部门或代理商的情况，经销商不存在为公司分摊成本、承担费用或利益输送情形

	（三）补充说明报告期各期经销商收入分层、合作年限分层、数量及增减变动情况，报告期内持续合作经销商、非法人经销商的数量及收入占比情况，说明经销商下游客户是否仍为经销商或分销商
	1、报告期各期经销商收入分层、合作年限分层、数量及增减变动情况
	2、报告期内持续合作经销商、非法人经销商的数量及收入占比情况
	3、经销商下游客户是否仍为经销商或分销商

	（四）补充说明推荐和担保涉及的具体经销商、合作历史、推荐标准、贷款产品、担保条款、争议解决安排等情况，说明担保行为发生的原因、背景、商业合理性及定价公允性，说明是否存在转贷等内控不规范的情况
	1、推荐和担保产品涉及的具体经销商、合作历史、推荐标准、贷款产品、担保条款、争议解决安排等情况
	2、担保行为发生的原因、背景、商业合理性及定价公允性，是否存在转贷等内控不规范的情况


	二、贸易商销售真实性
	（一）补充披露报告期各期前十大贸易商客户主要情况，包括合作背景、合作年限、资信情况（成立时间、实缴资本、员工数量、业务规模）、销售金额及占比、毛利率、发行人销售金额占其业务规模的比例，说明是否存在成立时间较短即与发行人合作、实缴或参保人数较少的贸易商，发行人与贸易商的合作是否稳定、可持续
	1、报告期各期前十大贸易商客户主要情况，包括合作背景、合作年限、资信情况（成立时间、实缴资本、员工数量、业务规模）、销售金额及占比、毛利率、发行人销售金额占其业务规模的比例
	2、是否存在成立时间较短即与发行人合作、实缴或参保人数较少的贸易商，发行人与贸易商的合作是否稳定、可持续

	（二）结合泰安罗森化工有限公司成立时间、实缴资本、员工数量、业务规模、合作背景等情况，说明首次合作即成为发行人第二大客户的原因及合理性
	（三）说明拓展境外业务的背景、历史、具体开展模式（如是否通过贸易商销售）等情况，说明境外收入大幅下降的具体原因及合理性，是否与行业及可比公司变动趋势相符
	1、拓展境外业务的背景、历史、具体开展模式
	2、境外收入大幅下降的具体原因及合理性、是否与行业及可比公司变动趋势相符


	三、申报会计师核查情况
	（一）结合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-15经销模式相关要求，核查上述事项并发表明确意见，说明采取的核查方式、范围、依据及结论
	1、核查方式、范围、依据
	2、核查结论

	（二）说明报告期内经销商核查的样本选取标准、选取方法及选取过程，是否覆盖收入增长较快的经销商、向发行人采购金额较大及金额变动较大的经销商；是否存在非法人经销商、已注销经销商、仅销售发行人产品经销商、（前）员工成立的经销商及其核查情况
	1、说明报告期内经销商核查的样本选取标准、选取方法及选取过程，是否覆盖收入增长较快的经销商、向发行人采购金额较大及金额变动较大的经销商
	2、是否存在非法人经销商、已注销经销商、仅销售发行人产品经销商、（前）员工成立的经销商及其核查情况

	（三）获取经销商进销存数据、经销商向终端客户实现销售的具体核查情况，获取运单、终端客户签收单、终端客户回款单等相关资料的具体方式和结论、外部证据有效性，详细说明具体核查对象、核查方式、对应的金额与比例、核查结论
	1、获取经销商进销存数据、经销商向终端客户实现销售的具体核查情况
	2、获取运单、终端客户签收单、终端客户回款单等相关资料的具体方式和结论、外部证据有效性
	3、详细说明具体核查对象、核查方式、对应的金额与比例、核查结论

	（四）说明是否获取贸易商进销存数据，是否获取贸易商完成终端销售充分、适当的证据，是否存在贸易商配合发行人收入确认而压货或发往发行人指定主体的情形
	（五）结合上述核查情况，对报告期内收入的真实性、准确性、完整性发表明确意见

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.毛利率变动的原因及合理性
	一、不同产品及销售模式毛利率差异的合理性
	（一）列表说明报告期内各类产品在不同销售模式下（经销、直销、邮政和贸易商等）的销售收入、销量、平均售价、生产成本及原材价格等情况，结合产品类别及使用场景、不同销售区域市场供需和竞争情况、直接材料、直接人工、制造费用变化等情况，说明主营业务毛利率逐年上升的原因及合理性，是否存在下滑风险，并进行风险揭示
	1、各类产品在不同销售模式下的销售收入、销量、平均售价、单位成本及原料价格情况
	2、结合产品类别及使用场景、不同销售区域市场供需和竞争情况、直接材料、直接人工、制造费用变化等情况，说明主营业务毛利率逐年上升的原因及合理性
	3、毛利率是否存在下滑风险，并进行风险揭示

	（二）结合新型肥料技术先进性、客户类型、销售单价及成本变动等情况，说明新型肥料和新型肥料中间体毛利率变动趋势相反、各期新型肥料平均售价低于新型肥料中间体、新型肥料毛利率高于新型肥料中间体的原因及合理性，说明各期新型肥料平均售价低于普通肥料、2023年度普通肥料毛利率高于新型肥料的原因及合理性
	1、新型肥料毛利率高于新型肥料中间体、新型肥料和新型肥料中间体毛利率变动趋势相反的原因及合理性
	2、新型肥料平均售价与新型肥料中间体、普通肥料差异的原因及合理性
	3、2023年度普通肥料毛利率高于新型肥料的原因及合理性

	（三）分析说明2022年经销和邮政模式毛利率低于直销、2023年和2024年高于直销的原因及影响因素，贸易商模式毛利率波动较大的原因及合理性
	1、受产品结构差异、细分客户结构变动影响，公司2022年经销和邮政模式毛利率低于直销、2023年和2024年高于直销
	2、扣除2023年高毛利率间接出口订单影响外，公司贸易商毛利率与其主要销售类别新型肥料中间体毛利率趋势一致

	（四）说明内销毛利率与外销毛利率变动趋势相反的原因，各年度差异较大的合理性，2021年度外销毛利率变动及原因解释是否准确合理
	1、受产品结构影响，公司外销毛利率变动趋势不同于内销，且各年度差异较大
	2、2021年外销毛利率低于内销，除产品结构差异外，主要系原料价格持续上涨对长交货周期的出口产品的不利影响所致


	二、原材料价格传导机制有效性
	（一）结合主要客户定价机制、原材料（如尿素、磷酸一铵、磷酸二铵、氯化钾、硫酸钾等）采购价格和数量变动情况等，说明发行人是否承担原材料价格变动的主要风险，针对主要原材料价格及库存变动对毛利率、利润的影响作敏感性分析
	1、发行人是否承担原材料价格变动的主要风险
	2、主要原材料价格及库存变动对公司毛利率、利润影响的分析

	（二）对比不同客户调价机制主要约定内容，包括调价触发条件、调价幅度、调价频率及实际执行情况，说明公司是否能够有效传导原材料波动风险，前后表述是否矛盾
	（三）结合上下游市场供需情况、议价能力、供货合同及销售合同的保价条款等情况，说明原材料价格的波动是否传导至产品售价，公司针对原材料价格波动采取的应对措施是否有效，并进行风险提示
	1、公司成本加成并参考市场价格的定价机制具备一定的价格传导能力，但传导幅度会受市场供需状况等因素影响
	2、公司新型肥料产品的议价能力较强，具备价格传导能力
	3、尽管销售保价弱化了原料价格变动向销售端传导力度，但保价幅度及周期受限，同时采购保价在下行市场中一定程度上可以抵消相关不利影响
	4、公司针对原材料价格波动采取的应对措施及有效性，相关风险提示


	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于期间费用核算准确性
	一、分别说明针对经销、直销、贸易商和邮政等不同模式的具体销售情况，包括不限于业务拓展模式、订单获取方式、客户开发及维护模式、销售人员主要分类、对应职能作用、地区分布及数量等，与对应地区的客户数量及销售情况是否匹配，各销售区域对应销售人员的人均销售额、人均差旅费、人均招待费、人均薪酬情况，前述情况与对应区域业绩情况是否相互匹配。
	（一）说明针对经销、直销、贸易商和邮政等不同模式的具体销售情况，包括不限于业务拓展模式、订单获取方式、客户开发及维护模式、销售人员主要分类、对应职能作用、地区分布及数量等，与对应地区的客户数量及销售情况是否匹配
	1、不同销售模式的具体销售情况
	2、销售人员主要分类、对应职能作用、地区分布及数量等，与对应地区的客户数量及销售情况是否匹配

	（二）各销售区域对应销售人员的人均销售额、人均差旅费、人均招待费、人均薪酬情况，前述情况与对应区域业绩情况是否相互匹配
	1、人均销售额
	2、人均差旅费
	3、人均会务及招待费
	4、人均薪酬


	二、结合前述情况以及发行人产品和模式的优劣势，说明销售费用率逐年上升且高于同行业可比公司的原因及合理性。
	（一）销售费用率逐年上升的原因及合理性
	1、2022年-2023年销售费用率上升的原因及合理性
	2、2023年-2024年销售费用率上升的原因及合理性
	3、2025年1-6月销售费用率下降的原因及合理性

	（二）结合前述情况以及发行人产品和模式的优劣势，说明销售费用率高于同行业可比公司的原因及合理性
	1、业务模式的差异
	2、产品类型的差异
	3、销售人员推广方式的差异及规模效应


	三、结合不同渠道投放广告的具体方式、金额及效果，分析与营业收入、客户数量的匹配性，广告及业务推广费规模较大的原因，各期赠品的主要内容、涉及主要产品以及与业务发展的相关性。
	（一）结合不同渠道投放广告的具体方式、金额及效果，分析与营业收入、客户数量的匹配性
	1、不同渠道投放广告的具体方式、金额及效果
	2、与营业收入、客户数量的匹配性

	（二）发行人广告及业务推广费规模较大的原因
	（三）各期赠品的主要内容、涉及主要产品以及与业务发展的相关性

	四、说明报告期各期观摩会、订货会场次、规模、参会人次等信息，结合相关情况并对比同行业可比公司，说明会务费和招待费发生金额是否真实准确，是否涉及商业贿赂。
	（一）报告期各期观摩会、订货会场次、规模、参会人次等信息
	1、会务费金额与举办规模、场次及人次情况
	2、来厂参观接待费金额与举办规模、场次及人次情况

	（二）结合相关情况并对比同行业可比公司，说明会务费和招待费发生金额是否真实准确，是否涉及商业贿赂
	1、公司会务及招待费与同行业公司对比情况
	2、公司会务及招待费支出是否准确，是否涉及商业贿赂


	五、说明研发费用中直接投入和其他费用的具体构成，直接投入逐年下降的原因及与研发项目的执行进度是否匹配，发行人研发领料的具体过程、日常管理及审批流程，研发领料与生产领料如何区分，是否存在混淆情形，各期研发领料的投入产出及库存管理情况，是否形成研发样品、废料及其最终去向，相关会计处理及涉税处理的合规性。
	（一）研发费用中直接投入和其他费用的具体构成，直接投入逐年下降的原因及与研发项目的执行进度是否匹配
	1、研发费用中直接投入和其他费用的构成情况
	2、直接投入逐年下降的原因及与研发项目的执行进度是否匹配

	（二）发行人研发领料的具体过程、日常管理及审批流程，研发领料与生产领料如何区分，是否存在混淆情形
	1、发行人研发领料的具体过程、日常管理及审批流程
	2、研发领料和生产领料如何区分，是否存在混淆情形

	（三）各期研发领料的投入产出及库存管理情况，是否形成研发样品、废料及其最终去向，相关会计处理及涉税处理的合规性
	1、各期研发领料的投入产出，是否形成研发样品、废料及其最终去向
	2、库存管理情况
	3、相关会计处理及涉税处理的合规性


	六、说明各期研发人员的数量、占比、学历构成及人均薪资情况，研发人员的认定依据及其合理性，研发人员工时统计与核算是否真实准确，是否存在将生产、销售活动认定为研发活动的情形。
	（一）各期研发人员的数量、占比、学历构成及人均薪资情况
	1、各期研发人员的数量、占比、学历构成
	2、各期研发人员人均薪资情况

	（二）研发人员的认定依据及其合理性
	（三）研发人员工时统计与核算是否真实准确，是否存在将生产、销售活动认定为研发活动的情形。

	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）对发行人关键销售人员资金流水的核查范围和比例以及是否存在异常资金往来
	1、对发行人关键销售人员资金流水的核查情况
	2、是否存在异常资金往来
	3、对发行人的成本费用真实性、准确性、完整性发表明确意见



	问题8.关于应收款项期后回款情况及坏账计提充分性
	一、关于应收账款回款风险
	（一）结合各期末应收账款余额增长情况，说明报告期内针对客户的信用政策、结算条件和方式及执行情况是否发生变动及变动原因，是否存在放松信用政策增加收入的情况
	（二）说明应收账款逾期金额增长、账龄变长、公司应收账款周转率下降、经销应收账款周转率快速上升的原因
	1、公司应收账款逾期金额增长、账龄变长的原因
	2、公司应收账款周转率下降的原因
	3、经销应收账款周转率快速上升的原因

	（三）结合各期末应收账款账龄结构、实际逾期情况、客户结构、主要客户合作情况、可回收性、坏账实际核销情况，说明发行人应收账款坏账准备计提是否充分，与同行业可比公司的差异及原因
	1、公司长账龄应收账款、逾期应收账款均主要来自政府类客户，形成实质坏账的风险较小
	2、公司应收款主要来源于邮局及政府客户，合作具有商业合理性且可回收性良好
	3、报告期内公司坏账核销情形极少，坏账准备计提金额可以覆盖实际坏账损失
	4、公司与同行业可比公司坏账计提政策差异及原因

	（四）结合主要客户经营状况、资信情况、涉及大额诉讼或被列为失信执行人情况、信用风险变化等，说明是否存在应单项计提未单项计提的情形
	（五）模拟测算按照可比公司汉和生物和红四方坏账计提比例补充计提对公司经营业绩的影响，是否仍满足上市条件
	（六）结合发行人与上下游的结算方式、信用期等情况，说明经营活动产生的现金流量净额大幅波动且与净利润差异较大的原因及合理性
	1、发行人与上下游的结算方式及信用期情况
	2、经营活动产生的现金流量净额大幅波动且与净利润差异较大的原因分析


	二、关于其他应收款
	（一）说明2023年底核销钟祥市楚钟磷化有限公司往来款但未核销湖北京襄化工有限公司往来款的具体原因，结合交易背景、欠款方、账龄、回款情况等，说明沃博特生物科技有限公司往来款于2025年度核销的原因，以前年度是否存在应核销但未核销的情形
	1、2023年底核销钟祥市楚钟磷化有限公司往来款但未核销湖北京襄化工有限公司往来款的具体原因
	2、沃博特生物科技有限公司往来款于2025年度核销的原因

	（二）说明资金拆借款的形成背景、利息计提情况、期后回款情况，是否构成关联方资金占用或其他潜在利益安排

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）结合主要客户走访、函证情况，说明是否存在回款风险较大的客户
	1、主要客户走访情况
	2、主要客户函证情况



	问题9.大额存货合理性及减值计提充分性
	一、结合采购及生产周期、备货政策、在手订单支持率、需求季节性波动等，说明库存商品、原材料与采购生产情况、在手订单的匹配性，存货账面价值逐年下降、预付款项波动较大的原因及合理性。
	（一）采购及生产周期、备货政策、在手订单支持率、需求季节性波动
	1、采购及生产周期
	2、需求季节性波动及备货政策
	3、在手订单支持率

	（二）说明库存商品、原材料与采购生产情况、在手订单的匹配性
	1、库存商品、原材料与采购生产情况的匹配性
	2、库存商品、原材料与在手订单的匹配性

	（三）说明存货账面价值逐年下降、预付款项波动较大的原因及合理性
	1、存货账面价值逐年下降受原料行情波动，原材料单位均价降低以及库存商品和原材料数量减少影响
	2、预付账款波动较大受到存货、预收款项规模联动影响


	二、按照产品类型说明各期末原材料、库存商品的具体构成（数量、单价、金额）及库龄情况，说明长库龄存货的具体构成及形成原因、期后结转情况，说明存货的存储条件及保质期情况，是否具备长期有效保存原材料、库存商品的能力。
	（一）按照产品类型说明各期末原材料、库存商品的具体构成（数量、单价、金额）
	（二）说明各期末原材料、库存商品的库龄情况、长库龄存货的具体构成及形成原因、期后结转情况
	1、各期末原材料、库存商品的库龄情况
	2、长库龄存货的具体构成及形成原因、期后结转情况

	（三）说明存货的存储条件及保质期情况
	（四）说明是否具备长期有效保存原材料、库存商品的能力

	三、结合市场行情、存货库龄及周转率、期后结转情况、可比公司存货跌价计提等，说明存货（尤其是原材料、库存商品）减值计提的充分性，跌价计提比例是否低于可比公司。
	（一）结合市场行情，说明存货（尤其是原材料、库存商品）减值计提的充分性
	（二）结合存货库龄及期后结转情况，说明存货（尤其是原材料、库存商品）减值计提的充分性
	（三）结合可比公司存货周转率及存货跌价计提，说明存货（尤其是原材料、库存商品）减值计提的充分性，说明跌价计提比例是否低于可比公司

	四、说明对各存货项目进行盘点的情况，包括盘点范围、方法、时间、地点、金额、比例等，执行盘点的部门与人员，是否存在账实差异及其原因、处理结果。
	（一）说明对各存货项目进行盘点的情况，包括盘点范围、方法、时间、地点、金额、比例等，执行盘点的部门与人员
	（二）说明是否存在账实差异及其原因、处理结果

	五、说明委托加工物资仓储保管责任划分、费用承担、仓储分布情况，如何对委托加工物资进行管理，确定每月实际使用量的方式、频率和时点，是否影响成本费用归集的准确性。
	（一）说明委托加工物资仓储保管责任划分、费用承担、仓储分布情况
	1、委托加工物资仓储保管责任划分、费用承担
	2、委托加工物资仓储分布情况

	（二）说明如何对委托加工物资进行管理
	1、明确委外物资权属
	2、派驻现场管理人员
	3、委托加工物资对账
	4、委托加工物资盘点

	（三）说明确定每月实际使用量的方式、频率和时点，是否影响成本费用归集的准确性

	六、说明各期前五大预付款项对象与发行人合作背景、合作内容、预付金额与合同约定的付款进度是否匹配，是否存在锁价安排，说明2024年末晋能控股装备制造集团有限公司预付款项大额增加的合理性，预付账款变动相关表述是否准确完整。
	（一）说明各期前五大预付款项对象与发行人合作背景、合作内容、预付金额与合同约定的付款进度是否匹配，是否存在锁价安排
	（二）说明2024年末晋能控股装备制造集团有限公司预付款项大额增加的合理性
	1、采购尿素具有明显区位优势
	2、大颗粒尿素生产线规模扩大
	3、春肥备货大颗粒尿素需求量大，期后结转情况良好
	4、实施多元化采购策略降低采购风险

	（三）说明预付账款变动相关表述是否准确完整

	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10.其他财务问题
	一、关于客户及供应商重合的合理性
	（一）结合购销内容及金额、购销用途及时点，说明与前述企业同时存在采购、销售的背景及原因，是否构成委托加工、受托加工情形
	（二）结合定价依据及其合理性、主要交易条款等，说明发行人与前述企业交易的公允性，是否存在利益输送等情形
	1、采购价格的公允性
	2、销售价格的公允性


	二、关于偿债能力及应付票据
	（一）结合经营模式、行业特点、借款资金用途、偿债安排、还款资金来源、同行业可比公司等情况，说明长短期借款余额较高的原因及合理性，结合经营状况和现金流情况详细说明公司偿债能力，是否存在流动性风险，是否对生产经营构成重大不利影响，并进行风险揭示
	1、长短期借款余额较高的原因及合理性
	2、结合经营状况和现金流情况详细说明公司偿债能力，是否存在流动性风险，是否对生产经营构成重大不利影响，并进行风险揭示

	（二）列示各期末应付票据前五大供应商基本情况、与采购额的匹配性，结合主要供应商的结算方式、结算频率等，说明应付票据期末余额减少的合理性，票据结算方式是否可持续，说明应付票据与各期末票据保证金的对应关系，是否符合票据开具银行的要求，说明应付票据到期付款情况
	1、列示各期末应付票据前五大供应商基本情况、与采购额的匹配性，结合主要供应商的结算方式、结算频率等，说明应付票据期末余额减少的合理性，票据结算方式是否可持续
	2、应付票据与各期末票据保证金的对应关系，是否符合票据开具银行的要求
	3、应付票据到期付款情况

	（三）存在大额货币资金并进行委托理财投资的情况下，大额长短期借款的必要性，是否符合公司的经营需要

	三、关于合同负债及优惠政策
	（一）说明合同负债收款安排、期后结转收入情况、剩余款项收回情况，是否存在虚构业务的情形
	（二）说明报告期内保价政策、发货返利、打款优惠政策的具体背景、内容、涉及金额、会计处理方法及对利润的影响情况，是否存在其他促销政策，优惠促销政策与公司以往习惯做法是否存在显著差异，与同期可比公司是否存在重大差异
	1、保价及返利政策的具体背景与内容
	2、优惠政策涉及金额、会计处理方法及对利润的影响、其他促销政策情况
	3、优惠促销政策与同行业对比情况

	（三）说明是否存在通过发货返利和保价政策刺激销售、调节业绩的情形

	四、关于固定资产及在建工程变动较大的合理性
	（一）结合产线技改及新建情况、机器设备购置及安装情况、在建工程转固情况等，说明报告期内固定资产及在建工程金额变动较大的原因，是否与产能变化相匹配
	1、结合产线技改及新建情况、机器设备购置及安装情况、在建工程转固情况等，说明报告期内固定资产及在建工程金额变动较大的原因
	2、固定资产变动与产能的匹配性

	（二）说明报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，结合对固定资产减值测试情况说明固定资产减值准备计提是否充分
	（三）说明部分运输设备、机器设备成新率较低是否对经营存在不利影响，是否存在对现有主要设备进行更换或升级的需求，更换或升级相关设备对公司生产经营的影响
	1、部分机器设备、运输设备成新率较低的原因
	2、公司机器设备与运输设备成新率与同行业对比情况
	3、成新率较低对公司生产经营的影响情况

	（四）说明购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金与固定资产、无形资产等长期资产各期原值增加额的勾稽关系
	（五）说明报告期在建工程的具体情况，包括项目名称、内容、开始时间、建设时间、预算金额、各期实际投入金额、进度等，说明在建工程转为固定资产的时点是否符合《企业会计准则》的规定
	（六）说明2024年产能利用率较低的原因，相关生产线是否正常运行，是否存在停产、间歇开工或闲置情形，涉及的固定资产是否存在减值情形，模拟测算按照可比公司固定资产折旧年限补充计提折旧对发行人经营业绩的影响金额及比例
	1、2024年产能利用率较低的原因，相关生产线是否正常运行，是否存在停产、间歇开工或闲置情形，涉及的固定资产是否存在减值情形
	2、模拟测算按照可比公司固定资产折旧年限补充计提折旧对发行人经营业绩的影响金额及比例


	五、第三方回款的真实性和现金收款合理性
	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）说明对发行人及相关方资金流水的具体核查情况，包括但不限于核查范围、核查账户数量、取得资金流水的方法、核查完整性、核查金额的重要性水平、核查程序、异常标准及确定程序、受限情况及替代措施等
	（四）结合资金流水核查情况就发行人内部控制是否健全有效、是否存在体外资金循环形成销售回款、代垫成本费用的情形发表明确意见
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