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	1.关于主营业务盈利能力。报告期内，公司实现营业收入18.11亿元，同比增长2.80%，但归属母公司
	（1）按磷化工、天然气化工、有色金属锌冶炼三大业务板块，分别列示2025年上半年营业收入、营业成本、
	（一）磷化工业务板块
	（二）天然气化工业务板块
	（三）有色金属冶炼业务板块

	（2）按上述业务板块，分别列示前五大客户及供应商的基本情况，包括但不限于名称、成立时间、注册资本、交
	（一）磷化工业务板块前五名客户及供应商
	（三）有色金属冶炼业务板块前五名客户及供应商
	（四）大额关联采购情况

	（3）结合主要产品（如锌锭、硫磺、合成氨等）市场价格变动、原材料成本波动、产能利用率、产销率等因素，
	（一）磷化工业务板块
	（二）天然气化工业务板块
	（三）有色金属冶炼业务板块
	OLE_LINK1
	OLE_LINK2


	（4）结合上述因素及原材料采购成本、产品销售价格、加工费变动等，量化分析报告期内公司净利润大幅下滑的
	（一）报告期内各业务板块净利润构成情况
	（二）期后改善情况


	主营业务方面，磷化工业务整体仍保持相对稳健的盈利态势。公司积极拓展精制磷铵和颗粒磷铵的出口市场，精制
	天然气化工业务景气度持续下行，终端市场需求疲软，合成氨市场销售价格持续走低，天然气及电力采购价格同比
	有色金属冶炼业务方面，为了提升效益，公司已采取多项措施，一是加大生产设备技术改造投入。推进电解工段降
	2.关于存货。报告期末，公司存货账面余额5.27亿元，较期初增长32.75%，主要系原材料及库存商品
	（1）结合期末存货的具体构成、存放地点、库龄结构等，说明报告期内存货规模较快增长的主要原因及商业合理
	（一）磷化工分公司生产区仓库
	（二）有色分公司生产区仓库
	OLE_LINK3

	（三）绵竹川润化工公司生产区仓库

	（2）结合主要产品（如锌锭、锌合金、磷酸一铵、复合肥等）及主要原材料（如锌精矿、硫磺等）在报告期后的
	（一）存货可变现净值的确定原则
	（二）可变现净值确定的具体依据
	（三）可变现净值主要参数的确定依据
	（四）主要存货计算可变现净值的预计售价选取情况

	（3）区分产品品类及原材料类别，说明存货跌价准备计提的具体计算过程，并论证在市场价格下行背景下存货跌

	3.关于应付账款与经营活动现金流。报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额为-634.23万元，同比
	（1）结合应付账款的具体构成、采购结算政策变化、供应商结构等，说明报告期内应付账款同比大幅增长的原因
	（一）应付账款的具体构成
	（二）采购结算政策变化
	（三）供应商结构
	（四）与采购规模、存货变动的匹配性分析

	（2）列示其他应付款中保证金、暂收款、风险代理费、其他等项目的形成背景、对应交易内容、支付对象，并核
	（一）保证金明细情况
	（二）暂收款明细情况
	（三）风险代理费明细情况
	（四）其他明细情况

	（3）结合存货、应收应付款等营运资金科目的变动情况，进一步说明报告期内经营活动现金流为负的具体原因。

	4.关于应收账款。报告期末，公司应收账款4,349.67万元，同比增长207.10%，主要系对部分优
	（1）列示上述前两大客户的基本情况，包括但不限于成立时间、注册资本、股权结构、主营业务、关联关系、合
	（2）报告期内对部分优质客户采用先货后款结算方式是否符合公司一贯信用政策，与相关客户历史合作中信用政


