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证券代码：002100 证券简称：天康生物

天康生物股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-007

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

☑其他 电话会议(2025 年三季报交流会)

参与单位名称及

人员姓名

参会人员名单见附件。（重要提示：参会人员名单由组织机构

提供并经整理后展示。公司无法保证参会人员及其单位名称的

完整性、准确性，请投资者注意。）

时间 2025 年 10 月 30 日 (周四) 16：00

地点 公司办公室(电话会议)

上市公司接待人

员姓名

副总经理兼董事会秘书 郭运江

段效岩 财务经理

李 明 证券事务代表

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司经营情况介绍

今年前三季度，公司实现营业收入 136.1 亿元，较上年同

期增长 4%；归属于上市公司股东的净利润 4.12 亿元，较上年

同期下降 27.2%；基本每股收益 0.3 元，加权平均净资产收益

率 5.76%。第三季度公司实现营业收入 47.64 亿元，较上年同

期下降 6.49%；归母净利润是 7346 万元，较去年同期下降

74.58%。截至 9月 30 日，公司资产总额 168.17 亿元，较去年

年底下降 4.25%；归母净资产 71.7 亿元，较去年年底增长

2.21%。

2025 年 1-9 月，公司饲料业务实现销量 212 万吨，较去

年同期增长 3.62%；其中第三季度实现饲料销量 77.6 万吨，



2

较去年同期增长 11.8%。前三季度公司出栏生猪 228.23 万头，

较去年同期增长 6.46%；第三季度出栏生猪 75.41 万头，较去

年同期增长 1.58%。

二、投资者问答环节

1、请问三季度的成本情况如何？往四季度展望，成本下

降有没有具体路径？

答：第三季度公司生猪养殖综合成本为 12.78 元/kg，相

比上半年 13 元/kg 的成本下降了 0.22 元/kg，主要下降来自

于饲料、药品和猪苗的成本下降。从目前来看，玉米价格企稳，

四季度饲料成本下降空间不大，但在其他的费用、生产效率提

高等方面会有进一步下降的空间。

2、放养成本较高是否与外购仔猪成本有关？目前放养的

总体体量和分布区域如何？

答:今年三季度公司放养成本较高，主要与年初外购仔猪

价格较高有关。放养业务主要集中在育肥阶段，因此成本主要

受仔猪价格影响。

3、问：公司甘肃区域的养殖成本如何？以及甘肃地区在

三季度成本下降明显的原因是什么？

答：甘肃区域 9 月成本已降至 12.25 元/kg。近两年公司

在甘肃地区加大了管理、技术和生产方面的力度，甘肃区域作

为公司养殖业务发展的新区域，之前在人员养殖水平和管理水

平方面相对较低，通过这两年从新疆、河南抽调骨干充实区域

队伍，养殖水平有了较大改善。其次，公司在内部管理方式上

进行了创新，实行内部承包制，将养殖成果与饲养员和管理人

员的收入挂钩，增强了养殖人员的责任心。这些措施共同促成

了三季度甘肃区域成本下降的成效。
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4、问：现在大家都在执行调控产能的政策，公司的能

繁和出栏目标上有没有什么变化？比如说今年能繁的情况，

是减少还是维持稳定？

答:产能调控方面，公司严格按照国家调控政策执行。这

两年公司的能繁母猪一直稳定在 14 万头左右，按照能繁母猪

减少 3%的要求，需要减少 4000 头左右，公司将按要求进一

步淘汰低效产能。今年的出栏目标原计划为 350-400 万头，

目前预计全年出栏约 330 万头。

5、问：目前的生产指标情况。

答:目前公司的 PSY 是 27 左右， 育肥成活率 96%，年产

胎次 2.2。

6、前三季度的出栏结构

答:1-9月份公司生猪总出栏228万头，其中仔猪出栏35.7

万头。第三季度总出栏 75.4 万头，其中仔猪 8.36 万头。

7、请问三季度饲料业务的增量主要来自于哪个品种？

答:第三季度公司饲料业务增幅较大，饲料销量为 77.61

万吨，同比增长 11.8%。其中猪料销量 46.23 万吨，同比增长

18%；禽料销量 16.55 万吨，同比增长 8%。

9 月下旬猪价快速下跌，四季度生猪养殖业务会面临一些

压力。公司将继续做好各项生产经营工作，提高生产效率，争

取进一步降低成本，以应对猪价下跌的影响。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。
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附件清单（如有） 参会人员名单

日期 2025 年 10 月 31 日

附件一：

参会人员名单

序号 姓名 公司

1 李文华 汇丰晋信基金管理有限公司

2 陈凯 华商基金管理有限公司

3 彭俊霖 财通基金管理有限公司

4 王立 耕霁（上海）投资管理有限公司

5 李勇 润晖投资管理（天津）有限公司

6 杨君弈 上海万纳私募基金管理有限公司

7 胡文舟 浙江浙商证券资产管理有限公司

8 程诗月 东兴证券股份有限公司

9 熊子兴 国海证券股份有限公司

10 陈鹏 华创证券有限责任公司

11 张皓月 华创证券有限责任公司

12 王凯 中国国际金融股份有限公司

13 李瑞楠 国信证券股份有限公司

14 王艳君 国泰海通证券股份有限公司

15 郑颖欣 广发证券股份有限公司

16 张心怡 浙商证券股份有限公司

17 杨骥 浙商证券股份有限公司

18 李秋燕 招商证券股份有限公司

19 陈雪丽 开源证券股份有限公司

20 肖珮菁 财通证券股份有限公司

21 彭家乐 中信证券股份有限公司

22 魏心欣 华西证券股份有限公司

23 于明正 光大证券股份有限公司

24 申钰雯 华福证券有限责任公司

25 曹心蕊 兴业证券股份有限公司

26 冯佳文 华源证券股份有限公司

27 巩健 国泰海通证券股份有限公司

28 万定宇 华安证券股份有限公司



5

29 李雅琦 广发证券股份有限公司

30 江路 甬兴证券有限公司

31 朱珺逸 上海申银万国证券研究所有限公司

32 陈炼 天风证券股份有限公司

33 刘文一 长江证券股份有限公司

34 沈嘉妍 国盛证券有限责任公司

35 谢芝优 中国银河证券股份有限公司

36 赵雅斐 华福证券有限责任公司

37 王高展 开源证券股份有限公司

38 施腾 招商证券股份有限公司

39 盛瀚 上海申银万国证券研究所有限公司

40 邱思佳 兴证证券资产管理有限公司

41 陈泳佶 中汇人寿保险股份有限公司

42 童诚婧 永安期货股份有限公司

43 白佳睿 中国银河证券股份有限公司

44 马雪薇 天弘基金

45 马梓钦 开源证券股份有限公司

46 王超凡 南方基金管理股份有限公司

47 张然 开源证券股份有限公司

48 钱旖昕 招商信诺资产管理有限公司

49 吴超 深圳市辰禾投资有限公司

50 王德慧 上海九方云智能科技有限公司


