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	（三）可降解产品的市场推广主要依靠政策推动，公司主要产品塑料食品容器不在前述“限塑”政策的范围内。从政策的发展角度来看，从“限塑”政策的推进与发展来看，国家政策更倾向于采取“可降解”与“可循环、易回收”并举的方式，公司产品被“一刀切”完全迭代的风险较小
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	1、公司现有技术储备可为产品调整提供支持，当前公司已具备PLA吸管的批量生产能力，相关技术指标与行业领先水平一致；同时公司在已有专利的基础上，已结合公司生产设备形成了自身的独有配方，现已经具备向杯、盖、碗等其他领域食品容器领域延伸的关键技术支撑
	2、公司现有生产线、设备等可通过改造实现灵活切换生产可降解产品，整体资源投入成本可控，不会对公司生产经营构成重大不利影响，具备可行性
	3、公司是食品容器的制造商而非塑料粒子生产商，即便原材料进行更换，公司在模具制造、密封性设计领域的优势仍将保持。公司未来仍将恪守自主研发的道路，维持恒久的竞争力

	（五）充分揭示风险并作重大事项提示

	五、区分塑料食品容器的下游应用领域，说明不同领域塑料食品容器的现有产能及募投项目规划新增产能，报告期末细分领域市场空间和未来发展趋势，在手订单及与大客户合作稳定性、新客户拓展情况，结合前述情况及问题（3）（4）说明本次募投拟新增产能是否能够有效消化，量化分析不同下游领域的塑料食品容器新增产能是否存在消化风险
	（一）区分塑料食品容器的下游应用领域，说明不同领域塑料食品容器的现有产能及募投项目规划新增产能
	（二）报告期末细分领域市场空间和未来发展趋势
	1、食品工业市场发展稳中向好，细分新兴产业正逐步成为拉动行业发展的新引擎
	（1）中国软饮料及乳制品市场构筑食品工业基本盘，行业呈现稳定持续增长态势
	（2）预制菜（米饭）、冰杯等新兴产业正逐步成为拉动食品工业发展的新引擎

	2、餐饮外卖及街饮行业发展势头迅猛，市场前景乐观可期
	3、中国塑料食品容器市场规模及未来发展趋势

	（三）在手订单及与大客户合作稳定性、新客户拓展情况
	1、公司现有在手订单充足，业绩持续性强
	2、公司与塑料食品容器大客户合作稳定且不断深化，系公司业绩持续稳定增长的重要保障
	（1）公司塑料食品容器大客户情况
	（2）公司对主要大客户合作持续稳定且销售收入呈持续上升的趋势
	（3）公司对部分大客户存在收入下滑情形
	（4）整体而言，公司与大客户合作整体稳定，系公司业绩增长的重要保障，报告期内出现的合作终止或交易规模持续下滑的客户对公司经营业绩影响有限

	3、报告期内，公司积极推进各细分领域内的新客户拓展策略且行之有效，并将优质新客户转化为公司持续发展的重要增长极
	（1）以技术和产品契合下游知名食品工业企业、连锁餐饮品牌的发展趋势，原有大客户销售收入逐年增长，通过存量市场渗透获取成长空间，典型客户包括香飘飘、蜜雪冰城、米村拌饭、伊利股份、蒙牛集团等
	（2）持续陪伴存量客户业务转型及痛点解决需求，适时切入并获取有效供应份额，典型客户包括农夫山泉、海底捞等
	（3）通过产品创新与迭代保持业务成长，深耕现有业务的同时发掘新客户、新产品，报告期内新增的重要客户包括肯德基、绿茶餐厅、东池便当、谷田稻香等知名连锁餐饮品牌。此外，公司已拓展出一批未来前景较好的优质新客户，典型客户包括沪上阿姨、同福集团、冰马仕等，并已在2025年实现可观的销售收入且取得充沛的在手订单


	（四）结合前述情况及问题（3）（4）说明本次募投拟新增产能是否能够有效消化，量化分析不同下游领域的塑料食品容器新增产能是否存在消化风险
	1、公司塑料食品容器新增产能预计可以有效消化
	2、发行人已在招股说明书中提示新增产能消化风险


	六、结合发行人现有设备和募投项目拟购置设备的先进性、与核心技术的关系，说明发行人技术和产品创新性是否依赖于外购设备，研发中心建设项目是否依赖于外购设备进行产品和技术升级
	（一）发行人技术和产品的创新需要“硬实力”——先进的加工设备作为物质基础，更离不开“软实力”——对设备的深度调试和理解所代表的技术内化与创新能力。其中“软实力”是决定公司技术水平，拉开业内企业差距的更为关键因素
	（1）超厚多层共挤工艺
	（2）高拉伸制备技术
	（3）定位印刷工艺技术
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	一、结合向主要客户销售金额、销售产品结构变化、原材料价格和生产成本变化、毛利率变化情况等，说明2025年一季度发行人收入利润同比下降的具体原因。说明2024年末在手订单的期后转化情况，订单转化周期较报告期内是否发生明显变化，是否存在超期执行订单
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	4、一季度末，公司不存在逾期应收账款大幅增加等情况
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