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浙江浙能电力股份有限公司

关于 2025 年第三季度业绩说明会召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

浙江浙能电力股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 10 月 31 日

14:00-15:00 召开了 2025 年第三季度业绩说明会。现就有关情况公告如下：

一、本次业绩说明会召开情况

关于本次业绩说明会的召开事项，公司已于 2025 年 10 月 24 日在上海证券

交易所网站（www.sse.com.cn）披露了《关于召开 2025 年第三季度业绩说明会

的公告》（公告编号：2025-035）。2025 年 10 月 31 日 14:00-15:00，公司在上

海证券交易所上证路演中心召开了 2025 年第三季度业绩说明会。公司董事长刘

为民，董事会秘书魏峥，独立董事程金华、王智化和倪晨凯参会，在信息披露允

许的范围内就投资者普遍关注的问题进行互动交流。

二、本次业绩说明会投资者提出的问题及公司回复情况

问题 1：贵公司是否与浙江区域的科技企业如阿里巴巴、宇树科技签署单独

的合作协议，以应对未来的人工智能产业发展所需要的电力需求。贵公司未来对

氢能源产业是否有所投资，如投资类似上海翌晶能源这一类的氢能源相关的初创

公司。目前公用事业板块普遍被低估，有报导称市场供需的基本面结构性的变化，

是公用事业和独立发电公司增长的引擎。对此，贵公司怎么看，未来是否会对市

场供需关系做出调整。

公司答复：公司将贯彻落实浙江省政府发布的《关于加快人工智能产业发展

的指导意见》，推进人工智能落地。“十五五”规划提出要加快建设新型能源体

系，国家发改委对此提出三项重点工作：一是更大力度发展非化石能源；二是推

进化石能源清洁高效利用，推动煤电由基础保障性电源转为支撑调节性电源；三

是加快建设新型电力系统。



问题 2：尊敬的公司领导：我看了刚公布的 3季报，还有之前的半年报，公

司回避了上网电价这个数据，我看了其它电厂像申能，上海电力都公布了上网电

价平均值，为什么咱这公司没有公布这一数据？

公司答复：上网电价的简单平均计算就是发电收入除以上网电量，发电收入

和上网电量的数字在年报、半年报中均披露，但是实际的电价构成非常复杂。从

8月份开始浙江电力现货市场转入正式运行。在电力现货市场中，电价根据供需

情况实时调整，浙江电力交易中心制定专门的《浙江电力市场结算实施细则》。

公司电厂主要集中在浙江省，公司电厂参与浙江电力市场竞争报价属于商业机密。

问题 3：公司三季度营收下降受哪些因素影响？

公司答复：营收下降的主要原因在三季报中已进行披露，主要系售电单价较

上年同期降低及合并抵消后的中来股份光伏产品对外销售收入下降所致。

问题 4：公司光伏发电量在前三季度实现了数倍的增长。未来在光伏、风电

等新能源领域的装机容量和发展目标是什么？

公司答复：公司光伏发电量数倍增长主要是上年同期基数较小。公司将深入

研究国家及各省份关于分布式光伏的相关政策，适时调整投资策略。

问题 5：尊敬的董事会秘书，您好！针对信息披露与市场预期，请问：1.公

司在业绩说明会预告中提到‘电量增长但营收承压’，能否进一步拆解营收下降

的具体结构？例如，火电、气电、光伏各板块的贡献变化，以及电价、燃料成本、

光伏产品价格下降等因素的具体影响比例？2.当前公司市盈率（TTM）和市净率

处于行业什么水平？如何看待市场对浙能电力的估值？是否有计划通过业绩指

引、分红政策优化或回购等手段增强投资者信心？3.中来股份的光伏业务亏损扩

大，市场对其担忧加剧。公司是否会加强该板块的信息披露（如分业务毛利率、

研发投入、在手订单等），以帮助投资者更清晰评估其价值？4.公司计划在 2025

年 10 月 31 日召开业绩说明会，投资者普遍关注电价改革、新能源进展和资产整

合等问题。请问管理层将如何回应市场关切，并传递哪些关键信息以稳定市场预

期？



公司答复：从公司前三季度发电量可以看出，火电占比高达 99%，光伏、风

电几乎可以忽略不计。公司高度重视投资者利益保护，通过较高比例分红，增强

投资者持有信心。中来股份是上市公司，中来股份的具体情况在其定期报告和临

时公告中有详细披露。公司将根据信息披露的有关规定，通过定期报告、临时公

告、e互动、投资者电话、主动走访等形式保持与投资者的沟通交流。

问题 6：请问公司将如何整合对浙江浙能碳资产管理有限公司的收购业务？

公司答复：公司已完成收购浙江浙能碳资产管理有限公司 55%的股权，有利

于促进火电业务与碳资产业务的协同。

问题 7：尊敬的董事长，您好！作为关注浙能电力的投资者，我有以下疑问：

1.公司 2025 年前三季度营收同比下降 11.29%，净利润下降 6.96%，第三季度营

收及净利润也均出现下滑。请问公司如何看待这一业绩表现？主要受哪些因素影

响？未来将采取哪些战略调整以扭转趋势，尤其是针对售电单价下降和光伏业务

（中来股份）收入下滑的问题？2.公司作为浙江省发电龙头，当前火电仍是主要

业务，但新能源转型是行业趋势。请问公司未来如何平衡传统能源与新能源的投

入？是否有明确的新能源装机容量增长目标或具体项目计划（如光伏、核电等）？

如何评估新能源项目的投资回报周期与风险？3.财报显示发电量同比增长

4.68%，但营收与利润却下降，是否存在‘量增价跌’的矛盾？公司将如何应对

电价市场化改革带来的价格波动风险？是否考虑通过电力衍生品对冲或优化售

电结构（如增加高毛利业务）？4.中来股份作为光伏板块重要子公司，2025 年

前三季度亏损扩大至 3.98 亿元。请问公司是否计划对其业务进行战略调整（如

技术升级、剥离非核心资产）？如何评估其对公司整体业绩的长期影响？是否有

明确的扭亏时间表或支持措施？

公司答复：今年前三季度特别是迎峰度夏期间，浙江在极端高温天气叠加经

济稳步增长双重因素推动下，电力供需持续紧平衡，面对严峻形势，公司坚决贯

彻落实省委、省政府关于迎峰度夏能源保供决策部署，主动扛起政治责任和使命

担当，提前部署谋划，高质量完成了保供任务。“十五五”规划提出要加快建设

新型能源体系，推进化石能源清洁高效利用，推动煤电由基础保障性电源转为支

撑调节性电源，因此煤电的“压舱石”地位并未改变。公司将继续围绕主责主业，



积极应对电力市场竞争。核电是公司的重要投资领域，公司将积极争取参与核电

项目投资。中来股份是上市公司，关于中来股份的情况由中来股份回答更为适宜。

问题 8：尊敬的独立董事，您好！作为独立监督者，请问您如何看待以下问

题：1.公司净利润下降的同时，应收账款余额是否显著增加？是否存在因电网结

算周期延长导致的现金流压力？公司如何评估信用风险并采取应对措施（如坏账

计提、客户结构优化）？2.中来股份亏损扩大且光伏行业竞争加剧，作为独立董

事，您是否对管理层的光伏业务战略进行过独立评估？是否有建议调整投资节奏

或聚焦高毛利环节（如高效电池技术）？3.ESG 报告中提到公司推进绿色转型，

但财报中未披露具体减排目标或清洁能源占比。作为独立董事，您如何看待 ESG

承诺的落地性？是否建议公司设定更明确的量化指标并定期披露进展？4.在董

事会决策中，独立董事如何监督重大投资（如新能源项目）的风险评估过程？是

否有机制确保项目审批的独立性与科学性，避免盲目扩张导致资产减值风险？

公司答复：公司现金流状况良好，截至本年第三季度末，资产负债率约为

44%。公司根据企业会计准则的规定计提信用减值准备。中来股份是上市公司，

要按照上市公司的治理规则制定自身的业务战略。公司严格对标 14 号指引要求，

重点覆盖“应对气候变化”“污染防治”等核心指标，环境维度披露直接温室气

体排放量 15176.2 万吨二氧化碳当量、危险废物处置率 100%。为避免同业竞争，

公司目前暂无控股新能源项目重大投资。

关于公司 2025 年第三季度业绩说明会的详细情况，投资者可以通过上海证

券交易所上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）进行查看。公司在

此对长期以来关注和支持公司发展并积极提出建议的投资者表示衷心的感谢。

特此公告。

浙江浙能电力股份有限公司

2025 年 11 月 1 日


