
长高电新科技股份公司

向不特定对象发行可转换公司债券募集资金使用

可行性分析报告（三次修订稿）

一、本次募集资金使用计划

长高电新科技股份公司（以下简称“公司”或“长高电新”）拟向不特定对

象发行可转换公司债券（以下简称“本次发行”）募集资金总额不超过 75,860.07

万元（含本数），募集资金拟用于以下项目：

单位：万元

序号 项目名称 项目总投资 募集资金使用金额

1 长高电新金洲生产基地三期项目 50,351.53 43,673.16

2 长高电新望城生产基地提质改扩建项目 20,689.53 13,404.23

3 长高绿色智慧配电产业园项目 21,218.78 18,782.69

合计 92,259.84 75,860.07

注 1：结合发行人互感器产品的商业化进程及资金安排，“长高电新望城生产基地提质

改扩建项目”中涉及互感器产品的设备投资拟调整为通过自有资金进行投入，相关产品的预

计投资金额合计 7,218.08万元，因此相较于原募集资金使用情况，对应调减募集资金使用金

额 7,218.08万元。

注 2：基于《证券期货法律适用意见第 18 号》第七条的相关规定和政策精神，公司公

开发行可转债调增募集资金属于发行方案重大变化进而须重新确定董事会日期，发行人将本

次发行方案的董事会决议日期调整为 2025 年 5月 14日。

注 3：截至 2025 年 5月 14 日（募集资金规模调增董事会决议日）前，“金洲生产基地

三期项目”已累计投入 3,010.71万元，其中 2,621.36 万元系通过前次募集资金专户支付，该

部分投资额未纳入本次募集资金投资构成，扣除以前次募集资金支付的投入金额后，截至

2025年 5月 14日前以自有资金累计投入金额为 389.35 万元。因此，本次发行方案的董事会

决议日期调整为 2025年 5月 14 日后，相较于原募集资金使用情况，“金洲生产基地三期项

目”对应调减金额 389.35万元。

注 4：截至 2025 年 5月 14 日（募集资金规模调增董事会决议日）前，“长高电新望城

生产基地提质改扩建项目”中拟以募集资金进行投资的对应累计投入为 67.22 万元，因此本

次发行方案的董事会决议日期调整为 2025 年 5月 14日后，相较于原募集资金使用情况，“长
高电新望城生产基地提质改扩建项目”对应调减金额 67.22万元。

注 5：截至 2025 年 5月 14 日（募集资金规模调增董事会决议日）前，“绿色智慧配电

产业园项目”已累计投入 2,436.09万元，其中包括 2024年 1月 12日（首次董事会决议日）

前已经投入并调减的 413.00 万元，因此本次发行方案的董事会决议日期调整为 2025年 5月



14 日后，相较于原募集资金使用情况，“绿色智慧配电产业园项目”对应调减金额 2,023.09
万元。

若本次发行实际募集资金（扣除发行费用后）少于拟投入本次募集资金总额，

公司董事会将根据募集资金用途的重要性和紧迫性安排募集资金的具体使用，不

足部分将以自筹资金方式解决。

在本次募集资金到位前，公司将根据募集资金投资项目实施进度的实际情况

通过自筹资金方式先行投入，并在募集资金到位后按照相关法律、法规规定的程

序予以置换。在不改变本次募集资金投资项目的前提下，公司董事会可根据项目

实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。

二、本次募集资金投资项目情况

（一）项目基本情况

1、长高电新金洲生产基地三期项目

（1）项目基本情况

本项目总投资 50,351.53 万元，建设 24 个月。本项目拟建设 3 栋厂房和 1

栋倒班宿舍，建筑面积 64,400 平方米。项目建成后，公司将做齐国网四套产品

资质及其产线建设，具备组合电器全电压等级、环保型充气柜和智慧型环网柜等

产品的生产研发及装配能力。

（2）项目投资概算

本项目总投资50,351.53万元，其中拟使用募集资金投入共计43,673.16万元。

具体构成如下：

单位：万元

序号 名称 总投资额 拟用募集资金金额

1 工程费用 39,659.75 32,981.38

2 工程其他费用 1,723.85 1,723.85

3 预备费用 1,241.51 1,241.51

4 铺底流动资金 7,726.42 7,726.42

合计 50,351.53 43,673.16

（3）项目实施主体



本项目的实施主体为长高电新、湖南长高成套电器有限公司和湖南长高电气

有限公司。

（4）项目实施进度

本项目建设期为 24个月。

（5）项目选址

本项目建设地点位于长高电新宁乡金洲产业园内，四至范围为：东至银洲路，

西至金洲北线，南至金洲大道，北至金沙东路。

（6）项目所涉及的报批事项进展情况

截至本报告出具日，本项目已取得宁乡高新区管委会出具的《企业投资项目

备案告知承诺信息表》，备案编号为“2025019”、“2025021”和“2025022”，本

项目已取得长沙市生态环境局出具的“长环评宁乡【2024】26号”《关于长高电

新金洲生产基地三期项目-长高成套项目环境影响报告表的批复》。环境影响登记

表已经完成备案，备案号为：20243012400000016。

（7）项目经济效益评价

经过可行性论证，该项目具有良好的经济效益。项目达产后，能够为公司带

来持续的现金流入。

2、长高电新望城生产基地提质改扩建项目

（1）项目基本情况

本项目总投资 20,689.53万元，建设期 30个月。本项目为长高电新望城生产

基地提质改扩建工程，主要改扩建 4栋（1#、2#、3#、4#）原有生产厂房进行提

质改造，并在原 1#、2#生产厂房之间地块新建组合电器及互感器净化生产厂房，

在原 3#、4#生产厂房之间地块新建隔离开关综合生产厂房，厂房总体改造后可

新增厂房面积 8,828平方米，最大限度集约使用工业土地。本项目建成有利于提

升长高电新智能制造水平，是公司适应市场需求，扩大和新增产能，提升产品质

量，增强市场竞争力的需要，对于助推公司输变电领域的研发与设备制造的转型

升级具有重要意义。



（2）项目投资概算

本项目总投资 20,689.53万元，其中拟使用募集资金投入额 13,404.23万元。

具体构成如下：

单位：万元

序号 名称 总投资额 拟用募集资金金额

1 工程费用 19,204.43 11,921.56

2 工程其他费用 882.48 880.06

3 预备费用 602.61 602.61

合计 20,689.53 13,404.23

（3）项目实施主体

本项目的实施主体为长高电新和湖南长高高压开关有限公司。

（4）项目实施进度

本项目建设期为 30个月。

（5）项目选址

本项目建设地点位于长高电新望城产业园内，四至范围为：东至长高电新总

部大楼，西至南山苏迪亚诺社区，南至月亮岛路，北至长高圆梦佳苑小区。

（6）项目所涉及的报批事项进展情况

截至本报告出具日，本项目已分别在长沙市望城区发展与改革局和望城经开

区行政审批服务局备案，备案号分别为望发改备[2025]18号和望经投备[2023]182

号；本项目无需履行环评备案程序，由长沙市望城区生态环境保护委员会办公室

出具了无需履行环评备案程序的说明。

（7）项目经济效益评价

经过可行性论证，该项目具有良好的经济效益。项目达产后，能够为公司带

来持续的现金流入。

3、长高绿色智慧配电产业园项目

（1）项目基本情况



本项目总投资 21,218.78 万元，建设期 24 个月。本项目拟建设标准厂房 2

栋、研发楼 1栋、倒班楼 1栋及配套工程，并新建多条先进产线。本项目建成有

利于提升公司智能制造水平，是适应市场需求，扩大和新增产能，提升产品质量，

增强市场竞争力的需要，对于助推公司输变电领域的研发与设备制造的转型升级

具有重要意义。

（2）项目投资概算

本项目总投资 21,218.78万元，其中拟使用募集资金投入额 18,782.69万元。

具体构成如下：

单位：万元

序号 名称 总投资额 拟用募集资金金额

1 工程费用 14,202.98 13,845.39

2 工程其他费用 785.00 771.93

3 土地征用费 2,060.80 -

4 预备费用 449.64 445.01

5 铺底流动资金 3,720.36 3,720.36

合计 21,218.78 18,782.69

（3）项目实施主体

本项目的实施主体为全资子公司湖南长高森源电力设备有限公司。

（4）项目实施进度

本项目建设期为 24个月。

（5）项目选址

本项目拟选厂址衡阳市衡阳科学城对面，四至范围为：东至蔡伦大道，西至

文昌路，南至颐和路，北至科学城大道。

（6）项目所涉及的报批事项进展情况

截至本报告出具日，本项目已取得衡阳市高新区产业发展局备案证明，项目

编码为 2312-430472-04-01-210649；同时，本项目已取得衡阳市生态环境局出具

的《关于<长高绿色智慧配电产业园项目环境影响报告表>的批复》（衡环高新评



[2024]20号）

（7）项目经济效益评价

经过可行性论证，该项目具有良好的经济效益。项目达产后，能够为公司带

来持续的现金流入。

（二）项目建设的必要性

1、本次募投项目的实施系公司产业布局的战略需要

公司自成立以来一直聚焦电力能源主业不断发展，通过产品自主研发、收购

兼并等方式扩充产品门类，完善产品结构，目前形成输变电设备制造和电力设计

与工程服务两大板块并驾齐驱的产业格局。公司经营的主要业务包括输变电一二

次设备的研发、生产和销售，电力设计和工程服务以及新能源电力开发，主要为

我国的电力能源行业提供高压隔离开关（DS）、组合电器（GIS）、断路器(CB)、

成套开关柜、环网柜、柱上断路器、配电自动化终端等电力设备一次及二次产品，

以及电力设计和工程服务，新能源电力开发，是我国电力能源产业链的重要一环。

清晰的发展战略是公司不断发展与壮大的动力源泉，而完整的产业布局也为公司

未来战略目标的实现打下了良好的基础。

本次募投项目是落实公司产业发展规划、适应未来发展的战略需要，是对公

司现有主营业务和主营产品的扩展与深化。本次募投项目建成有利于提升公司智

能制造水平，是公司顺应当前输变电行业向智能化、绿色化及节能型以及特高压

方向发展的行业发展趋势的需要，对于助推公司转型升级具有重要意义。同时，

本次募投项目符合国家产业政策及产业发展规划，该项目的实施具有广阔的市场

前景，能够进一步拓展公司的战略布局。

2、推动产品绿色转型升级，积极响应国家“碳达峰、碳中和”目标

随着我国“碳达峰”“碳中和”绿色发展目标的逐步落实，应对气候变化已

作为国家战略纳入生态文明建设整体布局和经济社会发展全局，降碳减排工作已

深入各行业方方面面，实现“碳达峰、碳中和”目标，能源行业是“主战场”，电力

行业是“主力军”。《“碳达峰、碳中和”行动方案》着重强调推动能源电力向低碳、

清洁转变；《国务院关于加快建立健全绿色低碳循环发展经济体系的指导意见》



指出要深入贯彻新发展理念，使发展建立在高效利用资源、严格保护生态环境、

有效控制温室气体排放的基础上，统筹推进高质量发展和高水平保护，建立健全

绿色低碳循环发展的经济体系。

电力行业顺应绿色低碳的趋势不断进行产品迭代升级。公司紧跟国家政策和

行业动向，增强前瞻性的产品开发和技术储备，继续推动产品向特高压、绿色化、

智慧化升级。本次募投项目积极生产研发兼容环保气体绝缘环网柜、环保型 GIS

和节能变压器，促进国家“双碳”目标的实现，为国家构建现代能源体系添砖加

瓦，助力国家提升能源安全保障能力。

3、顺应新能源发展趋势，进一步扩大公司产品下游应用

中央财经委员会第九次会议提出要“实施可再生能源替代行动，深化电力体

制改革，构建以新能源为主体的新型电力系统”。随着新能源行业的快速发展，

包括光伏、风电在内的分布式能源大规模并网，对电网的稳定运行带来了挑战，

不同种类的新能源具有不同的波动性和不确定性，需要电网能够更加灵活地调节

负载和能源供应；新能源的接入需要改变传统的发电、输电、配电模式，升级配

电网的智能化水平，提高供电可靠性和品质。

（三）项目建设的可行性

1、本次募投项目的实施符合国家产业政策

电力行业是国民经济稳定发展的基础产业，与国民经济的发展和人民的生活

水平息息相关。近年来，随着国家经济的发展，我国电力行业发展迅速，国家政

策出台推动电力能源转型升级。《“碳达峰、碳中和”行动方案》着重强调推动能

源电力向低碳、清洁转变；《国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035年远

景目标纲要》中提出“构建现代能源体系”，明确要求提高特高压输电通道利用

率，加快电网基础设施智能化改造和智能微电网建设，提高电力系统互补互济和

智能调节能力，加强源网荷储衔接，提升清洁能源消纳和存储能力，提升向边远

地区输配电能力；《“十四五”现代能源体系规划》要求推动电力系统向适应大规

模高比例新能源方向演进，统筹高比例新能源发展和电力安全稳定运行，加快电



力系统数字化升级和新型电力系统建设迭代发展，全面推动新型电力技术应用和

运行模式创新，深化电力体制改革。

在相关政策的大力扶持下，国内电网转型进程加快，绿色清洁、数字智能等

逐渐成为我国电力行业发展的主要方向，相关电力、电网产业投资稳步增长，行

业发展前景广阔。本次募投项目符合《国民经济和社会发展第十四个五年规划和

2035年远景目标纲要》和《“十四五”现代能源体系规划》等重要政策文件指明

的发展方向，是构建现代能源体系在企业中的实际应用。

2、下游需求的增长为项目建设提供了充分的市场空间

随着我国经济不断发展，电力需求不断提升，电网投资持续增长。根据国家

能源局发布的 2024年全国电力工业统计数据，截至 2024年底，全国累计发电装

机容量约 33.5亿千瓦，同比增长 14.6%，其中，太阳能发电装机容量约 8.9亿千

瓦，同比增长 45.2%，风电装机容量约 5.2亿千瓦，同比增长 18.0%。2024年全

国主要发电企业电源工程完成投资 11,687亿元，同比增长 12.1%，电网工程完成

投资 6,083亿元，同比增长 15.3%。国家能源局《2025能源工作指导意见》指出，

2025年，新增新能源发电装机规模 2亿千瓦以上，发电量达到 10.6万亿千瓦时

左右，非化石能源发电装机占比提高到 60%左右，非化石能源占能源消费总量比

重提高到 20%左右。

电力系统数字化升级和新型电力系统建设带来电力设备更替需求。“十四五”

期间，我国加大力度规划建设以大型风光电基地为基础、以其周边清洁高效先进

节能的煤电为支撑、以稳定安全可靠的特高压输变电线路为载体的新能源供给消

纳体系。新能源供给消纳体系推动跨省跨区输电通道建设及主网架进一步加强，

特高压建设加速。根据规划，“十四五”期间，存量通道输电能力提升 4000万千

瓦以上，新增开工建设跨省跨区输电通道 6000万千瓦以上。在适应分布式能源

上，主要体现为配网改造升级，推动智能配电网、主动配电网建设、配网扩容升

级、一二次设备融合以及智能化建设等步伐加快。

国家经济不断发展背景下电力需求持续上升叠加新型电力系统建设带来电

力设备更新换代需求，公司下游需求不断增长，为项目建设提供了充分的市场空

间。



3、公司于行业内长期浸润钻研，研发实力雄厚，技术创新能力强

公司以“电”为核心，聚焦发展以高压隔离、接地开关、组合电器（GIS）、

断路器、高低压成套设备等为主的输变电设备制造板块，在产品数字化、智慧化、

绿色化方面已经具备了一定基础，研发的一键顺控的隔离开关、环保气体绝缘的

10kV环网柜产品、一二次深度融合永磁柱上真空断路器等多个数字化、智慧化、

环保型产品取得了突破性成果，并在市场上得到了很好的应用。

公司将研发创新视为发展的内生动力，依托国家级企业技术中心的研发创新

平台，紧跟国家政策方向及行业趋势，推动产品向特高压、绿色化、智慧化的方

向转型升级，不断提升产品核心竞争力，扩充产品门类。公司目前已拥有多项前

沿技术自主研发和系列产品工程化的研发及生产能力，具备高压开关研发及制造

的领先水平，能生产全系列、全电压等级的隔离开关产品。公司曾获得了国家科

学技术进步奖特等奖、中国电力科学院科学技术进步奖一等奖等荣誉，被工信部

评为“全国制造业单项冠军”，技术创新能力强，具备智能化、绿色化及节能型

转型的战略基础。

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

本次募集资金投资项目围绕公司主营业务展开，符合国家产业政策和公司未

来整体战略发展方向，有利于提升公司的综合实力，对公司的发展战略具有积极

作用。本次募集资金投资项目具有良好的市场发展前景和经济效益，本次募投项

目实施后，能够进一步增强公司的核心竞争力和抗风险能力，巩固和提高公司的

行业地位，实现公司的长期可持续发展，维护股东的长远利益。

（二）本次发行对公司财务状况的影响

本次发行募集资金到位并投入使用后，公司净资产及每股净资产将得到提高，

资产负债率将下降，资金实力将有效提升，有利于降低公司的财务风险，进一步

壮大公司整体实力，增强竞争力。

本次发行募投项目将有良好的经济效益，在建设期内净资产收益率、每股收

益等指标会因财务摊薄出现一定程度的降低，但随着项目逐步运营，公司营业收



入和利润水平将有大幅提高，公司的盈利能力持续增强，符合公司及全体股东的

利益。

四、募集资金投资项目可行性分析结论

综上所述，经过审慎分析论证，公司董事会认为本次募集资金投资项目符合

国家产业政策和公司未来整体战略发展方向，具有良好的市场前景和经济效益。

本次向不特定对象发行可转债完成后，公司资本结构得到优化，抗风险能力进一

步提升。本次募集资金的运用有利于公司主营业务的发展，从长远看将有助于提

高公司的持续经营能力和盈利能力，为公司的长远可持续发展夯实基础，符合上

市公司及全体股东的利益。因此，本次募集资金投资项目具备必要性和可行性。

长高电新科技股份公司董事会

2025年 11月 1日


