
证券代码：002472 证券简称：双环传动

浙江双环传动机械股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-005

投资者关系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

■其他 电话会议

参与单位名称及人

员姓名

淡马锡、易方达基金、汇添富基金、碧云资本、安联保险、中欧基金、巴黎银行、高盛(中

国)、美国银行、麦格里、建银国际、花旗環球、高盛(亚洲)、东方汇理、摩根士丹利、方

瀛研究与投资、施罗德投资、Comgest、Mellifluous Capital、Fidelity、Lazard、Bernstein、

Trivest Advisors、Deutsche Bank、Cederberg Capital、Daiwa、Harding Loevner、Broad Peak、

FACT Capital、As Aud Cap、浩成资管、富瑞金融、博裕资本、广发基金、西部利得基金、

中荷人寿保险、朱雀基金、恒生前海基金、民生加银基金、银河基金、平安资产管理、阳

光保险、百嘉基金、人保再保险、中海基金、太盟投资、国盛证券、招商证券、浙商证券、

东北证券、国投证券、华泰证券、华泰证券、天风证券、东吴证券、信达证券、爱建证券、

华创证券、财通证券、广发证券、国联民生证券、国海证券、中信建投证券、山西证券、

民生证券、中金公司、华西证券、国泰海通证券、瑞银证券、国信证券、长江证券、兴业

证券、中信证券、开源证券、中泰证券、东亚前海证券、汇丰前海证券、国元证券、方正

证券、野村国际、凯基证券、明涧投资、景顺投资、大华继显、优益增基金、古曲基金、

汇川基金、康曼德资管、森锦投资、拾贝投资、四叶草资管、合远基金、神采基金、望道

中观基金、创富兆业、霸菱投资、耕霁投资、龙锦东深投资、石锋资管、鸿道投资、喜世

润投资、彼得明奇基金、追云资管、华夏未来资管、大朴资管、中睿合银投资、高信百诺

投资、健顺投资、浙大联创、煜诚基金、奕金安投资、富兰克林邓普顿投资、杭州富贤、

申万研究、中汇金投、汉泽基金、九方云、智联基金、博菲电气、上汽金控、资衡(上海)、

上海国际信托、赋格投资、聚享智研投资、甬兴资管、深圳鸿嘉等机构及个人投资者 168

人



时间 2025 年 10 月 29 日

地点 线上

上市公司接待人员

姓名
董事长 吴长鸿、总经理 MIN ZHANG、财务总监 王佩群、董事会秘书 陈海霞

投资者关系活动主

要内容介绍

一、经营情况简介

公司 2025 年第三季度单季度营收下降 7.56%，前三季度下降 4.10%，主要是受本期其

他业务收入较上年同期下降影响，但公司前三季度主营业务收入较上年同期是增加的，同

比增长 9.68%。目前，公司业务板块中占比最大的是新能源汽车齿轮业务，在本季度同比、

环比都有增加。传统燃油车齿轮业务板块今年上半年有所下降，三季度降幅收窄。智能执

行机构业务板块，前三季度同比增长。工程机械齿轮业务板块，相对平稳，季度间变化不

大。商用车齿轮业务板块，今年上半年有所下降，但在三季度同比、环比增加，预计该板

块全年降幅会进一步收窄。

二、问答环节

1、公司三季度新能源汽车齿轮业务增速有所放缓的原因？

虽然公司新能源汽车齿轮业务在三季度同比增速有所放缓，但从公司内部测算情况来

看，公司新能源市场占有率没有发生太大变化，市场地位较为稳定。增速放缓的主要原因，

一方面，今年下游新能源汽车市场中增速较好的一些汽车品牌，此前公司在其业务的覆盖

面不是特别充分，目前公司内部也在做一些业务的梳理，逐步进行覆盖；另一方面，公司

新能源汽车齿轮业务收入 2024 年三季度与 2023 年三季度相比，增幅在 70%左右，基数不

断增加，因此 2025 年三季度收入与 2024 年三季度相比，由于上年度基数的大幅增加，今

年同比增长幅度会有一些压力。

2、公司新能源汽车同轴减速箱齿轮产能与产量情况？

从市场端来看，新能源汽车行业选择同轴减速箱技术路径的厂商越来越多，因其具备

更高的功率密度和更小的安装空间优势，尤其适用于多驱动场景。行业竞争推动一些高端

车型采用该技术后，其他品牌也陆续跟进。目前，公司与多家客户进行同轴减速箱齿轮传

动件的开发合作。公司量产交付情况稳定，已做了相应的产能准备，下半年包括明年产能

还会陆续提升。随着新项目落地，公司也会考虑是否再增加新产能的布局。当前公司同轴

减速箱齿轮的体量与整个新能源汽车电驱动齿轮相比，占比较小。

3、公司生产基地净利率表现及盈利能力提升动因分析



目前，公司国内已有十多个生产基地，同时在越南、匈牙利各有一个生产基地。在众

多生产基地中表现最稳定、贡献最大的是玉环基地，玉环基地作为母公司所在地，产品覆

盖新能源车、传统燃油车、商用车及工程机械等多个领域，其净利率表现优于整个集团。

公司在内部管理方面做了很多工作，例如成立装备研究组，持续对设备进行研究，经过不

懈努力，公司设备的使用寿命得到延长，从而降低了设备分摊成本，提升毛利率。

重庆基地在过去几年经历了非常艰难的转型，目前其方向非常明确，特别是新能源商

用车方向的转型。今年前两个季度一直在给新能源商用车头部客户不断送样、做试验，目

前在逐步批量。重庆基地毛利率水平在去年开始逐步提升，也带动了公司平均毛利率的提

升。

江苏基地今年毛利率提升非常显著，其在提升锻打效率、提高锻打模具设计能力等方

面开展了许多工作。

桐乡基地因下游需求不达预算指标，导致产能发挥率低于预期，其毛利率相较于其他

基地整体表现一般。但从四季度来看，客户订单恢复较好，内部也在做许多降本提效工作。

4、匈牙利工厂建设进展与海外市场拓展情况

公司匈牙利工厂基础设施建设已经结束，设备陆续进场，目前第一条差速器装配线已

投产。匈牙利工厂的首个项目进入 SOP 阶段并开始向客户交付，第二个项目也即将迎来客

户投产前的审核，预计明年将正式实现量产。整体来看，海外市场拓展在按照公司计划有

序推进中。虽然目前欧洲电动车市场有放缓迹象，但是公司处于在现有市场中提升份额的

阶段，团队在加速推进匈牙利工厂项目进度，希望能够达到与国内工厂一样的技术和制造

能力，尽快发挥效益。

5、欧洲汽车零部件本土化生产政策对公司的影响

公司自投资匈牙利工厂之初即为应对全球市场挑战来做准备，当前深度精密加工工序

在当地完成实现一定增值。目前也遇到有客户提出全价值链放在国外的需求，公司已在积

极进行供应链方面的调研工作，为匈牙利工厂未来能够全价值链生产做准备。在能源方面，

匈牙利工厂已启动光伏项目，这将有助于提升其在能源成本上的竞争力。

6、海外工厂财务影响与公司资本开支规划

匈牙利工厂前三季度有几百万小幅亏损。随着客户项目落地生产以及新项目的导入，

公司希望匈牙利团队明年能够实现盈亏平衡。

根据现有新项目落地及爬坡节奏来推断，预计明年公司整体资本开支还是维持与往年



相似水平，主要还是设备投资。其中，匈牙利工厂的资本开支预计将会在公司整体资本开

支中占比较大，此外重庆和江苏在新能源商用车齿轮业务方面的也会有一定的资本开支。

7、智能执行机构业务发展与新品类拓展进展情况

公司智能执行机构主要分为智能家居、智能汽车、智能办公、未来生活等业务板块。

智能家居方面，目前扫地机智能执行机构业务占比最大，随着公司对下游市场的持续拓展，

预计未来将仍保持较好增长动力。智能汽车方面，公司已进入头部 Tier1 体系，今年实现

小批量供货，明年将有营收贡献。E-bike 业务方面，公司已覆盖国内多家创新型企业客户，

预计这三类业务的发展会持续推动公司智能执行机构营收的增长。对于公司而言，E-bike

业务要真正实现突破，需要进入欧洲头部 Tier1 客户的供应体系中，目前公司在努力推进

中。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 10 月 29 日


