
 

 

健民药业集团股份有限公司 

2025 年 10 月投资者关系活动记录表 

投关活动类别 

 

 特定对象调研    □分析师会议    □媒体采访 

□业绩说明会      □新闻发布会    □路演活动 

□现场参观        □其他：  

参与单位名称 2025年 10月 15日：南方基金 华源证券 

2025 年 10 月 23 日：西安金本科技实业有限公司、上海牛

福投资管理、太平洋证券、深圳蓝马资本、深圳市德远投资、

深圳国安保证担保、晋江泉智私募基金、深圳市北斗星投资、

珠海市横琴天勤资产管理 

地        点 公司会议室 

公司参与人员 公司董事会秘书周捷，证券事务代表曹洪，证券事务助理王

淼等 

相关情况说明 本次活动不涉及应当披露而未披露的重大信息 

10 月 15 日主要内容 1、请介绍一下公司三季度的经营情况 

2025 年上半年公司医药工业收入较上年同期增长

23.07%，主要品种发展态势良好。三季度医药行业压力依然

存在，公司持续推进营销体系改革纵深开展，在克服了消费

下行、药店客流量下降等多重不利因素影响后，前三季度整

体经营情况保持稳定，具体详见公司即将披露的 2025 年第

三季度报告。 

2、公司便通胶囊及其广告的投放情况？ 

便通胶囊是公司独家产品，医保乙类药品，用于脾肾不

足，肠腑气滞所致的便秘。在 OTC渠道和医院渠道同时销售，

其中 OTC渠道上半年实现快速增长，医院渠道保持稳定。公

司以便通胶囊为主持续打造“健民”品牌，广告投放以央视

综艺、地方卫视等传统媒介，叠加网络视频平台等新媒体平



 

 

台进行大声量广告投放，助力产品销售。 

3、公司目前主要产品的渠道库存情况？ 

2024年公司启动营销体系改革，进行了组织架构调整、

考核模式变革、数据直连和渠道精细化管理等一系列改革，

随着相关改革措施的逐步落地，公司营销体系管理日趋精细

化，自去年三季度以来，公司主要产品渠道库存均保持在合

理水平。 

4.公司未来分红情况？ 

公司已连续十七年进行现金分配，上市以来累计分配现

金红利 11.14亿元，是公司在二级市场融资总额的 2.8倍。

近年来公司将 30%以上的净利润进行了分配，利润分配机制

和分配政策保持稳定，未来公司也将继续保持与投资者的沟

通与交流，充分听取投资者的意见和建议，在保障公司未来

发展资金需求的前提下，积极回报投资者。 

10 月 23 日主要内容 1.介绍一下公司业务情况及第三季度的业绩 

公司业务主要分为医药工业板块、医药商业板块。医药

工业板块以中成药制造为主，2025 年前三季度实现销售收

入同比增长 19.67%，其中主要产品龙牡壮骨颗粒、便通胶

囊、健脾生血颗粒、雌二醇凝胶等保持增长；新产品加快市

场导入和医院市场覆盖，七蕊胃舒胶囊、拔毒生肌散实现较

快增长，小儿紫贝宣肺糖浆提前达成预算目标。医药商业板

主要以福高公司、维生公司两家医药商业子公司为主开展业

务，向区域市场的医院配送药品或提供服务，前三季度医药

商业板块持续加快业务结构优化，收入同比有所下降。子公

司持续保持良性发展，大健康核心产品市场份额增长，营销

模式成功验证，收入利润实现快速增长；中医诊疗板块在消

化新馆建设等影响后，利润端仍然实现增长。 

2.商业板块未来如何发展？ 



 

 

目前公司医药商业板块逐步收缩了部分低毛低效的业

务，并持续加大医院 SPD等创新性业务的培育，业务结构得

到一定优化，未来公司将持续优化下属医药商业子公司业务

结构，加大新业务培育，从而逐步提升医药商业板块经营质

量和营运效率。 

3.针对目前新生儿出生率下降的现状，公司如何应对？ 

我国人口出生率近几年持续下降，长期来看对儿童药品

市场是有影响的。随着多胎支持政策的陆续出台，将有利于

改善人口出生率持续下降的情况。公司在业务链布局上也着

重考虑我国人口结构的变化，积极做好应对： 

一是持续深耕儿药市场。以“龙牡儿药·专业可靠”打

造“龙牡儿药”专业 IP，加大儿药线产品培养力度，并围

绕“龙牡”品牌加大产品管线布局，提升公司儿药产品市场

占有率和龙牡品牌影响力。 

二是以“健民”品牌为引领，加大家庭常备药、老年用

药等领域产品矩阵的打造，近年来便通胶囊、健脾生血片、

雌二醇凝胶、七蕊胃舒胶囊、拔毒生肌散等非儿药线产品均

得到了较好发展。 

三是始终将研发创新作为发展的核心引擎，一方面围绕

中药创新药持续投入，加快创新药的研发立项和研发进度，

推动更多产品进入 IND和 NDA；同时加快产品的二次开发力

度，为公司的良性发展构建优质的产品管线。 

四是持续孵化新兴业务。加快大健康差异化健康产品的

开发与市场培育；持续夯实中医馆连锁化能力，加快现有四

家中医馆业务拓展和服务能力提升，并适时布局新馆建设；

加快外延式发展探索步伐，提升公司可持续发展能力。 

4.介绍一下公司 2025年的研发情况？ 

公司持续加大研发投入，前三季度研发费用同比增长

29.5%。2025年公司有两个新产品获批上市，中药 1.1类创



 

 

新药小儿牛黄退热贴膏和化学仿制药呋塞米口服溶液。公司

在研项目 20 余个，其中中药 1.1 类创新药通降颗粒、枳术

通便颗粒等临床研究进展顺利，中药 4类鼻渊通窍颗粒获批

临床试验，新立项中药项目 3项；在化药制剂领域，上半年

对乙酰氨基酚布洛芬片提交上市许可申请，完成 2项研发产

品的生产验证，立项化药制剂 3项。同时加快对已上市中药

品种的二次开发，致力于提升产品品质和临床应用价值。 
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