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	问题四：关于标的资产评估
	请公司：（1）结合标的公司相关产品的市场空间、更换周期、竞争格局、核心优势等，说明收益法评估中收入增
	回复：
	一、结合标的公司相关产品的市场空间、更换周期、竞争格局、核心优势等，说明收益法评估中收入增长预测的合
	（一）结合标的公司相关产品的市场空间、更换周期、竞争格局、核心优势等，说明收益法评估中收入增长预测的
	1、市场空间：提供稳定的增长基础
	2、更换周期：创造可持续的更新需求
	3、竞争格局：机遇与挑战并存
	4、核心优势：实现增长的内在驱动力

	（二）标的公司预测期收入增速与所属行业增速、同行业上市公司增速、可比交易案例预测期内增速的总体可比性
	1、标的公司预测期收入增速与所属行业增速相比
	2、标的公司预测期收入增速与同行业上市公司增速相比
	3、标的公司预测期收入增速与可比交易案例预测期内增速相比


	二、结合行业发展趋势、市场需求、竞争格局、产品性能、收入结构变化等情况，分析预测期内毛利率维持在较高
	（一）行业发展趋势：智能制造与国产替代的双重引擎
	（二）市场需求：从“可选”到“必选”，需求深度与广度拓展
	（三）竞争格局：差异化定位与品牌壁垒
	（四）产品性能与技术护城河：高附加值的根源
	（五）收入结构变化：向高毛利业务倾斜的关键驱动力

	三、在预测收入持续增长的情况下，财务费用、管理费用显著较低的依据及审慎性；
	（一）财务费用显著较低的依据及审慎性分析
	（二）管理费用显著较低的依据及审慎性分析

	四、补充披露2025年初以来标的公司的收入、净利润，结合目前业绩、在手订单等说明2025年业绩预测的
	（一）补充披露2025年初以来标的公司的收入、净利润
	（二）结合标的公司目前业绩和在手订单情况说明2025年预测业绩的可实现性
	1、2025年预测收入的可实现性
	2、2025年预测利润的可实现性


	五、结合标的公司所属行业及自身业绩增速、技术及竞争壁垒、客户拓展、同行业公司及可比交易案例比较情况等
	（一）所属行业及自身业绩增速
	（二）技术及竞争壁垒
	1、全面性、深度适配性与灵活性
	2、自主可控与信息安全
	3、融合创新与生态构建
	4、自主研发与知识产权积累

	（三）客户拓展
	（四）同行业可比上市公司比较情况
	（五）同行业可比交易案例比较情况

	六、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


