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华峰化学股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-005

投资者关系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人

员姓名

银叶投资、华泰保险、中信资管、宁涌富、华夏基金、

睿兴投资、东吴人寿、永赢基金、象屿资本、银万资本、

华宝基金、招商基金、中泰资管、建信基金、申万宏源、

浙商资管、中信保诚、汇添富、民发集团、青骊投资、

汐泰投资、国金资管。

时间 2025年 11月 3日

地点 公司会议室

上市公司接待人员

姓名

董事会秘书 李亿伦

证券事务专员 朱格纬

投资者关系活动主

要内容介绍

1.请问氨纶行业目前处在周期的什么位置？

答：目前，氨纶产品价格与盈利水平均处于历史底部区

域。

2.在当前“反内卷”的背景下，对未来公司氨纶扩产计

划有没有影响？

答：除了在建的募投项目，公司暂无新的扩产计划。

3.公司氨纶 15 万吨募投项目什么时候投完？会根据市

场动态调整投放进度吗？

答：稳步推进中，逐步投产，争取在 2026 年底前全部

完成达产，请关注公司后续公告。

4.公司 PTMEG项目目前进展如何？

答：按原定计划有序推进中。

5.公司在原材料采购方面有什么优势？

答：公司氨纶、聚氨酯原液、己二酸的产能均居全球前



列，能形成较大的原材料采购规模，提升对供应商的议

价能力，增强成本优势。同时，依托集团原料大宗采购

平台，与供应商建立长期的战略合作关系，确保原材料

供应的稳定，平滑波动。

6.公司己二酸成本有什么优势？

答：公司己二酸拥有产能配套优势、工艺路线优势、区

域优势等，例如采用先进的生产工艺，有效平衡物料耗

用、促进副产物再利用、提高原材料使用效率；工艺流

程的改善及过程控制的提升，促使产品收率提高、单耗

下降等。

7.公司目前聚氨酯原液市场需求增速情况如何？

答：聚氨酯原液的下游应用范围广阔，主要有鞋类、缓

冲垫、轮胎、家具等行业，每年需求较为稳定，变化不

大。

8.公司氨纶结构性化产品中，各产品分别占公司份额的

多少?
答：公司是国内氨纶行业发展最早、技术最成熟的企业

之一，也是目前国内产能最大的氨纶生产企业，现已形

成了纬编、经编、包纱、纸尿裤、织带等覆盖全用途的

系列氨纶产品，覆盖高中低端市场。我们会根据市场需

求调整产品结构，目前我们差别化产品占比大约在 25%
左右。

9.公司重组项目何时重启？

答：我们将严格履行承诺，继续积极推动相关资产的注

入工作，预计将于 2026年 12月前将标的资产注入上市

公司。敬请关注公司后续相关公告。

10.目前公司现金比较充裕，未来对投资、分红等方面有

什么规划？

答：公司始终坚持走“做强主业、适度多元、创新驱动、

产融结合”的发展道路，聚焦聚氨酯产业链发展，打造全

球聚氨酯制品材料行业龙头企业；在综合分析公司经营

发展实际、股东要求和意愿、社会资金成本、外部融资

环境等因素，并征求和听取股东尤其是中小股东的要求

和意愿，在平衡股东的短期利益和长期利益的基础上制

定股东分红回报规划，建立对投资者持续、稳定、科学

的回报规划与机制。

11.目前氨纶行业库存及公司库存情况？

答：行业库存目前在 50天左右，公司库存在 20天左右。

12.对于氨纶后续价格走势怎么看？

答：目前氨纶价格仍处于历史底部区间，受到供需关系

等因素影响，短期内氨纶价格反弹力度有限。长期来看

我们对氨纶未来充满信心，一是随着消费观念转变及消

费需求升级，使氨纶应用范围及添加量不断扩大，氨纶

表观需求仍稳定增长；二是从供应端来看，氨纶行业集



中度进一步提高，有利于促进竞争格局的优化。

13. 己二酸盈利水平有所回升吗？

答：国内己二酸盈利水平较低，属于历史底部区域，行

业正处于优胜劣汰、产能进一步集中化的阶段。短期而

言，行业仍存竞争加剧、需求不达预期、原料波动等压

力；未来，随着经济环境的进一步复苏及反内卷政策的

出台，下游需求的释放，将大力推动己二酸产品的消费

增长。

14. 目前氨纶下游客户库存情况如何？

答：根据我们的了解下游目前以刚性需求为主。

参会者：我们的问题问完了，感谢接受我们的调研，谢

谢！

答：感谢各位的关注！

附件清单（如有）

日期 2025年 11月 3日


