
证券代码：600971 证券简称：恒源煤电 公告编号：2025-048

安徽恒源煤电股份有限公司

关于收购张掖市宏能煤业有限公司、张掖市宏能

昌盛能源有限责任公司 100%股权的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担法律责任。

重要内容提示：

●交易简要内容：

安徽恒源煤电股份有限公司（以下简称“公司”）拟使

用自有资金收购陕西黑猫焦化股份有限公司（以下简称“陕

西黑猫”）所持有的张掖市宏能煤业有限公司（以下简称“宏

能煤业”）、张掖市宏能昌盛能源有限责任公司（以下简称“昌

盛能源”）两公司（以下合并简称“标的公司”）100%股权，

股权交易价款 439,859,325.38 元，同时承接陕西黑猫对标的

公司的债权 1,136,854,543.79 元，该部分债权支付完成后形

成标的公司对公司的债务。

●本次交易不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产

重组管理办法》规定的重大资产重组。

●本次交易已经公司第八届董事会第十九次会议审议通过，

不需要提交公司股东大会审议。

●因宏能煤业存在为陕西黑猫环保科技有限公司、内蒙古

黑猫化工有限公司债务提供连带责任担保，截至 2025 年 8



月 31 日，担保余额为 11,550 万元，本次交易过程中，可能会

被动形成公司的对外担保事项，交易双方协议约定，该担保解

除作为公司向陕西黑猫支付 39,859,325.38 元股权价款和

1,136,854,543.79 元债权价款的前置条件之一，该担保不会对

标的公司经营造成影响，公司董事会同步对该事项进行了审议，

同意该事项。

一、交易概述

为扩大公司主业规模，增强公司可持续发展能力，公司

拟使用自有资金收购陕西黑猫所持有的宏能煤业、昌盛能源

两公司 100%股权。

本次交易股权价款 439,859,325.38 元，其中宏能煤业

439,859,324.38 元，昌盛能源 1 元。同时承接陕西黑猫对标

的公司的债权 1,136,854,543.79 元，该部分债权支付完成后

形成标的公司对公司的债务。

本次交易已经公司第八届董事会第十九次会议审议通

过，本次收购在董事会审议权限范围内，无需提交公司股东

大会审议。本次交易不构成关联交易，也不构成《上市公司

重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

二、 交易对方情况介绍

本次交易对方为陕西黑猫，2014 年 11 月 5 日，陕西黑

猫在上海证券交易所 A 股挂牌上市，股票代码 601015，具

体情况如下：

（一）基本情况

公司名称：陕西黑猫焦化股份有限公司



住所：陕西省渭南市韩城市

类型：股份有限公司（上市）

注册资本： 2,042,497,639 元

法定代表人：张林兴

统一社会信用代码：91610000755217689E

成立日期：2003 年 11 月 18 日

营业期限： 无固定期限

经营范围：一般项目：炼焦；煤炭及制品销售；砖瓦制

造；砖瓦销售；肥料销售；基础化学原料制造（不含危险化

学品等许可类化学品的制造）；业务培训（不含教育培训、

职业技能培训等需取得许可的培训）（除依法须经批准的项

目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。许可项目：危

险化学品生产；危险化学品经营；肥料生产；发电业务、输

电业务、供（配）电业务（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为

准）。

（二）股权情况

截止目前，控股股东为陕西黄河矿业（集团）有限责任

公司，持有陕西黑猫 45.14%股权，另外陕西省物资矿业集团

总公司持有陕西黑猫 10.97%股权，其余股东均为持股比例低

于 5%的中小股东。

（三）财务状况

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至 2024

年 12 月 31 日，陕西黑猫资产总额为 208.64 亿元，净资产为



83.26 亿元，2024 年度营业收入 145.8 亿元，净利润-14.41

亿元。

截至 2025 年 9 月 30 日，陕西黑猫资产总额为 194.11 亿

元，净资产为 73.73 亿元，2025 年 1-9 月份，营业收入 78.52

亿元，净利润-9.46 亿元。（该数据未经审计）。

三、交易标的基本情况

（一）宏能煤业相关情况

1.基本情况

公司名称：张掖市宏能煤业有限公司

统一社会信用代码：91620725767718587L

注册地址：甘肃省张掖市山丹县老军乡花草滩

法定代表人：张志旺

注册资本：40,000 万元人民币

公司类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人

独资）

成立日期：2004 年 12 月 15 日

2021 年 11 月 18 日，宏能煤业 100.00%的股权注入上市

公司陕西黑猫，2023 年 3 月 10 日，宏能煤业通过存续分立

方式新设昌盛能源。

营业期限：2004 年 12 月 15 日至 2054 年 12 月 14 日

经营范围：许可项目：煤炭开采；道路货物运输（不含

危险货物）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证

件为准）一般项目：以自有资金从事投资活动；煤炭洗选；



煤炭及制品销售；建筑材料销售；砖瓦制造；砖瓦销售；建

筑砌块销售；建筑砌块制造；固体废物治理。（除依法须经

批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。

2.股权结构

陕西黑猫持有宏能煤业 100%股权。

3.财务状况

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至 2024

年 12 月 31 日，宏能煤业资产总额为 242,744.37 万元，净资

产为 50,469.16 万元，2024 年度营业收入 50,463.34 万元，净

利润 920.55 万元。

经北京兴昌华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截

至 2025年 8月 31日，宏能煤业资产总额为 242,500.25万元，

净资产为 43,200.61 万元，2025 年 1-8 月营业收入 23,981.07

万元，净利润-5,504.35 万元。

4.其他情况

宏能煤业下辖花草滩煤矿，年产能 180 万吨，煤类为 1/3

焦煤。截至 2025 年 8 月，花草滩煤矿采矿权范围内（标高

+2100m～+1200m 及+1200m～+869m）保有资源量 12,705.18

万吨，其中：探明资源量（TM）3,339.24 万吨，控制资源量

（KZ）3,505.95 万吨，推断资源量（TD）5,859.99 万吨。截

至 2025 年 8 月 31 日，评估利用的资源量为 11,533.18 万吨，

可采储量为 6,808.37 万吨。

（二）昌盛能源相关情况

1.基本情况



公司名称：张掖市宏能昌盛能源有限责任公司

统一社会信用代码：91620725MAC9QTEP14

注册地址：甘肃省张掖市山丹县老军乡花草滩

法定代表人：张志旺

注册资本：6,000 万元人民币

公司类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人

独资）

成立日期：2023 年 03 月 10 日，由宏能煤业分立设立。

营业期限：2023 年 03 月 10 日至 2053 年 03 月 09 日

经营范围：许可项目：道路货物运输（不含危险货物）。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活

动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一

般项目：选矿；煤炭洗选；煤炭及制品销售；建筑材料销售；

砖瓦制造；砖瓦销售；建筑砌块销售；建筑砌块制造；固体

废物治理。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自

主开展经营活动）。

2.股权结构

陕西黑猫持有昌盛能源 100%股权。

3.财务状况

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至 2024

年 12 月 31 日，昌盛能源资产总额为 52,231.51 万元，净资

产为 8,737.85 万元，2024 年度营业收入 61,407.81 万元，净

利润 785.71 万元。

经北京兴昌华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截



至 2025 年 8 月 31 日，昌盛能源资产总额为 57,137.32 万元，

净资产为 7,007.88 万元，2025 年 1-8 月营业收入 26,396.84

万元，净利润-1,732.25 万元。

4.其他情况

昌盛能源下辖一座 300 万吨/年选煤厂及配套矸石综合

利用（制砖）项目。

（三）宏能煤业、昌盛能源关联关系

宏能煤业、昌盛能源均属于陕西黑猫全资子公司， 2023

年 3 月，陕西黑猫将宏能煤业进行了存续分立，新设了昌盛

能源。分立后，宏能煤业继续负责煤炭开采，昌盛能源则承

接了选煤厂及配套矸石综合利用项目（制砖）业务。自 2023

年 5 月起，宏能煤业将所产原煤全部以内部结算价销售给昌

盛能源，由昌盛能源洗选后对外销售精煤、中煤、煤泥等产

品，宏能煤业不再直接对外销售煤炭产品。现宏能煤业煤炭

开采业务由江苏徐矿能源股份有限公司托管经营，托管协议

于 2025 年 12 月 31 日到期。

鉴于宏能煤业与昌盛能源在经营上构成一个完整的、连

续的煤炭开采与洗选业务整体，本次交易将两者视为一个整

体资产组进行交易。

四、交易标的评估、定价情况

公司委托中水致远资产评估有限公司对宏能煤业、昌盛

能源股东全部权益价值进行了评估，并出具了“中水致远评

报字[2025]第 020824 号”资产评估报告。

1.评估基准日：2025 年 8 月 31 日。



2.评估方法：采用收益法和资产基础法两种评估方法，

评估结论采用资产基础法的测算结果。

3.评估结论：经资产基础法评估，宏能煤业总资产账面

价值为 242,500.25 万元，评估价值为 254,668.03 万元，增值

额为 12,167.78 万元，增值率为 5.02%；总负债账面价值为

199,299.64 万元，评估价值为 198,764.85 万元，减值额 534.79

万元，减值率为 0.27%；所有者权益账面价值为 43,200.61

万元，评估价值为 55,903.18 万元，增值额为 12,702.57 万元，

增值率 29.40%。

经资产基础法评估，昌盛能源总资产账面价值为

57,137.32 万元，评估价值为 45,491.84 万元，减值额为

11,645.48 万元，减值率为 20.38%；总负债账面价值为

50,129.44 万元，评估价值为 50,129.44 万元，评估无增减值；

所有者权益账面价值为 7,007.88 万元，评估价值为-4,637.60

万元，减值额为 11,645.48 万元，减值率 166.18%。

宏能煤业和昌盛能源评估基准日采用资产基础法评估

的股东全部权益价值合计为51,265.58万元。

经采用收益法评估，宏能煤业和昌盛能源评估基准日股

东全部权益价值合计为56,000.00万元。

本次资产基础法价值评估结论与收益法评估结论相差

不大，考虑到资产基础法从资产构建角度客观反映了宏能煤

业和昌盛能源的市场价值，且资产基础法中无形资产（采矿

权）亦通过收益途径进行了独立测算，其结果更具有确定性

和谨慎性，因此本次采用资产基础法的评估结果更能稳健地



反映宏能煤业和昌盛能源截至评估基准日的股东全部权益

价值，即宏能煤业于评估基准日2025年8月31日，宏能煤业

股东全部权益价值为55,903.18万元，昌盛能源于评估基准日

2025年8月31日，昌盛能源股东全部权益价值为-4,637.60万元，

合计51,265.58万元。

经双方协商，本次股权交易价款合计为 439,859,325.38

元，其中宏能煤业的股权转让价款为 439,859,324.38 元、昌

盛能源的股权转让价款为 1 元。

五、交易合同或协议的主要内容及履约安排

（一）本次交易价款与定价依据

本次交易价款由两标的公司 100%股权交易价款及陕西

黑猫对标的公司的债权价款构成。

1.股权交易价款合计为 439,859,325.38 元，其中宏能煤

业的股权转让价款为 439,859,324.38 元、昌盛能源的股权转

让价款为 1 元。

2.受让的债权价款 1,136,854,543.79 元。包含标的公司应

付票据 36,402,257.50 元、长期借款本息 297,623,241.66 元及

应付陕西黑猫其他应付款 802,829,044.63 元。

因标的公司应付票据和长期借款由标的公司使用土地

使用权、采矿权提供质押担保，陕西黑猫使用持有标的公司

100%股权提供了质押担保。双方约定，在转让协议签订后，

由陕西黑猫借款给宏能煤业，用于偿还上述对应的银行债务

并解除相关抵押担保。

（二）支付方式及评估基准日至收购完成日之间的损益



安排

1.支付方式

（1）双方签订股权转让协议生效后 2 个工作日内，公

司向陕西黑猫出具金额为 300,000,000 元附支付条件的银行

保函，在陕西黑猫解除股权质押并完成将股权变更登记至公

司名下后，公司向陕西黑猫支付 300,000,000 元股权转让款；

（2）在具备以下条件后，公司向陕西黑猫支付股权价

款 39,859,325.38 元和债权价款 1,136,854,543.79 元。

①甲方及标的公司向乙方出具标的公司不存在任何形

式担保（包括但不限于保证、抵押、质押）的书面承诺；

②将标的公司采矿权抵押担保、土地及房产抵押担保解

除并提供相关证明材料。

③标的公司已有担保已解除并提供相关证明材料。

（3）在具备下列条件后，调整支付剩余股权转让款（含

过渡期损益）。

①甲方已落实本协议职工解除劳动合同的相关约定；

②资产清点工作完成，并对资产缺失、损毁等情况进行

书面确认；

③过渡期损益调整确认完成。

2. 评估基准日至收购完成日之间的损益安排

自审计评估基准日即 2025 年 8 月 31 日起至 2025 年 12

月 31 日止为本次交易的过渡期，在过渡期内，标的公司的

收益由公司享有，发生的亏损由陕西黑猫补足。过渡期损益

数额以过渡期届满后由公司指定的审计机构出具的专项审



计报告为准，经陕西黑猫书面确认无异议后，相应调整交易

价款。在过渡期内，计提预计负债产生的财务费用和固定资

产（弃置费用）折旧产生的成本，不计入过渡期损益内。

（三）交易合同生效条件

自双方法定代表或授权代表签字并加盖公章之日起生

效。

六、本次收购对公司的影响

1.本次拟收购的标的公司业务与公司主营业务相同，收

购完成后可以增加公司的资源储量，提升公司可持续发展能

力。

2.本次收购股权价值经专业的评估机构进行评估，作价

公允，不会损害公司及中小股东权益。

3.目前公司自有资金较充裕，本次使用自有资金购买股

权不会对公司生产经营产生不利影响。

4.股权收购完成后，标的公司人员将由陕西黑猫负责安

置，不会对标的公司生产稳定造成影响。

5.标的公司宏能煤业目前存在为陕西黑猫环保科技有限

公司、内蒙古黑猫化工有限公司借款提供连带责任保证

11,550 万元，交易双方协议约定，该担保解除作为公司向陕

西黑猫支付 39,859,325.38 元股权价款和 1,136,854,543.79 元

债权价款的前置条件之一，该担保不会对标的公司经营造成

影响。

七、本次收购可能存在的风险

1.收购完成后，存在受开采条件、煤炭质量、市场行情



变化导致投资回报不及预期的风险。

2.收购完成后，尚需办理工商登记变更，存在不能及时

完成变更的风险。

公司后续将根据收购进展情况及时披露相关信息，特此

公告。

2025 年 11 月 6 日
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