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投资者关系活动

类别

□特定对象调研 ☑分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □现场参观

□路演活动 ☑电话会议

□其他

时间 2025年 10月

参与单位名称

大家资产、泓德基金、鹏华资管、国信证券、美国银行、兴业证券、华能贵诚、湘财证券、

华泰证券、广发基金、中金公司、红塔资管、天风证券、华富基金、招商信诺资管、长江

资管、华能贵诚信托、银华基金、嘉实基金、交银施罗德基金、申万宏源证券、红杉资本

等基金经理及分析师

上市公司

接待人员

董事长兼联席 CEO 蒋承宏

总裁 张宇迎

总裁助理、董事会秘书兼财务总监 梁宏玉

财务与创值运营总监 程志岩

投资者关系总监 危丽萍

投资者关系活动

主要内容

问题 1：从宏观环境看，公司进口美国资源是否会受到影响？

回复：公司的美湾资源都是 FOB合同，对目的港没有限制，LNG资源可以销售到全球各

个地方，对公司没有影响。

问题 2：平台交易气海外销售部分除了切尼尔长协，其他的资源主要是什么？平台交易气

明年销量的展望如何？

回复：公司目前平台交易气海外销售部分，除了切尼尔长协之外，还有一部分 LNG现货

的海外销售。我们会追随客户步伐，灵活组织现货资源，满足部分出海企业在欧洲、东南

亚地区的业务需求。

公司目前有超过 1000万吨的长约，主要与美国的亨利港指数挂钩，具有价格竞争力，随

着这些长约的陆续执行，将支持平台交易气海外及国内销售。其中，新的切尼尔长约 90
万吨预计从明年中期开始执行，作为增量资源会带动平台交易气的销售。随着全球 LNG
供应的增加，市场供应将逐步宽松，预计明年会有 LNG现货价格下降的窗口，公司将研

判市场变化，捕捉现货进口机会。

问题 3：今年拉尼娜现象预期下，气量修复情况如何？截至目前，顺价情况如何，全年价

差如何展望？

回复：根据与气象机构沟通来看，预计今年 11月份以及明年 1月份气温低于往年，对气

量增长有正向促进作用。

截至三季度，公司完成了居民顺价比例 65%，随着江苏、浙江及河南等省份部分城市居

民顺价在四季度陆续推进，将支撑价差的稳定。



问题 4：舟山接收站明年的产能利用率展望如何？

回复： 舟山接收站有稳定性高的下游客户需求可保证码头的利用率，包括接收站周边的

石化客户和电厂客户，公司也加大与其他城燃企业的生态方合作，通过舟山接收站支点帮

助其他城燃企业在其经营区内开发增量，锁定长期需求。同时，伴随新能源汽车、储能电

池等产业发展，华东地区天然气用量快速增长，公司通过好气网聚合各种客户零散需求，

开展拼船、代采代购、预售等服务，为舟山接收站的稳定用量奠定基础。未来随着全球天

然气供应增加，国际国内价格进一步理顺，而中国天然气需求保持增长，供应增量将更多

依靠 LNG 进口。舟山接收站地理位置优越，可覆盖浙江、安徽、江苏、上海、江西、

福建等天然气快速增长区域，预计利用率仍有较大提升空间。

问题 5：泛能销售量出现短期放缓的原因是什么？

回复：泛能销售量略有放缓主要是两方面因素影响：一是前三季度受到宏观经济、贸易摩

擦等因素影响，部分出口企业的产能减弱，能源使用量减少；二是公司主动优化自身的业

务结构，更聚焦新兴产业客户，这类用户规模比较小，但盈利能力较高。从整体来看，随

着未来清洁低碳能源的需求增长及国家电力体制改革带来的市场空间，泛能业务发展前景

乐观。
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