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证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活

动类别 

 

□ 特定对象调研        □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

☑ 其他   开源证券策略会     

参与单位名称 
开源证券、南方基金、平安证券、华安合鑫基金、德汇投资、

远望角投资、上善如是基金、博普资管、茗晖基金 

时间 2025 年 11 月 6 日 

地点 深圳 

上市公司接待

人员姓名 
证券事务代表田凌 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、公司新型储能规划情况如何？ 

答：在“双碳”目标背景下，新型储能迎来历史性发展机

遇。《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规

划的建议》指出：“全面提升电力系统互补互济和安全韧性水

平，科学布局抽水蓄能，大力发展新型储能”。国家发展改革

委、国家能源局印发的《新型储能规模化建设专项行动方案

（2025-2027）》提出，2027 年底新型储能装机规模达到 1.8

亿千瓦。目前我国新型储能装机突破 1亿千瓦，未来发展空间

很大。 

公司正在抓紧研究制定“十五五”发展规划，其中包括新

型储能规划。未来，公司将以公司“十五五”发展规划为蓝图，

结合政策环境、市场运行情况，有力有序推进新型储能业务发

展。 

2、以后越来越多的储能主体参与现货市场，公司在这方
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面有何竞争优势？ 

答：公司在 2025 年半年度报告中披露了竞争优势，主要

是：保持领先的投资建设管控能力、持续优化资产运营管理能

力、增强统筹发展与安全能力、锻造科技创新引领发展能力、

持续提升 ESG 建设能力、把党的建设优势转化为竞争优势。详

情请参阅公司 2025 年半年度报告。 

3、根据公司的判断，未来抽蓄电价会有什么变化？ 

答：按照 633 号文，抽水蓄能电价包括容量电价和电量电

价。目前容量电费在抽蓄电站收入结构中占比超过 90%。同时

633 号文规定：“适时降低政府核定容量电价覆盖电站机组设

计容量的比例，以推动电站自主运用剩余机组容量参与电力市

场，逐步实现电站主要通过参与市场回收成本、获得收益”。

因此，我们理解，对于新建抽蓄电站，未来容量电费收入和电

量电费收入占比结构可能发生变化，电站收益预计将更多取决

于其市场竞争能力。具体电价政策需要以国家相关部门正式文

件为准。 

4、新型储能将来是否会替代抽水蓄能？ 

答：在“双碳”目标背景下，抽水蓄能和新型储能作为电

力系统的重要调节资源，均具有良好的发展前景。但二者各有

特点，在电力系统中的应用场景有所不同，抽水蓄能是目前最

成熟、应用最广泛、全生命周期成本最低的电力储能，反应较

为灵敏，达到分钟级，主要用于电网大规模调节。电化学储能

的单站规模、存储电量远不及抽水蓄能，但其调节性能好，响

应速度达到毫秒级，加上选址灵活、建设周期短等优点，在区

域调峰、调频、调压、缓解输电线路阻塞、应急备用等应用场

景可发挥较大作用。因此，我们理解，在未来较长的一段时期

内，抽水蓄能与新型储能将保持协同发展的态势，发挥各自优

势，共同满足电网安全稳定和高质量发展的需求。 

5、公司抽蓄和新型储能收益模式有何区别？ 

答：目前公司的抽水蓄能电站按照 633 号文规定执行两部
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制电价，包括容量电价和电量电价，其中容量电价按 40 年经

营期、资本金内部收益率 6.5%核定；在电力现货市场尚未运行

的地方，抽水电价按所在省区燃煤发电基准价的 75%执行，上

网电价按所在省区燃煤发电基准价执行；在电力现货市场运行

的地方，抽水电价、上网电价按现货市场价格及规则结算。 

除云南丘北宝池储能项目外，公司投运的新型储能主要是

示范项目，收入来源主要是租赁费，资本金内部收益率约为 5%。

云南丘北宝池储能站收入包括容量收入和参与电力市场交易

收入，收益受电力市场现货价差等因素影响。 

6、除了抽水蓄能、新型储能、调峰水电三大业务板块，

公司在其他业务领域有何布局和规划？ 

答：公司围绕储能产业链价值链，拓展布局战略性新兴业

务、国际化业务，努力打造“第二增长曲线”，主要业务包括

境内外抽蓄项目建设咨询、检修技术服务、生产运维咨询服务、

储能系统仿真、集成技术服务等，并探索相关高端装备制造。 

附件清单（如

有） 

 

日期 2025-11-7 

 


