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投资者关系活动

类别

□特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

□分析师会议

□业绩说明会

☑ 路演活动

□其他（电话会议）

形式 ☑ 现场 □网上 □电话会议

参与单位名称

东北证券、国泰海通证券、中信证券、中国人寿、长江养老、长盛

基金、中邮创业基金、国寿安保基金、中信建投基金、大家资产、

新华基金、九泰基金、泓德基金、泰康基金、兴合基金、中加基金、

民生加银基金、宏利基金、平安基金、青骊投资、相聚资本、鸿竹

资产、禾永投资、明世伙伴基金、建信养老、惠升基金、渤海汇金

资管、长城财富、康曼德资本、溪牛投资、华泰柏瑞基金、北银理

财、方正富邦基金、英大基金等。

时间 2025 年 11 月 4 日

地点 北京

上市公司接待

人员姓名
董事会秘书：张伟娜女士；证券事务代表：祁芮女士。

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司介绍

公司是功能高分子材料及热管理解决方案全球领导者，以高成

长行业需求为依托，聚焦核心材料及组件，紧跟 AI+行业发展趋势，

为客户提供电子设备可靠性综合解决方案。

公司以技术研发为主导，是一家拥有大批量交付能力的电子设

备可靠性综合解决方案服务商。公司针对电子设备普遍存在的热管

理、电磁兼容、粘接与密封等问题，开发系列功能材料和组件。公

司主要产品包括高导热石墨产品、导热界面材料、热管、均热板、



热模组、EMI 屏蔽材料、胶粘剂材料及密封材料等，广泛应用于消费

电子、数字基建、智能交通、清洁能源等高成长行业。

公司立足服务龙头客户的发展战略，贴近重点客户展开生产，

在全球产业链核心地区进行产业布局。目前在无锡、宜兴、泰国等

地建有产业基地，在北京、上海、无锡、宜兴等地设有研发基地，

在美国设有工程中心，同时在新加坡、韩国等海外地区设有分支机

构或销售团队，为全球知名客户提供优质的产品与服务。

面对新一轮以人工智能为代表的科技发展浪潮，公司积极拥抱

行业发展变化，加大研发创新力度，把握 AI 终端、AI 数据中心、智

能汽车、智能医疗设备等新兴领域的新产品和新技术变革趋势，着

力锻造为全球领先客户提供高附加值产品及服务的能力，开辟公司

更多增长曲线。

二、问答环节

1、2025 年前三季度业绩增长原因？

答：2025 年前三季度公司实现营业收入 12.98 亿元，同比增长

18.45%；实现归母净利润 2.52 亿元，同比增长 90.59%；实现扣非后

归母净利润 2.36 亿元，同比增长 142.37%。公司业绩增长的主要原

因为：三季度为消费电子传统旺季，公司受益于北美大客户新品发

布与新项目放量，散热材料及组件出货量增长，产品渗透率与市场

份额稳步提升。公司积极拓展 AI 终端设备、AI 基础设施等新兴领域，

高效散热模组、核心散热零部件、高性能导热材料等产品营收增长

较快。同时产品结构优化叠加降本增效，盈利水平显著提升。

2、公司毛利率提升的主要原因？

答：2025年前三季度公司实现毛利率33.92%，同比提升3.16pct。

公司毛利率提升主要受益于供货产品结构优化、核心产品出货量增

加带来规模效应，同时，公司聚焦高质量成长行业和客户，持续推

进精益生产和工艺改善等降本增效措施。

3、公司目前的产能利用率情况？新建产线的产品主要应用于哪

些行业？



答：目前公司产能利用率较高。基于未来市场需求和客户订单

情况，公司加快国内外产能的投资建设，新建产线的产品包括高导

热石墨产品、导热界面材料、热管、均热板、热模组等，主要应用

于新兴消费电子、数字基建（服务器、光模块、网络交换机等）等

领域。

4、公司在消费电子散热方面的布局情况?

答：在消费电子领域，公司在人工合成石墨材料领域保持龙头

地位，不断提升模切组件产品市场份额，石墨模切组件产品在大客

户端的应用从手机扩展到平板电脑、笔记本电脑等新项目中。公司

加快多种 VC 高性能吸液芯材料的研发和批量化生产步伐，构建核心

技术壁垒，实现差异化错位竞争。公司已取得北美大客户导热界面

材料供应商资格并顺利实现生产交付。

5、公司产品在折叠屏手机中的应用？

答：公司柔性石墨等产品可以应用于折叠屏手机中，公司自主

研发的可折叠柔性石墨均热组件已获得全球专利认证。柔性石墨相

比常规石墨，对研发、生产工艺提出更高要求，其价值量更高，公

司在该领域保持技术领先优势。

6、公司产品在光通信领域的应用及进展？

答：光模块技术迭代带来散热方案的配套升级，公司 VC 模组产

品在高速光模块中的市场化应用加速落地，目前已获得国内外头部

光通信企业的产品认证并量产。

7、公司液冷散热模组的推进进度？

答：服务器液冷散热是公司新业务的重要拓展方向，今年以来

公司围绕液冷散热领域，逐步加大产品研发、客户开拓、产能建设

等方面的资源投入。目前液冷散热模组及核心材料的客户导入、产

品认证和量产供货工作正在加速推进中。

8、近期关税政策变化对公司的影响？

答：公司直接出口至美国区域的产品收入较低（占整体营收比

例不到 1%），加征关税事项对公司影响较小。



公司已建成以泰国为中心的海外生产基地，可满足产业链全球

化需求。截至目前泰国工厂已顺利投入生产运营，成功完成北美大

客户、韩国三星、诺基亚等主要头部客户的泰国审厂认证工作，并

实现多品种产品量产交付。同时公司进一步加速海外产能扩产，目

前已启动泰国工厂二期的工程建设项目。

泰国生产基地全面建成投产后，将具备石墨膜、石墨模切、导

热界面材料、屏蔽材料及胶粘剂等多产品线的综合生产能力，主要

供应公司海外客户。公司系统构建国际化供应链、销售、研发与技

术服务体系，开启国内+国际“双循环”发展方向，为应对国际贸易

体系变化及提升海外市场份额打下坚实基础。

9、公司成长动能展望？

答：随着 AI 终端的发展，大客户各终端产品对散热材料需求增

加，同时公司新项目放量、份额提升，公司消费电子基本盘持续增

长。此外，公司积极推进新散热解决方案及核心材料、模组在算力

设备端的应用，打造新的增长曲线，光模块、服务器等新业务逐步

起量，为公司带来新的增长动能。

附件清单 无

日期 2025 年 11 月 4 日


