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立达信物联科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系活动类别

特定对象调研    分析师会议

媒体采访        业绩说明会

新闻发布会      路演活动

现场参观        其他

形式 现场       线上       现场结合通讯

参与单位名称及人员

姓名
山西证券（陈玉卢）

时间 2025 年 11 月 7 日 10:00-11:30

地点 公司展厅、会议室

上市公司接待人员
副总经理/财务总监/董事会秘书 夏成亮

证券事务代表 陈宇飞

投资者关系活动主要

内容介绍

（一）公司概况介绍环节

调研人员通过参观公司总部展厅，了解国内品牌业务布局及产品。

（二）调研交流的主要问题及公司回复概要

问题1：公司对照明行业的现状与发展趋势如何看？

答：照明行业的从业企业数量多，集中度低。今年以来受到宏观

环境的影响，行业从业企业普遍出现“增收不增利”的现象，市场竞争

十分激烈。虽然有一部分企业在激烈的竞争中败退，但是供给端产能

依然充沛，难言行业集中度大幅提升。行业内各企业都在积极探索新

的增长点和突破口，例如专业照明、太阳能照明、汽车照明以及各种

照明应用场景解决方案等，沿着智能化、绿色、个性化的特点发展。

另一方面，国际贸易环境的变化，也驱动了产业升级和产能转移，在

这个过程中，具有海外规模化生产能力和运营能力的厂商，可能会更

有竞争优势。行业进入“结构化行情”的阶段，最终还是以各家企业的

品牌渠道能力、研发创新能力、供应链整合能力等方面的综合实力来



决定业绩的结果。

问题2：公司泰国基地的进度如何？供应链建设有何规划？

答：公司泰国基地的一期工程即将落成，明年会启动使用；二期

工程也已启动建设。泰国基地自建厂房包括总装工厂和零部件工厂。

当前公司在海外的供应链尚不完善，部分原材料需要由国内供应。公

司正大力开发泰国乃至东南亚地区的供应链，同时通过自建零部件厂

的措施，保障供应安全，并提升原材料本地化采购比率。

问题3：目前公司物联网的产品有哪些？未来如何规划？

答：公司物联网产品和服务主要包括物联网智能硬件和软硬件结

合的物联网解决方案。智能硬件的主要品类包括智能照明、控制类与

安防类产品等；软硬件结合的物联网解决方案主要聚焦智慧生活领域。

未来，公司仍将坚持照明和物联网双主业的战略，持续深耕物联网领

域。在研发创新方面上，仍将保持较高强度的研发投入，重点强化在

云平台、无线模组及智能硬件等领域的自主研发能力，并深度参与

Matter 等全球主流通信协议的落地实践，提升软硬件一体化设计与系

统集成能力。同时，积极探索更多商业模式和发展机会。

问题4：公司存货余额较高的原因是什么？

答：主要是跨国运营带来的一些挑战，在“中转泰”的过程中还

存在诸多需要磨合之处。受供应链完善程度、物料长距离运输以及港

口通关效率等因素的影响，原材料、半成品的备货物流周期加长，在

同等营收之下所需储备的存货数量持续增长。为了有效降低存货，公

司已成立了专项，加强源头需求管理，积极利用数字化工具做好过程

管理和应急管理，强化计划供应链的产销平衡能力，多措并举，提高

存货周转速度。

附件清单（如有） 无

本表填写日期 2025 年 11 月 9 日


