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	关于广东振森能源科技集团股份有限公司股票公开转让并挂牌申请文件的
	审核问询函
	1.关于历史沿革。根据申报文件，（1）2018年3月，振森新能源设立振森有限，振森新能源的股东包括振森环境亮化；振森新能源、振森环境亮化曾涉及股权代持。（2）2020年3月至2023年12月期间，振森新能源、彭勤、蒋德才、李国杰、肖家德等主体之间转让公司股权，相关转让存在以0元为对价或实际对价与协议约定、工商登记及纳税申报价格不一致的情形。（3）2022年11月，公司实收资本由15万元变更为1,015.03万元，该资金系公司向股东提供借款并收取利息，截至2023年末，前述借款均已归还给公司。（4）公司通过森合通进行股权激励。（5）万联广生于2025年10月增资入股公司。
	2.关于业务模式。根据申报文件，（1）分布式绿能解决方案系公司主要业务，业务开展过程中公司需要与屋顶提供方、投资方达成三方合作关系，其中，屋顶提供方一般为工业企业，投资方为公司的直接客户。（2）公司取得电站开发许可后设立或受让项目公司，接受客户委托向客户指定的主体提供绿能解决方案或向客户转让项目公司股权，交付满足使用功能的光伏电站；公司共有92家子公司、7家参股公司，其中部分公司目前或曾经为项目公司。（3）项目公司与屋顶业主签订《能源管理服务协议》《屋顶租赁协议》，运营分布式绿能解决方案项目。（4）公司及子公司广东振森电能有限公司从事的业务涉及对光伏电站的施工，其取得的安全生产许可均已到期。（5）公司在实施分布式绿能解决方案项目的过程中将非关键环节且技术含量较低的施工服务通过采购劳务的方式完成。（6）公司分布式绿能解决方案主要通过招投标形式获客。
	3.关于特殊投资条款。根据申报文件，公司与投资方曾约定优先认购权、优先出售权、反稀释权、回购权、分红权等特殊投资条款。
	4.关于经营业绩。根据申报文件，（1）公司主营业务系为工业客户提供的涵盖“开发—设计—建设—运维—交易”的一站式综合能源技术服务；2023年、2024年、2025年1-4月公司营业收入分别为52,355.38万元、66,063.33万元、12,272.40万元；净利润分别为3,962.16万元、8,071.45万元、2,069.99万元；毛利率分别为24.48%、28.93%、39.65%。（2）报告期内，公司向前五大客户销售占比分别为72.64%、91.21%、90.62%，以第一大客户现代能源集团下属企业为主，其他客户重叠度低；公司同时向第一大客户采购光伏组件。（3）公司资产负债率较高，2024年度经营活动现金流量净额下降。
	5.关于应收款项。根据申报文件，报告期各期末，公司应收账款分别为5,378.52万元、18,013.28万元、12,266.22万元。其他应收款主要系公司应收原控股子公司的款项。
	6.关于采购与存货。根据申报文件及公开信息，（1）报告期各期末，公司存货账面价值分别为8,514.76万元、9,347.95万元、22,217.05万元。（2）报告期内，公司向主要供应商采购占比分别为32.97%、32.73%、29.23%；主要供应商四川欧电电力工程有限公司、浙江长洁科技有限公司存在实缴资本较少、参保人数较少等情形。（3）营业成本中施工成本占比较高，在实施分布式绿能解决方案项目的过程中存在外协施工。
	7.其他事项。
	（1）关于固定资产和在建工程。根据申报文件，报告期各期末，公司固定资产分别为20,023.11万元、24,563.00万元、27,417.48万元，主要为光伏电站及设备。在建工程转固主要为光伏电站。
	（2）关于关联交易。根据申报文件，公司主要与四川森年新能源科技有限公司、湖北旭延新能源有限公司、佛山市森隆新能源有限公司存在关联交易。
	（3）关于合同负债。根据申报文件，报告期各期末，公司合同负债余额分别为1,453.03万元、2,453.19万元和7,209.22万元。
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