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证券代码：000539、200539 证券简称：粤电力 A、粤电力 B

广东电力发展股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025010

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

时间 2025年 11月 11日—2025年 11月 12日

地点 上海浦东香格里拉酒店

参与单位名称及

人员姓名

国盛证券 高紫明、张卓然

东证资管 张昊睿

中欧基金 郑思恩

兴全基金 苏宇鹏

天弘基金 陈禹光

摩根基金 王丽军

上市公司接待人

员姓名

副总经理、董事会秘书、财务负责人 刘维

董事会事务部 黄晓雯

投资者关系活动

主要内容介绍

问题一：公司基本情况介绍？

公司主要从事电力项目、新能源项目的投资、建设和经营管理，电源

结构呈多元化发展，拥有大型燃煤发电、LNG 发电、风力发电和水力发

电等多种能源项目，是广东省最早的股份制改制企业和中国首批电力上市

公司之一，是广东省内装机规模最大的电力上市公司。

问题二：公司前三季度经营情况？

由于电力市场竞争加剧及相关政策调整，2025年前三季度，公司上

网电价同比显著下行，导致存量发电项目收入降幅超过成本降幅，新投产

的部分气电、新能源项目增量收入小于增量成本，平均发电毛利下降，整

体业绩同比大幅下滑。公司聚焦内部挖潜，着力提升经营效率，推动三季

度上网电量环比回升，在煤价、气价环比回落、气电容量电价提升以及海

风、光照资源同比改善等有利条件的共同作用下，公司盈利规模环比增长，

经营基本面有所好转。公司前三季度实现归属于上市公司股东的净利润
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58,394万元，同比下降 60.20%。

问题三：2025 年前三季度公司主要业务板块经营业绩拆分？

2025年前三季度公司煤电业务实现归母净利润约 41,630万元；气电

业务实现归母净利润约-3,202万元；水电业务实现归母净利润约 617万元；

新能源业务实现归母净利润约 10,548万元；公司本部投资业务实现归母

净利润约 15,113万元。

问题四：2025 年公司新能源装机新增投产情况及在建情况？

截至目前，公司 2025年新增新能源装机 119.36万千瓦，其中风电 50

万千瓦，光伏 69.36万千瓦；在建新疆克拉玛依光伏项目、山西、甘肃风

电项目等合计约 125万千瓦；完成决策拟建的项目 67.2万千瓦。

问题五：公司未来的分红政策？

公司坚持“有盈利、必分红”，除 2021-2022年履行电力能源保障责

任阶段性出现亏损外，一直坚持向股东分红派现，未来将综合公司经营发

展资金需求和投资者回报水平制订分红方案。

公司现金股利政策目标为正常股利加额外股利，每年以现金方式分配

的利润不少于当年实现的可分配利润的 10%，且最近三年以现金方式累计

分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的 30%。公司进行利润

分配时，现金分红在该次利润分配中所占比例最低应达到 20%。
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