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BB E (%) 54.95 59.59 54.38 4528
A 55 2 (%) 186.58 233.36 276.22 226.88
BERATHF 2 (%) 13.04 12.03 13.29 11.20
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{1, IS4 Bt 4 320.79 ACHET1.2025 4 2 H, 24wl [0 4 F IR 27 K - Hh (0 438 15,242,153
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AL S5/ FHAES: TR . JIFRE A, Ak RESA s SB4RTT IR I
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Bl 25T RIRIHOE, 2004 SEER L AP BEL, BASE ). EON BB R ST
K, Hogaglhss. wEs. BE WS SEIIAFRERE K, BT MERLSBRANERTT
o [ Bk SRS AR HERE,  BUSAIES: 2 F ME B K ) 3 B R S, (E 24 Y [ R E0E 28 5% R 34
Ko FL U FRAE PR S Bk . BT N AT FR PSS K IEAE SR IR 22 &) ik 4532
H, KRBENSBEZERS . NS, SMEHZEY 5, THAFRRIESRA &) 57 oA ) #
fidt Az F 68 7 806 BN AT W 38 4% R A i B L R K
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BEE, LENERALE, VEEELS, RASELE, THRANMLSRASILES, B Haws
NTUHERE, ERR—ENSSHE; BTISRENSE, SHATHEGEM, 202445 202545 L
e te NREABFIEL BT
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Tt & F 55 111.02 44.17 105.31 4520 117.40 43.17 61.72 40.08
BB % 99.43 39.56 78.91 33.87 76.00 27.94 38.45 24.97
25 BN 5% 28.66 11.40 37.09 15.92 69.72 25.63 49.69 32.27
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NFLAT K, 2 N B 4RI A TR
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SR E SR, SRR E BN R B Z T 54 SEI R g K. 2025 4k
PR, ARREMIA M E CEEET, R E SRR, ke ST BB R, sRAGE T
WL ER S AW EE MRS R R GG TR, BENMEFSGERS R, AR
I AT A TR RS TR, B s &40 AL KB N S5IRAE: RREHEd I E 2
WRVISCETEH, N iR R B 7. RIRBOORM A A R . 3% 2025 4 6 H AR, A7
AR 4 il = i R BB I 3,000 1276, B8 EAFERIKZ) 14.13%; R4 EIESR L2400t 3t
Ak 4,600 AFRAGHRFE A B, ATHER S = (BEARI 4R 5 2025 4F 1-6 H A RPEREEE
FEE WAL LM 15.14 Jifeon (WA , FHIEK 62.12%. 5E4M7TH, Sxmhy= a8 giion |
T &8 N 21558 5 M a5 Sl R EE K

* 3: ERAFRELIESFZ HEMM CEAL: LIt %)

2022 2023 2024 2025.06
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e 16.99 3.78 15.79 3.71 19.89 3.86 12.42 3.81
4 291 6.29 2.78 5.00 4.05 532 2.72 4.63
515 42.05 476 49.82 4.94 53.50 485 34.72 5.57
P5Y57% S 61.96 4.49 68.38 4.59 77.45 4.57 49.86 4.95
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T il ST A T 3 R P RIS 5y B R IRSS . 2024 4F 10 T, ARIGA T RIS B 1.5 12
JENRTT, #2024 K, JRMIBHEM BIA I % 20.50 147, 2024 48, JRM G R0 -
Tk, WAL LA ESE, B R RSS eI R AR LG, AN SRR R . T
SN G E T 80 2.12%, B EFEFRE K 0.60 N H 705l A SBTIL051 2.08%, 4L
FRBIIE 0.51 N7 L. 2025 LR, JORMIBGARIZ LR D f oK, SRR FURAE, K
BRI ARG STAR TR, SR G AT G R A L B i 0.28 AN H 7 /AT 0.34 A
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PR CTRED (FH 7)) MR IREA LIRS, R85 A IS BT AN 5 B b RS
TR 55 Rl i, R B EIR I 54 EIBRIRE 5 R 48, & 140 SN0 & B 3L %% . 2024 4F,
I RIAT AN ARG IFEION . ERNE S B SEELE LL I, RIS (S SRISHTIINEAS
Gy R IR 2024 RS BRI A ATAR b RS IS e/ R N R BRI« foR b s ik e Al
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76, BLEEARGPIER . B B RAE HER RA 1.45 1400, 5 EEREEART. Ah, #HE
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b U BRI A 2025 4 6 AR, AREINREB AT REUN 1,036.38 1470, 5 L4
RIEARFFT, TIHHHT 5.60%, LN RELEE R S5 FHH ORI Ui (E 2,887.97 17T, B AR
R0, 358 PN il ) B8 AL 4 AR 1.40 4206, B AR Tk s BEAMT el 55 ok (B 14 45 AR
N 2544078, BEFRA PR, RRAIT FRAZ IS5 1R L -

B 5E Fp b 55 T3, 2024 SEA R RSMEIT BRI SS, FoA% I SCAF S B TS, 4R
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FERAT LT, ZHIAIFR TR, 2024 4507 BRI AE SO R LA T . e
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HEAME . RETGI8, IR E S FRER SRR R R S TR i@, & UATE
BAT . BT RBE SR, RSB S X 4 s DR AL, HEFESE N A — IR
NS, NSRRI SR, i — PR A SRS R/ RS IER. GRIE. EH
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W EML S T, ARDEIE TR ORI R AR e B R R B (R
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FHoAth 127.47 4.17 268.18 732 370.00 991 535.97 12.81
it 3,054.63 100.00  3,662.30 100.00  3,733.91 100.00  4,183.44 100.00
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2025 4 BAAE, TTRECAVENL SN 2.84 12T, §FINE 2.07 4G,

Wt 35 I Bz
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IS | R (BEE) ERTHIRE
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AR A S AT R EERRIESR T, BN B AR R 3R eAh, 52 RS il B 5 A S 3
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FErEE % 785.89 3.13 371.79 1.60 421.11 1.55 260.64 1.69
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HoAth 2,514.43 10.00 1,371.71 5.89 1,528.68 5.62 401.54 2.61
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EIL A 104.48 87.95 114.68 83.37
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R PR YA E % 5.21 1270 IR IRAEAE R 4.61 {2 CH Rl ¥ S0l v % 3.93 2%, ik
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BT A/ B 5 >9.6 >8 24.29 24.99 25.06 23.27
BT 55 >12 >10 31.88 32.25 34.38 33.29
HE R 2 2 UE SR B AT AL A AR <80 <100 47.87 31.10 31.55 41.44
BE AR RS JUE S5 S AT AR M A AR <400 <500 311.13 294.25 296.51 336.11

TE: 2024 4F B (5 AR I DB TR vh EIE s 23 24 142024113 5 CIEFR 2 B RUGHHE HilHAs TH SRR ERUE ) HEAT iR, BEA R 515
KRR TER 4T 6 CUESR 2 5] KRR R AR & HNED) A RME -
BORRIE: JRAESR, (s E PR

B EEHESFLE LT, EHEHIRE I F FF—2B 0 EBITDA X 78X HI(RIEFE R B, (HRE
BAL A EERENBTT K FHRIERFL A R THI AT o

A TGS G, ITERA AWM RE. | RIERRA6% SRR S, L
HH [0 il 55 7= RASH R R B R AT SRS K, R 2024 0K, TTORIESRIAT 5
RN 3,655.19 1470, B EFEREK 10.04%, KHIFS SN 19.32%, 8 EEKRETF0.14 N E
gy R, BERGS ARG A Rt — 0 Ak AL, R 2024 K, A FIAFELKEL A 266.00 14
TG, B LRGN 41.22 1270, TR N HARR 25 T A ZE 2025 4F 6 H K, A FL SN 3,812.15
{278, BEEYIEK: 4.29%; KIAGTSS b EA 18.62%, BUFNI/IME N[ (74K S5 266.00 12
Tho

MEF= IR K, TERIZIRbREAR R R . WKRE, BEIES A 565 mi RE A
Widh o, 8w ST MR R AR R AL

P& SRILAE S 77T, /A ) EBITDA 3= EALFERESAURRE S H, 2024 FE7EF)E LG K 1) 4 5)
N, M44E EBITDA [AECAH T EFF. WA T EBITDA 454 B AR FEFEE K E, 2024 FAH]
EBITDA X FI| 5.7 55 5405 _FAEA it BT, B 555 /EBITDA % 4R BT R B, 2245 K 77 /MIE R B4
2024 RN T L ETE R A FAERIRIE K, 328 R A S SF S 2577 AR (1 B 415 A0 s o
2025 4F AR, FERE A ] A R R S H A E s R 2 R, A W] EBITDA S 278 5 i
HIFRLLA BTt . R, ARZEEFIE HAIR HORTE s, B R BS54
RN TR
R 11: TFERA TR RS 1Hahs

Ei7 7 2022 2023 2024 2025.06/2025.1-6
BE 2 (%) 73.98 74.43 73.76 74.90
LEEN ISR (L0 500.22 (89.19) 99.71 (12.30)
EBITDA ({Z7%) 193.61 195.04 22534 134.88
EBITDA F| 8.7 55 5 81(X) 237 1.98 233 291
JE 545 /EBITDA(X) 15.59 17.03 16.22

7 EBITDA K 4abm A (s B s vH 5 D42,
BORBRIE: TTORIES, ks E bR

& NEIZ G VE R G T RS BRI B, USRS TSR TR
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Hit=m

Fre sz RAEOUT T, A 2025 4 6 AR, AR]ZRE~KEMMES T 1,907.58 1476, SRR
B RV LE BN 23.38% 0 AR 52 2 PR 1) 1 8 77 32 A N [ml b 45 i 4 s o 4 sl s LBt P R

> A

SRR,

XHAMEORTTTH, R 2025 5 6 AR, AR AEAEN & IFRRTEH M 2 7 34T AME LR A1 DL o

VRUA AT T, AR T 2024 4F 12 A 17 HHGEE 7 O RIEFRA A R A S ERFALE) .
R A, AFWLENT T RBRINT PR RIER T 2024 4F 12 A 13 HHEER) (RFEE B ,
BOEIE B R ANRIAEFHEEEMAESE. BT 12 ZESNSTHRAEREFNART
950,202.89 JG. 2024 4F 12 F 20 H, FHEf/MEBEE RS 0 (BN “BURFG” O KAm (%
P RS LY SRR AR RIFAERIIAE) , R ORISR RA R, WiRIl
HBE 5 S R AT E AR N R IE A, BMRIE GEZRZE)  Sm ARER OCTERA%
RF|EANVFAS T IEPHEY  GERE (2020) 55) SFMHIHME, #5250 AL E (F 50 £2) #
WERENBRBUG, BB IR EANFRIA . ETARZNFEHIMRENIFL, RIGHEEEE M
RIFE, AFBREWRESHAENFEN, FwfE E R R OGE X R A A R A8 1 L A%t
R . B LR ERRIASL, #Z 2025 6 AKX, AF (FTFTRER LB TAFD KIUE
L PR B L AR PAT e R B R IA . AP R 1,224 8 (FESERIFSHF , Kb A
A FANERFRIETT 96 &2, W RAREAATIZN 91.94 1470; A FBEF R4 1,128 #2, ¥
BRI EBE T8 40.38 1276, FMAR, A7 S R URIAS P E ST X7 6L 0.11
e e NR e

WAk, JURIEST 2023 4 4 H 17 HREIPERER S Org&ah)  GEMST RS 0382023005
5, HAFREEMAESTURMARAR (BURERR “EMAES” D) 2018 AT RATIER)
RS R AR BN 5, WiodE, R CheANRITAMEIEZRE) (P RILAETBAL T
) SEFEEI, PEIEM S RER AT LS. 2023 7 H 17 H, ARUEHEIERS (7
A TTFSEE Y (TTF (2023) 40 5D , HEIERSWYUE: XTTRUEFITAME, BT
Ey W RSN 94.34 JiTG, FEALLL 94.34 Jio05i 3K BRI 5L 4TS 783.02 15 TG,
FHALLL 50 F5iiak. 2023 429 H 22 H, ARE]H EE 22550 BRI (TR §1 e 15)

TREEIN
A
PIREERAN, ARARBYAR, RR—ERDERETHRDEBRERELES

MR oRE, B2 2025 4 6 AK, AFEARERSHEENERTN 341.79 147,
BEAEARTRE 13.76%, G 5IBRACE LSRR 5™ S 5.48%, BCESRTERE 131 Man
mo MRBITE RS AR bR L, Bk 2025 4 6 R, A IR o 5 M Ae g e R i b
FARMEE TR, BT R EK,
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ifkiEER " RIESFRBBRART 2025 FHEE MR EEAF LT
IS | R (BEE) ERTHIRE
W55 PR TT I, A FIESS KT S5 SR ) BEE T OL R AT, I8 2 K i L ARAT RO BAE A
%2025 F 6 AR, A IS EERATINEEHUZIL 7,000 1270, Hrh 6 HEEMBGEIL 1,200
170, FEEIRIEEARIT I

Zi b, ARGEIETE AL, KRR ERBIMERIE AT R A P R R A R i, (LS5 R
SRAEAF N A Sl PR a2 A e — e B T

MR HE 7
AERFEHEE . L TRATFUARN AT G4

A 2025 9 AR, Arl LRI, FHMHWEER LHE 730N TR L H—E 78 A,
A RE—EATHANFEAE A B H B S AE S BATIEE] 5508 20.11% 17.97%F1
10.57%, NAFIRIEER K.

HMRBR T & /2 1957 AL EE LD HAEY), T 1981 SR AURTIZT, 1996 4F 10 H
28 HYERYINESHZZ G e bfi o HMOBOR FENF L 2t fliEfmass, Hanlk
SR TR R R, TR RS, IR A R AR . B, TR
B MO, BTN CERA R AR ZRIKENI R . AR 2024 FER, EARAL
RETEN 330.02 1270, FrAFEMN & 292.82 1¢70; 2024 FFLHVENVIRN 26.11 1276, 1$F1E
15.19 1Z7t.

T EURTE 1991 48 3 H BOLIIL T8 £ A8 B AU DA R AL, T 1993 4F 6 H &0kl 1
S, IFF 1996 4 8 ATE FIFUESRAC 5 TR BT . I T R &4y NIRRT . SRkt B
HME Gy RIRRIEFT R DU R R, A R FRRERIRA “ R 25 BT e Pl 5 SR 08 7 U IR 5 R R es
O R RGP HERE . #2024 5K, T RORE TN 478.38 1470, P &3y 323.83
f¢.75; 2024 FSLPIUENMVUIN 112.89 1278, ##FIE 6.64 1070, 20253 1 H, ILTMAKEAM T
CLT KRB M A RAF R TR AR LhrEHNEEERAIAE) , AR AR T8
EA G2 EARA R T S, SChrfstl NI T8 NRBUFEA B I EHE R
T EBRERI N 2025 4E 3 H 4 H, T RRKEAN T GLT ORI A B A 7 0 T HAUE 3
EHAT PR B AR A ), PEEE I T RO T 2025 4 2 A 28 H AT 1585 — kI B AR 2 kil
HUOGHER T COCTRAVEHEZM B R = IE) , FERAA RS EE 5 S aE e
(177 AL B TR AT RIESR SR 3% A B0y (5 B Brok FRal i iR St
I RAESR A R A BRARE PE AT RE = AR 1 RS

il AR BOLT 1998 4, Rl mi EG R ER B AR . #Z 2024 K, Pl ARE T —%
ERTAFI IR, WE 16K —%S. HERAF. Pl AHFEENFORERRKS . EE. B
RER . LR, KIt “MIRE TR SUZ KRR, DIIAMRKS . R Fraedi =
KFBNSFS AL, HERETY . FAROF . HARSE. SRS T WE T 24055
Ho BE 2024 FR, AR EFN 32411 1278, i EREEN 178.24 1278; 2024 SE5LHE

7R R TR R A % 2 B A TT R AR AR St SRR S
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M 56.78 42,5, ¥EAE 12.11 1275 .

NABAREMHR . TR AN 25 FR—BEAR AT = KBARZH] (AEEBEEHAC
BN, KRR E B, whR 1 A m)E BB R IE S E AR P, D920 ] AR S B 1

SEORRE, (HFG VR T BRSPS B2 ) RUESR IR 73 EBUR 2 =] v BEAR R P W] e AR A2 T

BEAh, = KIS SIS A, BAIRE ST HE, ALFFREUR, WSS #PERs. Behh, VRN EMAE
JTRENERZZEIRERF AT, A F eSS RN EEIERGS, REN SRS MBUR I —E X
o

PRI

i EpTiA, AR E B PEE T RSB A PR A 7 BAARE AR S08 AAA, TFRURENERE: PFE
“ITRUESFBAR A BR AR 2025 SR [ LB EH AT RATIRE AR CGRLILD 7 BEHESN
AAA.
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ff—: I RIEHFRPBRATR+KBRERBLEWE (B ZE 2025 F 9 AXK)

FEh R (B FIRAH 22.36
AR 25 AR B A A BR A ) 16.47
LT R R AT R ) 16.44
wh o H S0l R BB A R A = 9.03
s R A IR ] 3.14
rh [ UES SR A R 3.00
o [ 1 W ARAT I AR AT BR A 7] — [ 2R P IE A HRHIE SR 2 W) 2 5 BT R BUIE S 40 R 56 4 1.00
LEMAESE—— = A 0.80
SEAFFEZ RIS N\E ZHS 0.73
o [ R ARAT IR AT BR A 5] — 2R AR IR 300 28 5 BUTF ISR BUIE S5 1 B 4 4 0.66
it 73.63

VE: BE 2025 9 AK, HEMBMELGLERARMNERAFTRIE—SUTEIA . LT RKBMARA T RHE—SUTsN . Rl AHFEVERRMNE
FRAR B —BATHNFFA AR A BT H I A S RA R LG 7308 20.11%. 17.97%. 10.57%.
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Mi—: I"RIEFBRBERAIRDEEVZSYRERETEEF (§HOEF)

Sy

\o

T &HEE (AL B AT 2022 2023 2024 2025.09/2025.1-9
Te vt R aE &4 156,856.72 153,325.60 204,583.87 243,288.37
Hep: AFRMEELAGHEATE 25,851.53 28,839.22 39,630.67 33,318.14
SENIR A 4 b Bt 7 18,940.29 19,720.90 20,565.24 19,395.40
22 Gy M4 Rt e 157,800.51 216,074.35 242,824.24 353,230.23
AL Bt 354.13 129.71 35.65 1.54
oAt AL 4% 143,937.77 139,295.12 104,334.35 94,537.43
HAR G T A% 727.78 5,696.95 22,317.78 34,229.89
KHABAL 3 % 8,744.15 9,225.27 11,006.92 11,452.74
il 4 82,822.99 91,107.90 108,939.93 136,548.43
S 617,256.28 682,181.68 758,745.11 953,436.31
AP ILUEFRK 137,585.26 132,010.53 175,339.65 222,337.73
TGS 222,970.88 268,475.83 294,916.41 =
KRS 78,910.21 63,707.81 70,602.19 -
S iE 301,881.09 332,183.64 365,518.60 457,481.40
I=Nitin 492,463.44 541,505.97 605,659.73 793,891.80
AR 21 124,792.84 140,675.71 153,085.38 159,544.50
WA (B w H48) 79,847.25 93,165.50 95,860.23 93,485.47
3 S ERELON 16,363.19 14,512.34 14,710.45 13,636.36
Hep: g% 3l 6,386.85 5,810.15 6,649.89 6,979.20
B BHARAT 3 N 610.37 566.32 778.25 515.51
AN HITON 8,153.26 7,355.86 6,464.12 5,660.57
FEPEEHE S F N 785.89 371.79 421.11 =
LRI 4,101.11 3,136.02 2,348.45 1,690.47
B s S RANME AR B8 2 2,200.33 4,289.64 8,542.58 10,149.21
ENAON 25,132.01 23,299.53 27,198.79 26,164.36
M55 T 8 Bl 3% (13,809.46) (13,885.24) (14,791.69) (11,847.50)
EIL A 10,447.73 8,794.80 11,467.79 14,224.91
A 8,898.00 7,862.92 10,544.67 11,877.57
ZE A A B 8,587.86 8,464.82 13,040.39 11,579.53
EBITDA 19,360.52 19,504.17 22,534.44 -
Tt %845 2022 2023 2024 2025.09/2025.1-9
BRI REERR

S4B AR (%) 2.00 1.53 1.86 =
I B AR AR (%) 7.55 5.92 7.18 -
BN FH 2(%) 54.95 59.59 54.38 45.28

WA RE AR Y (AR OB
PRI 78 75 #(%) 186.58 233.36 276.22 226.88
BEARATHT 28(%) 13.04 12.03 13.29 11.20
BN TERE 75 %(%) 213.79 22243 183.17 141.88
e e B 42 (%) 147.26 129.57 153.18 147.64
T B/ B 77 (%) 76.19 77.48 72.88 68.81



st I RIEHERBBIRAT 2025 FEEIEWREE QAT LT
I @»mmal%'c";{; KBS (BEM) ERITRIRE

A 5 (%) 24.29 24.99 25.06 19.14
877 505 (%) 31.88 32.25 34.38 27.82
HE R SRS B AT AL S5 B AR (%) 47.87 31.10 31.55 48.23
HE ARAL af FSAE 57 S FLAT AR it /1 B (%) 311.13 294.25 296.51 374.27
1EfRER S

B U5 (%) 73.98 74.43 73.76 78.18
EBITDA #| 248 55 5 4(X) 237 1.98 2.33 -
K525 /EBITDA(X) 15.59 17.03 16.22 -

e [1]2025 4F 1-9 HIEGEEN S F NG & B BN O RIRNIE PG BRS04, 54 FFEMEE N EEESR .
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T = AR R T 2 A = SRR S A T 4

Lt B A A 5 R S R A B LS SO TR R B S+ R BN B 3

EBITDA L S T I ST PR PR L8 707 P+ S04 302 T 4
oA Al FBTDMGEAUR RIS ALK . 8RB U 00 B

i
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	中诚信国际信用评级有限责任公司 | 编号:CCXI-20254367D-01
	项目负责人：孟  航 hmeng@ccxi.com.cn
	项目组成员：郑添翼 tyzheng@ccxi.com.cn
	评级总监：
	电话：(010)66428877
	传真：(010)66426100
	注：[1]数据来源为公司提供的经安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具标准无保留意见的2022-2024年度审计报告，以及未经审计的2025年三季度财务报告；其中2022年财务数据为2023年审计报告期初数；2023年财务数据为2024年审计报告期初数；2024年财务数据为审计报告期末数。[2]财政部会计司于2025年7月发布标准仓单交易相关会计处理实施问答，明确了在期货交易场所买卖标准仓单且不涉及实物提取的合同应视同金融工具，并按照《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》的规定进行会...
	注：“招商证券”为“招商证券股份有限公司”简称；“中信建投”为“中信建投证券股份有限公司”简称。
	资料来源：公司提供及公开信息，中诚信国际整理
	注：
	外部支持：广发证券无实际控制人及控股股东，但公司前三大股东吉林敖东药业集团股份有限公司（以下简称“吉林敖东”）、辽宁成大股份有限公司（以下简称“辽宁成大”）和中山公用事业集团股份有限公司（以下简称“中山公用”）连续25年位列前三大股东，长期稳定的股权结构确保公司管理团队的连续性和稳定性，但需关注辽宁成大授权管理层出售广发证券部分股权对公司治理稳定性可能产生的影响；上述股东发展历史悠久，盈利能力较强，杠杆率低，财务弹性较好。此外，作为总部在广东省的全国综合类证券公司，公司在当地金融体系的重要性较高，...
	方法论：中诚信国际证券与期货行业评级方法与模型C230400_2024_04
	发行人概况
	本期债券概况
	业务风险
	宏观经济和政策环境
	中诚信国际认为，2025年三季度受政策效应边际递减、关税预期扰动以及“抢出口”放缓、“反内卷”治理短期阵痛等影响，中国经济基本面走弱，增长压力显现，四季度或延续供强需弱的局面，高基数下增速或进一步放缓，但伴随“两新”“两重”政策加力扩围，扩大内需、活跃资本市场、整治“内卷”等一系列政策发力显效，全年实现5%的经济增长目标仍有支撑。

	行业概况
	中诚信国际认为，2024年证券行业发展整体呈现先抑后扬趋势，主要指标均实现正增长。以“新国九条”为核心的“1+N”政策体系加速构建，强监管、严监管仍为未来的主基调；未来证券公司仍将延续目前股权收购、兼并整合浪潮，头部券商与中小券商分化加剧。同时不同证券公司对新技术的理解和运用能力或将成为行业竞争格局演化的重要因素。

	运营实力
	中诚信国际认为，广发证券的业务状况较好，多项经营指标位于行业前列。同时，公司业务收入的多元化程度较高，业务分布较为均衡，财富管理业务、投资管理业务、交易及机构业务收入占比较高，且上述业务收入行业排名靠前，已形成一定的竞争优势；投行业务稳健恢复，受资本市场回暖影响，2024年及2025年上半年公司营业收入同比均有所增长。
	公司业务稳步发展，多元化程度高，具备较强的市场竞争力，未来发展前景良好。



	财务风险
	盈利能力及盈利稳定性
	2024年资本市场震荡上行态势，市场交投活跃度上升，公司财富管理、交易及机构业务条线业绩实现较好增长，整体盈利水平大幅提升。2025年上半年，公司盈利水平同比实现增长。

	风险管理能力、杠杆及资本充足性
	各项风险指标均高于监管标准，且主要指标均保持较好水平，未来仍需关注业务规模与债务水平的增长对资本产生的压力。

	偿债能力
	总债务规模持续上升，债务期限结构有待进一步优化；EBITDA对利息支出保障程度较好，但随着公司债务规模不断扩张，需关注未来公司偿债能力的变化情况。

	其他事项

	调整项
	流动性评估
	中诚信国际认为，公司流动性充足，未来一年流动性来源可对流动性需求形成有效覆盖。


	外部支持6F
	公司股东吉林敖东、辽宁成大和中山公用对公司有一定的支持能力。

	评级结论
	附一：广发证券股份有限公司前十大股东及组织结构图（截至2025年9月末）
	注：截至2025年9月末，吉林敖东药业集团股份有限公司及其一致行动人、辽宁成大股份有限公司及其一致行动人、中山公用事业集团股份有限公司及其一致行动人持有公司A股和H股占公司总股本的比例分别为20.11%、17.97%、10.57%。

	附二：广发证券股份有限公司主要财务数据及主要指标（合并口径）
	注：[1]2025年1-9月基金管理业务净收入包含资产管理业务净收入；[2]表内指标为中诚信国际统计口径，与公司年报披露口径有差异。

	附三：基本财务指标的计算公式
	附四：信用等级的符号及定义
	注：除aaa级，ccc级及以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。
	注：除AAA级，CCC级及以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。
	注：除AAA级，CCC级及以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。
	注：每一个信用等级均不进行微调。

	独立 客观 专业
	地址：北京市东城区朝阳门内大街南竹杆胡同2号银河SOHO5号楼
	邮编：100010
	电话：+86（10）6642 8877
	传真：+86（10）6642 6100
	网址：www.ccxi.com.cn
	Address: Building 5, Galaxy SOHO, No.2 Nanzhugan Lane, Chaoyangmennei Avenue, Dongcheng District,
	Beijing
	Postal Code: 100010
	Tel: +86（10）6642 8877
	Fax: +86（10）6642 6100
	Web: www.ccxi.com.cn
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