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1. XFAR3ZESBH

BRRCHERER: (1) EHQXRABRITRAEZANEW LT ERNRR
BRERLT (UTHHREAE) 61.3106%EBRN. EHAREE WS HRE
EHBMERNRGHMR. L GIE; FOE~EENSZHREERRS ME
SERBEMAGNETRENME EERHEE, HPRo~maid REREISE.

(2) EHARSHENAZRT LT, EHARRSSEE . #ASENEHER
G MmO B FEE LFERGENERFREE RS RS 2024
EHTAUREAERR~m, BoRNE~HNELERSRSREREZ LT AR
HRTHEN, LT MtEHRIEME. WFRECATBEHERZFHIR, THM
KRN R SEEFRE. KRB EFF EHARFEANRZAR . AR
TG, BRESLERAR. (3) EHARE 2021 FEX EHE 2024 £,
BALWAM 5.31 {ZTTBEZE 5.10 25T, VAEEFUEM 0.72 {ZTHEE 0.49 125T.(4)
KRZG R, ROEFFRFRISERNA, ARROERRNREZE. (5)
EHART 2022 S T EEHATRERBEIRAT 51%M, T 2023 FUi
W T BB RBEMBIEIRAT 100%B4, HREEAT 0.28 Z7T.

BEDAR: (1) SGaFNAESER~R. RAFRNTHSHZE, ~ilk3E
FRE, BRHATHEWBARER, HREARERASERE. THSFER,
BERFHRER, UREREREZOEFHNREFNF, I RBEEFOHE~
MmN, FRITLREFSLMIREM. Q) FERNFE~EN
ERFTRBIBEARKIE, HLRIE, SR EHLARARMANSHMHN G~
SRS RFEBRMIFHFE~=RBNMT, HEARAIBT 2024 £ L LE
HERBFFRE LT ATNRBHSIEY, EHARRWRISE~RIERE
el SEY, #—LSRARNHESS EHARLT ETRMAEKRIER
FAHE 9. R LT AFASHENAETTHEFLE, SHNEHNEREFK
BKEF, R LT ARSHENATSERFARSFSELXESEOTSHM. (3)
EHARNGHATNEFREFELSERBMMTES, EHARBMRR B
FRETSHMALFEEFR. 1) S&LRER, H—FUREEHTARSE
HEARZZHHEIBN, FRZZHREMNE (ELFZAN) F/\FH (LR
EHARREEERE (A7) ) EHN\FHEXRE. G) FELHARAM
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B LT AR UREE H XA N RER S ERER . EERH XA
FEEERI SRR BXAEBITRA. GERERLEF, HHALHA
AN URMEERMEEESNARES. RARHNRRNESETEERH
AU, AROERTESEEAXKNR.

HR M EBEEH A RARER, FEIDZE 3) @) (6) H&R

[ Ei AR ]

— GABHNAEFER R RAFRNTISHZE. FITHEE, R85
FHEMEASER, AREANRERAKERYE . THSER. FRFHRER,
UEFEAREHEFIZOTF DN REGINE, FERERFE =TI AL
KM, FTRITILREFEGWAREN.

(=) PREIBE 7= S T 2 6] R Wi 3% SR RO

PREGBE ™ BN S5 VIR AR AR L RS B I IR S g I A A
PR, BRI IS RS GRRIR R IRES . B
ISR RE, TRl AR S

PE QYResearch 15, 2022 &, EREEAESS A EDIET] 61.12 12
0, 22029 FEFHIHK L] 79.98 123670, BT AL EES N TS ER Tz,
TS 5H B NDHG PRI P07 AT 3 5 A R B

BT AFERENR, RIS IRIA A DR fE28 a5 = AR
23 18] Je i o ZAH e ) 8

BRI 572 7 b AR HE AN [R) B 4 N A P A R 72 s S,
i RN HAEMUES S I A AT (G R 40 v P 2 o R R R P A% B 2
KR 25 7 35 R 2 T slb 2 i, DRI R N 28 P2 b diidsl) , RRH =0 &
BN AE MY 158 2% AT RE YR A0 .
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O P Tk 1% & AT MR

B 00 58 77 [ PN B T 3 32 BRI b 18 6 BT 75 IR, B AR R ES A H s,
rm R &8 B R BEAE R AL etk VR E AN SR AE O v A IR
FA#A

@RI B 7 b A [ A T B & SR T 3 R S Tl 3 o A

MR SLZIWF 7 BE R B, 2023 FE R0 2024 4E 3R FR FE AL RS T 37 U2
216 A¢.JCH 251 A2, 76, FFTTE 2 2028 43Kk B AL A8 T i U ik 3 328
278, Herp ToLATER 5 L2418 35%, B 2023 40 2024 43 [ Tl ATk i iR A%
JERER T IR L) 75.60 42 7GH 87.85 447G, FRUAHEN, TiitZ 2028 - E Tk
AU P IR P A IS T S LI R I 100 1478 2023 4FFEAN 2024 4F FEbR (1) 55 7 £
] Py TNl 58 5 AR R B4 B 45000 oA 3,736.59 J3 TR 5,995.15 Ji7t, s i oy
AN 0.49%F1 0.68%

H BIAR 2 5] E Tl e & Stk 1 E MR A ok i), FE 2022 42 H IR
HLJR R IB LG, RREEZTE K )R AU W N, 2025 45 1-5 A, RIEHiiG
KEEEHL 17.55GW, AHEL LR FIAHTHE BN IR K2 45%. [FI, 2025 45T
6 ™A BRE SR R AENLL) 31GW, 5 R ERIAIEARET, BB A i
AETT TA A T mK P

FrHE K B AL A H oL
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FIS, FRIA FHAEE S FEB PN GG K &, R ER E R RG4S,
PRI 2 ] O 22 FEAE IR FE AL IS AN N AR 7= i i2E N Oerlikon HRSflow [ 4= Bk AL R
By 1R PR OU, FRIA T SR R R I RS S T et R P AR
(CVD/PVD) . G 3R A5% 12, 8T & il 2 0 nl 58 ) #ViE B % O 4L
H AT & SE VLo e Bk R R A IR A A . BRI SR (Rl H
B2 ) S5 2 AR 5 AP i o e /A R I B s AR 2 W) 9 R A IR B A N
A EHERNAR R

(2) ¥R T

OBL kLRI TR

PRI FIERR R RI0 T 37 1Y 55 32 BN BRSSP AR (SOFC) RS
IR . A= A4 . SOFC B 32 B A [ e =00 2 A 2 H iR/ R LAk,
SOFC & H T BA w4 etk 1) 4 A U JE AN [ e S A, [ 5E 30 SOFC R4 2
BB B R R R 2 —, 2023 £ ST 81.49%, Bb4h, &
HARZ i R 375, SOFC H A PR 5 R RE R 4 B3 . KRB Ha i /g BA
S FFSR L R, TN T EEGE 0% F BRI TR R .

H B2 O Y2 SOFC Il R 2352 —, ¥ GrandView Research
W%, 2023 4F SOFC Zuiii M H, 51.9%H F ik aiis (BERRALAE) , 29 40%
F T2l b0 HE, B O E DRI RS AT, TR AR o0 i R R B
WS . BRIbz 4, SOFC W n] fE Al BhEiah /g iR TE 240, 5o, T AN
AR R o

IRAE TFIRIE A T4 2, 4Bk SOFC #hkel ajth & HH B i ph 2017 4Ef 2.3 75
B E 2021 £/ 247 8, HitiEfE HE ETHEY . 2020 FE4 5k SOFC T
AN 7.72 123570, THE 2025 4K R R F 28.81 1434 7T.

2017-2021 £ 3 SOFC A Lt F R AHBE 2020-2025 43 SOFC WA I W H S K

10%
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PRI FAE SOFC 4 - 2% ' 2L [ BE A#), [ BE AR RAeKEK
[¥) SOFC #ili& i, /2 H Al Bk > B He 56 B SOFC 7 il Fi LAk B ) ol o
MRAEHFUEIE =0 SO 75 A5 [H BE A W) 4 B & s L, 2020 4R A0 2021 4,
[ BE A A SOFC B & (5 #5435k 95% LA A%l

@RS FE b TIT 37 A

PRE S 7 T T RRL F it SOFC 4l 73 T 4 il F5 A% SR A 7= i BRI R R AR 7,
H AT423K SOFC 7V NI b AG B F BT B B, 9% [ 4 Bk i K ) SOFC
Wiy, #H AU R TR A, REalR B TR E AR R EME, bl
HL, B o0& IR A T E s G HERFIRRHN, H A% SOFC 236
ROAFAA (FRH ULEHT B R E , RN RS
N, AN R S8 R T B A S 60MW; B SOFC f 32 22 5
NB AL (Micro-CHP) #4t, L b [E AN X ¥ ARSI T SOFC (1
AT -

HREESEE BE A F)E #2023 45, 2024 4R 2025 4T = 2= HENIL
NG30R 13.33 12370 14.74 {035 I0H0 12.46 12356, 43 Al [ EE3E K 11.20%.
10.53%F1 38.25%. [AII, ARHEIFIEUESAF 7325 TN, &5 2025 S4Bk SOFC 1li
YAoK A 7 28.81 123570, i BE & & H [ 2025 M4EE IR 51N 16.5
f03EI0E 18.5 123570 (Wit ALK 11.94%-25.51%) , JEIbE L) &5 48k
N 57.27%% 64.56%

PRI A FAE SR E BE A FHR AL AR A RN R —, R A s
W0 AU 70%, [FI, ERRHRAT R T E A SOFC ARk, H Al a5l
=3 (RPD Bty B IR~ /AN Bt B PR A "lE MG E, IRl /Mt E M
B, RKBEE SOFC PAVARSKE AW, FALERE AW, Frif 2w A]
IR i B [ N T3 7 SRR AN TR T

2. FER UK

L 52 R S SR D IR R = B UL 1 (R ek T
i 5E R 2RSS+ A MR , St i se il # s —
FEERT A AR, m R A E B A AL B br. i, R E A%
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BABRARAL T “ =878 7 g, 3, &, i, iyl 5846,
B G R, ZINPRSGEESRSF F i B, DS 3 = — R [ S Al o R A g

IR R EAK IH R B AR R iR A, fEE “ Lo ikl”
() B DI S SR AR 2R A7 B 1A (5 B B B AT el I R SE 44X

(1) fii = sk
OZ M EHL

MRAE (World Air Force) 2023 SR AMMIR T, MIRAEXRE, REZEM K
MU B AN 2540 5 BR 36 DL KM 2 Wil LS R I 22 86 . A, 2024 A 4E, 3%
2RI E 95 ZLAERKHL, £ EGFKIEE 88 22 ¢, 2753 H LT &L
TR SR T R 2 R FEITBL, vk ok 10 4F 3R E LRI 117 3 2% (8 KA 3]
24,500 14,70, 35 2,450 147G

R EENFETIHZENE

na SIEE B i d2m FEME (27
=R 1000 | 45 4500
AL} v 1000 8 8000
BE 100 30 3000
HEYEEHTES 400 g 2000
FEYEEHTL 400 10 4000
A 1000 1 1000
EFtth 2000 1 2000
& 24500

e BERIE (World Air Force) , AR IESR
R, REHFEIESP AR EME, SRR ENRH: FEBRENH=1:1
T, AR 10 F3RE G35 Z H R LR PR B T 3 22 8] [[) # 2,450 12T

PR A2 T BT AS 7 R AR S AR AN #Av s 32 EEHTT RALACSh LI IR AN L
HEIH, BT LR e AR A e ae A B RBLIAS B SR AR,
AT 737 228 TR AN WS

@M

FREN R WHLAN, BEE DAL S IEAE R “E 4. AL BREf” &
J&, T AN A AE 2 th Y R A IR I, R o AR ORI A 46 B KR I T
1] o ARHE T R USRI T TR 2, 2019-2028 AR AXERTC AN T3 MU RF SRR R K
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%2028 FEATRE L AMNUINEDL L] 148 123570, FHEWMKERLH 5.36%.

WRAE LI AR s, FEE T AT 2 m g Koass, HIgme
Ko 1£2019 FZ 2023 4, WIHMEL 18.5 {23 iK% 29.1 1036, FRE
KR IA R 11.98%; Filit 2023 454 2028 4, W3R M 29.1 1238034
K& 61.1143%T, FEEWREMITIET] 15.99%.

PRA 2w H T AN i 25 D9 RE R N AR B 25 | R A% AR AT R B A A%
Ay, b AEdni i gg Q2 SEaltt B LS, B ANUHR AL A A [ R A 1%
JEES IE AR T2 7 IR R B, ARSKRIE AN LT 70K A7 B b IR 22 w8 A PG K

(2) MLRAUR

RLR ML KT TR 2 18] K DL AR 25 SR M 2 S5 TR 25 8 ) P e
Hirek, EEK, REGRATIPE KR, BRE5E IR K ST 5 IR B R4 -
Tt o

OFEHMIR

FR A A B TR R R A AR R E AR BHE S  5 (2022 ) ) -
2022 4F, HWEEETER 64 TS, WG 188 ML RA:, BFE 197.21
W, A7 JEH R A, S IEHELSIE I SR, 2023 4, SFETFRISELT 70 X
Fig RS, AREBXELst. BE ChEfRBEIESIE RS (2023 4) ),
2024 FEFRFF R ST SLHE 100 R KSHES, B RS 290 KA KRS .

PRA 2w H T FIHTR AU R 7 i 32 B9 A LI TR TR A% s A 1
fRERIEE, AR R BRSOy — R E ARG dh B B FE AR R DAL ANT &
J&, BRI mIAE AL S R 2B 4R Tt

@ AR

A HRUR TR

e M A R A TR ok A e (1 B AN TS, TR IREBUF AT 1 (R Te
BEFDVAZ B ET A P R FERGE RN BB DA LRI AT 2035 FR 5 H Ax
ME) VLA (2021 SR EIHIRD 5 RIVBER SRR 5] 3 M e ik iR
F IR  FEBRAE AR SRR T, 2017 A3 E p VAR T 3 MU TE 20%
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PLE, 2021 SR E IR T EIE R T 12,626 127G, RN T 23.76%.
FRIEFA L 0 7 T, BT 28 2024 4E LR K T 3 D 1A 3] 23,382 12

JGo

H SpaceX T 2015 442 Starlink THRIPASK, ABRACHL LR R B R PR
R KRR R TR AR 35, 2 2025 4F 8 A, TE O & n [EH bR S BCHE (1ITUD
HR T 3 i LRI CEFEEM “GW” “TFilitk]” “mEs=5" %) ,
B HATIAL T EZ VAN B PR BIE KA B H TG “ %857 5, A
T TE LR HATE [ AR, TTU ZERIX e 3R 45 i B A4 R 00 00 25U R0 1) I )
T BN, BI-GEN RS AR, ENLIUR SR 10%, +=
N U S 50%, FEAETPUAE N T8 R 100% 2 Kt

B ARA L m AR IR b T AR T 0

PRE 2] H RTAE R ML AR 0 i EON R R R DR AR E, H AT
C5E S % 7 IR S POA, IEAERHT Mt RO ST WRIEFSH AR 7, BB
MR 5-20 1 LEMERARE, RIEIRII 27 H AT &R 2T 218
FI 12 A DR @R E 5, A H AT S B B R TR 3 2 R B R IA £ 6.5
ek .

(Z) R SR SRR

PR B R b BN PV B AR L 2, AR BOR A HEN BRG], ATk T
SRR R, MRATML N SE P BN T8 7, JUHAE RS ™ wh T 7, 2B 1K
FI5e 5%

PRA BT B SN OB L U L AR s | S ARG B
TR IE 15 48 LA 2 A L i 3 8 8 <5 D AR ) I b2 ) AN T 22 R S %
HL AR I ZE A0 o HL 7 it N FH A5 J R L7 b (1 v o &0, 2B e 14
BORBESE, FHSC 5 T BAE il = BRI . 9RAR DA AR S 4 S R A B b T
18, JFif R R AR E BT .

1. R} 4T

PRI 2 =] H TR LR A 32 2 LE T SOFC (R ™ i » Bishae 1 93k
[ BE Aw], fEI%%E )1 E 550 T H A X 7R o
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H A Xl VR BTS2 T 1954 46, S 1E 9 52 5y 2 w) IS L3 RN B A
RS dh, JRFAR DRI, SR AR B A NS &, H arE 0 A
i 16 AMH AN 4 NP, JFAESCHEL. [ G i3 DO S [E oL 1 il
GBS . A X081 4 P A 4 R AT Sl (0 i P A% SRS A L PR 3 7
HpsdhfE e Ty . RIS M. 9543 2R, Bdh. B2 S
R IE A5 ) AR BRI 584 7

FESRL FL I ATUER, B 22 7 A7 it Jo e BB S5 8 b HE 6 B A TR 1) [ A% [X] Ui 1
TERTIRIARUE, £E77 REMIRRE Tk 5 )5 AR S5 DAL dh s 5 073 T e 1 A [ e 1 415
AERH, HILESEE BE M @i, b s il 70%, a5
FErp b AL HAL

FEE PN SOFC AHgihR 1) 28 7] 1) 2820 O =30 S BIAEESE ) 77, TN
SOFC WIS, HHRL%e ™ 107 il i AL T IR B, RIE BRI sk A L (e
Bt BRI m A OGP S A SR T AN R

2. Tk 3% 45

BRI 2 = R A ] Q5™ i B T E N R T3, W sE 808
WAL, MRE) AR, AR F RE R B/ A S ) A R IR A
AR IS R AR, R A IR AR AT AN A R R AR
AL TR IR AL S« HUINIAA ) o ARA2 mAE I A 1 2 B 58 4 36f
FA IR R 2 =R T B B 2R B A IR A R 55

(1 ERIMALB] HRAF

HIRNIMCTB ARAA, RERNCESNME R ARA R (A
603100) HI4BE 7w, Elb A IR EEACGRAT BN #AEs 2 B AR B g 4
Wk, g BEMRS R EREHEAM, 257 Z00EZRME 17
N ARHE B AN ], 25 2 000 58 KL IR FE AR AT H A3 i R B0k,
I T TREH, =z ms A, L, Ba. Bl B, &
NI 7 A

(2) THE I B SRR F AR A 7
T R B AR AR AR BT 1996 4, BUIF it AHE AL
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W5t 26 S B 5 LA b ] T A v b B S L ) e P i N A BE S AR BEANGR S £
R0 #fE. scdisn. LTRGBS A EMSEF 1.

3. ETHR

IR 2 R AR 28 AR 7 it 2 BN RAT B BT BRUK N A K shb LR A% I
D AN DL B A% LR o6 Y R P AR I A A o bl T %8 LU Re R
Z RPN R B BORBEAT 7 AR E MRS EOR A R, AN R A L 7 L
BURGE o R 0 2> P 12 U ) T B 58 450 T2 O B RA RV 78 B A7 BIR 2 =) AT R 5 1
R A A PR 7] & o

(1) FERAEIE TR A BR 2 7]

HRMER A R AT (R4 TERACEMEWE T KALT 1961 4,
FEJEAUIE TSR B S — 27T, 1999 864153 A rh EHLR TV BB R A F .
WAL NHER, CEBESMESHE. SRIIBEME . R EME. a4
JEMEL AR REBUBRA R S e E . R B B AR . R A A 7 AR
WA 2, A ME S, SRR MR R Bk F g A% @ as Ul A
A B2 L AL

(2) FE R EHERE A A R A F]

MO AR F R A A AT 2000 4F, B RGBT A F
(688539.SH) , Z—ZFUWIK. ¥it. 4757, 898 = AT SE AL 2% S A% B A5
WARGNEWEFHEARMS, ZAE EERIRGESRE S IERE. R,
PR AR KRS, LGB I B B IR R AR EE OB RS N 4% R 48, Hp7 i
MNHFBR Bias. A8, VIS &4, S5 R T AR TR
BWH TR, b TR, e @k TR, mliiR, Miks. SXSE8a4,
AR LSS E S TR EES.

(=) BRRBEFHEVRAIE. RS R AERERME

1. W B2 B W R

WA, FREE 2 RE NI 43 5N 10,485.01 J3 76+ 11,960.25 J3 JGA1
9,973.55 JiJGo



2. FRETBE BB R BN B S SR AR

(1) HER NI

AN, AR A RN BRI E ETHEY, BRSO

Hpi: FIG
iH 2025 4 1-9 A 2024 EPE 2023 EFE
il % % H 621.74 919.17 595.09
ENZLON 9,973.55 11,960.25 10,485.01
T 9 o5 BN B A 6.23% 7.69% 5.68%
(2) it o FH VAR e
P2 B i Bl FH U G2 R0 20 3 D ) 1R Ot G s
R %A VRSN 43 IR U
25 MR S0k B R SR A T H A RS H BRI H SI0RE B HE T AN B
B T H w2
RN 8 H IR S 50 &0 E i TAE N S, B TR R4 3
N 2% F BARITH, W55 TR 5t NH R %G TR, XS R
TR ATE NAH NI H AR %
. 5 e WF R T Z 4T AR LRAIATE A 72 A6 I AH 5% 38 B BL B A\
OB | s o e
T 20 ] S5¥p e iR H M KR, BB NARIE MR A ik
E BN, 4 A RIE N TR 5 a2 SR TH .

BRI, AR mIWEA B P VRGN 0 FERT & HE SR AT R B R RLE

I B LA SR HERA
() PREIE =& P I HTE R
1. BPJTHEER

Ei-S= P2 S P ANt /A K e e D S NDAL N £

A 2025 £E1-9 H | 2024 4EF | 2023 £
BREBH (O GED 348 370 311
AT R PR TR (7 2) 42.68% 59.45% 61.03%
BT LR PN TR0 (378D 425720 |  7,110.07 |  6,399.35
T LK% 1 Z AN RN TTRRZE R (378D 571635 | 4,850.18 | 4,085.66
A AT (T 9,973.55 | 11,960.25 | 10,485.01

E 1 W ARR S P EAAR FJE T F s N, (EILO SR, A 5

B EIFRBEAT R — 426~ & F

2. HEBGARREE L (EARSE D) MHRBIEHGE 1,
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R R 2k DR i

L S= e TP AN O /AT R B ro R Sl W e R 1 N R 1 12
BRI, Bk, AR A7 2 BoE . BB E BT, Al
HRF A TR HE 2 BT &S, EE LR TGS, B AN oo

PRI DTk TTRRExHE ) 2 ETHES

2. ITREFREMLES
BN, BRI A7 SR TAT AR LT

B Jit

T3 2025 9 AXK 2024 FER 2023 F£R
AR IR 5,316.03 2,677.88 2,023.91
hnFEs 317.03 477.30 235.11
(D 339.55 259.14 25.32
oAt 67.90 53.12 50.48
it 6,040.51 3,467.45 2,334.82

R4 B3R, FERPA RN E S, KIEIAE LBEAERE PR, kK
WHR SIEE, 2024 R AETAT M 2023 4 KRR . 2025 49 K, 5% T
E[E BE A A IR R, FREA B FIT B RIEHE K

(F) BIARFHAENL LTE S T B AR AL
1. FREI B SR Sedt A H A B

(D BZOEARSTIEN . E RStk 6 525

PRGBS A OB G AT L AT ] B e BOR i 22 A R DL an T

T POEARE ] g, 5 7 R A R R RS B R T 2 SR
e eV e g N [ S N N 2 N R 2
‘ TR AL, AR . S0 1T R 03
B | k. | \ o
|| Wla s, W A0, Il SR —
| HoR M, oI BL— GECEA LB ST R (A K
e e e
5 5 AT 0P B BB AR, 40500 = BRI
, | SR e | R U R PR
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	一、结合标的资产主要核心技术成果，报告期内研发投入及转化情况、核心技术与行业国内外主流技术的差异情况
	（一）标的资产的核心技术成果、核心技术与行业国内外主流技术差异、市场占有率、产品竞争力等情况
	（二）报告期内研发投入及转化情况及同行业可比公司研发投入及研发能力情况
	1、报告期内的研发投入及转化情况
	2、同行业可比公司研发投入及研发能力情况

	（三）具有较高市场地位的描述是否准确

	二、说明报告期内标的资产与军品客户合作具体情况，包括但不限于合作周期、产品销售价格的定价依据及调价机
	（一）报告期内标的资产与军品客户合作具体情况
	1、标的公司与军品客户的合作模式、合作周期
	2、产品销售价格的定价依据及调价机制

	（二）报告期内调价情形以及军品业务取得方式
	1、报告期内调价情形及其影响
	2、标的资产军品业务取得方式
	3、标的资产获取军品订单业务是否符合相应招投标程序等军品采购业务规定，是否合法合规，是否存在商业贿赂


	三、说明标的资产军品前五大客户的情况及合作的稳定性，并结合报告期内民品客户和军品客户增减变动、202
	（一）标的资产军品前五大客户的情况
	OLE_LINK1

	（二）标的资产与军品主要客户合作的稳定性
	1、报告期内民品客户和军品客户增减变动
	2、军品客户在手订单情况及军用定制化产品市场竞争力

	（三）军品收入下降的持续性及具体应对措施
	1、军品收入下滑的影响因素是否持续
	2、民品客户拓展计划及具体应对措施


	四、说明标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策，境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况
	（一）标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策
	1、主要合作模式
	2、具体收入确认政策

	（二）境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况及原因
	1、境内外销售产品的类型差异情况
	2、境内外销售主要产品的单价及毛利率差异情况
	3、近期贸易摩擦对标的资产境外收入的影响，标的资产的应对措施及其有效性


	五、结合标的资产与美国BE的合作历史及订单获取方式、向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采
	（一）标的资产与美国BE合作的历史及订单获取方式
	OLE_LINK18

	（二）向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采购同类产品的其他供应商情况
	（三）美国BE市场地位和下游行业发展状况
	（四）标的资产与其他供应商在产品技术先进性及定价上的差异情况

	六、说明标的资产对贸易商的管理模式，报告期各期主要贸易商客户对应的终端客户及期末库存，交易规模与其经
	（一）标的公司对贸易商的管理模式
	（二）标的公司与贸易商的交易情况

	七、对于宁波奥崎存在主要竞争对手和客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容，存在重叠的原因及合理
	八、结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性，委外加工业务主要供应商、采
	（一）结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性
	1、报告期内生产线情况
	2、报告期内产能情况
	3、标的资产存在委外加工的原因及必要性

	（二）委外加工业务主要供应商、采购金额及占比，委外加工的工序类型，是否为核心关键工序，标的资产是否对

	九、补充披露报告期内标的资产与主要供应商的合作情况，包括但不限于主要供应商的基本情况、合作历史、自身
	（一）报告期内标的资产主要供应商如下表所示
	（二）主要供应商的基本情况、合作历史、自身经营规模与标的资产交易规模的匹配性
	1、江阴市诚信合金材料有限公司
	2、义乌市永生不锈钢实业有限公司
	3、热浪电热科技（苏州）有限公司
	4、连云港市隆泰镁业有限公司
	5、永州明睿陶瓷科技有限公司
	6、湖州高林不锈钢管制造有限公司
	7、南通市正中钢管有限公司
	8、杭州鹤伴电子有限公司
	9、常州市恒丰不锈钢管厂
	10、浙江双银特材科技有限公司
	11、浙江祥都仪表科技有限公司
	12、MITSUYA BOEKI LTD
	13、江苏华鑫合金有限公司
	14、常州市潞城慧热电子厂
	15、合瑞迈（上海）材料科技有限公司


	十、分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况，并结合不同客
	（一）分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况
	1、标的公司民品客户和军品客户的毛利率情况
	2、标的公司直销模式和贸易商模式的毛利率情况

	（二）结合不同客户类型、不同销售模式下产品类型、定价模式及技术差异性等，说明上述毛利率存在差异的原因
	1、标的公司不同客户类型下各产品类型的毛利率情况
	2、标的公司不同销售模式下各产品类型的毛利率情况


	十一、说明报告期内温度传感器毛利率下降的原因，并结合标的资产温度传感器产品市场竞争力、技术先进性、市
	（一）温度传感器毛利率下降的原因
	（二）温度传感器毛利率下降是否可持续分析及相关应对措施

	十二、结合标的资产的业务规模及市场份额、与客户和供应商的议价能力、核心技术水平及成本控制能力、主要产
	（一）标的资产的业务规模及市场份额
	（二）与客户和供应商的议价能力
	（三）核心技术水平及成本控制能力
	（四）主要产品类型及性能差异
	（五）下游市场竞争程度
	（六）同行业可比公司情况


	【独立财务顾问、会计师说明】
	1、对上述事项核查并发表明确意见
	一、结合标的资产主要核心技术成果，报告期内研发投入及转化情况、核心技术与行业国内外主流技术的差异情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、说明报告期内标的资产与军品客户合作具体情况，包括但不限于合作周期、产品销售价格的定价依据及调价机
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、说明标的资产军品前五大客户的情况及合作的稳定性，并结合报告期内民品客户和军品客户增减变动、202
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、说明标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策，境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	五、结合标的资产与美国BE的合作历史及订单获取方式、向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	六、说明标的资产对贸易商的管理模式，报告期各期主要贸易商客户对应的终端客户及期末库存，交易规模与其经
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	七、对于宁波奥崎存在主要竞争对手和客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容，存在重叠的原因及合理
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	八、结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性，委外加工业务主要供应商、采
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	九、补充披露报告期内标的资产与主要供应商的合作情况，包括但不限于主要供应商的基本情况、合作历史、自身
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	十、分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况，并结合不同客
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	十一、说明报告期内温度传感器毛利率下降的原因，并结合标的资产温度传感器产品市场竞争力、技术先进性、市
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	十二、结合标的资产的业务规模及市场份额、与客户和供应商的议价能力、核心技术水平及成本控制能力、主要产
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	2、说明对标的资产贸易商收入和境外收入真实性、成本和费用完整性的核查情况，包括但不限于核查手段、核查
	一、核查程序
	OLE_LINK43

	二、核查结论

	4．关于标的资产财务状况
	【上市公司说明】
	一、标的资产涉及理财产品的种类、收益率、期限，是否存在相关抵押、质押情形。
	二、报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期兑
	（一）报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期
	（二）报告期各期末银行承兑汇票、商业承兑汇票的出票方的情况，是否与标的资产客户情况相匹配

	三、标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因，是否存在放宽信用政策的情形，报告期期后最新回款情
	（一）标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因
	（二）报告期内公司主要客户的信用政策情况如下：
	（三）报告期期后最新回款情况及回款比例
	（四）应收账款周转率、账龄结构、历史回款情况及同行业可比公司比较分析情况
	1、报告期内，标的资产应收账款周转率与可比公司比较情况如下：
	2、报告期内，标的资产公司账龄结构与可比公司比较情况如下：
	3、报告期内，标的资产与同行业可比公司应收账款按账龄组合计提坏账准备的比例如下表所示：


	四、报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程，并结
	（一）报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程
	1、报告期内标的资产各类存货的库龄情况
	2、报告期内标的资产各类存货的期后结转金额及比例
	3、标的资产存货跌价准备计提的具体过程

	（二）结合库龄、产品专用性和报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率、存货跌价准备计提政策与同行业可比公
	1、标的公司产品专用性
	2、报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率
	3、存货跌价准备计提政策与同行业可比公司的比较情况



	【独立财务顾问、会计师说明】
	一、标的资产涉及理财产品的种类、收益率、期限，是否存在相关抵押、质押情形。
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期兑
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因，是否存在放宽信用政策的情形，报告期期后最新回款情
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程，并结
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	5．关于收益法评估
	【上市公司说明】
	一、补充披露截至回函披露日，标的资产实际业绩实现情况与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露原因
	二、结合民品和军品收入预测情况、报告期内主要产品销售单价及价格变动情况、标的资产核心竞争力及对下游议
	（一）民品和军品收入预测情况
	（二）报告期内主要产品销售单价及价格变动情况
	（三）标的资产核心竞争力及对下游议价能力
	1、标的资产核心竞争力
	2、对下游议价能力

	（四）民品受海外贸易政策变动的影响
	1、2025年民品海外业务情况
	2、标的公司应对措施

	（五）军品的可替代性及同行业可比公司情况
	1、标的公司军品可替代性较弱
	2、同行业可比公司情况


	三、结合标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力、下游市场需求、与民品客户和军
	（一）标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力
	1、报告期内产能利用率和产销率
	2、未来产能和销售规划
	3、市场份额及竞争力
	OLE_LINK39


	（二）下游市场需求、与民品客户和军品客户合作的稳定性、在手订单及同行业可比公司情况
	1、下游市场需求
	2、与民品客户和军品客户合作的稳定性
	3、在手订单
	4、同行业可比公司情况


	四、结合报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力、同行业可比公司可比产品毛利
	（一）报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力
	1、原材料采购单价情况
	2、主要供应商的稳定性、议价能力

	（二）同行业可比公司可比产品毛利率水平及变动趋势
	（三）预测期间毛利率预测的合理性

	五、说明2022年对标的资产增资时是否签订相关业绩承诺协议，如是，披露实际实现业绩与承诺业绩情况是否
	（一）2022年对标的资产增资时是否签订相关业绩承诺协议
	（二）本次交易估值与前次估值存在差异的原因及合理性
	1、标的公司盈利能力好于预期产生的差异值
	2、非经营性资产、溢余资产增加
	3、折现率变化产生的差异值
	OLE_LINK42


	（三）标的资产在报告期内盈利能力下滑的情况下本次评估较前次估值增长的原因及合理性


	【独立财务顾问、会计师说明】
	一、补充披露截至回函披露日，标的资产实际业绩实现情况与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露原因
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、结合民品和军品收入预测情况、报告期内主要产品销售单价及价格变动情况、标的资产核心竞争力及对下游议
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、结合标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力、下游市场需求、与民品客户和军
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、结合报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力、同行业可比公司可比产品毛利
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	五、说明2022年对标的资产增资时是否签订相关业绩承诺协议，如是，披露实际实现业绩与承诺业绩情况是否
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	6．关于标的资产历史沿革及股东
	OLE_LINK22
	OLE_LINK25

	【上市公司说明】
	一、说明上市公司实控人通过春晖集团设立标的资产，2002年后将股权转让给邹华等人并逐步丧失控制权的背
	（一）说明上市公司实控人通过春晖集团设立标的资产，2002年后将股权转让给邹华等人并逐步丧失控制权的
	1、春晖仪表的设立情况
	2、春晖集团丧失春晖仪表控制权的过程和背景
	OLE_LINK29
	OLE_LINK26
	OLE_LINK5
	OLE_LINK11


	（二）历经几次股权转让丧失对其控制权后，通过股权转让及收购等方式重新获得对标的资产的控制权的考虑
	OLE_LINK23
	OLE_LINK14

	（三）标的资产与其股东及各股东之间，上市公司及其控股股东、实际控制人或相关利益主体与交易各方或相关利

	二、补充披露标的资产历次增资及股权转让的背景及原因，是否履行必要的审议和批准程序，相关增资方及股权受
	OLE_LINK15
	OLE_LINK21

	三、说明标的资产在股转系统挂牌期间是否存在规范运作、信息披露及其他方面的违法违规情形，是否受到处罚及
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