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SaEh T BT EAERNAT RS BATIKGER . SRR HARATER ., HAbR s f
I L S A A B A

R AL

Ble e B EHERN . HERARA, DR SHGRIN, 1758, NAT IR
R FAG DUAFAE T DI IR 2R o MRAEAS IR VP Al AL 2278 5 /L, AP I x4 lb g 582
FEE BT A DAE B B & 5 E NN B RAS AR PEREAT 2 AR, 25

EHEARKREL FIZ RS ARG, WIHAKRE LR EE e, JFALHEE

B B Nt

#

BleRel =1 EeRe- LFEEERE.

#

B IS T G AR TN B 0 T

il

Hfi: Jit

A 2025/12/31 | 2026/12/31 | 2027/12/31 | 2028/12/31 | 2029/12/31

AR MARA & 3,799.29 4,152.96 4,500.59 4,796.88 4,872.58
RSO R AR 5,611.56 6,148.08 6,653.23 7,076.02 7,197.16
oA 75.64 83.15 90.71 97.03 98.39
Fopt R s AED 591.58 648.14 701.39 745.96 758.73
178 G850 10.97 12.06 13.16 14.07 14.27
AR URED 13,227.26 14,491.92 15,682.63 16,679.23 16,964.75
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HiH 2025/12/31 | 2026/12/31 | 2027/12/31 | 2028/12/31 | 2029/12/31
Bizgr=ait 23,316.29 | 25,536.31 27,641.71 |  29,409.20 |  29,905.89
JREASIK K 1,559.77 1,714.75 1,870.71 2,000.96 2,028.96
e eut
& [F f st 12,519.28 13,716.25 14,843.23 15,786.49 16,056.73
A BR T 357 T 7,625.37 8,383.01 9,145.47 9,782.24 9,919.14
JS A A3 2 826.97 909.14 991.83 1,060.89 1,075.74
FoAth LA 3K 580.22 637.87 695.88 744.33 754.75
BEisfifait 23,111.61 25,361.02 27,547.13 | 29,374.91 29,835.33
BiER& 204.68 175.29 94.58 34.29 70.56
BizR &R 1,021.04 -29.39 -80.70 -60.30 36.27

4. IR E

W T V2R Y Alk B e B i 4 U, 4 B U et 0L S T LR AR G — IR

W, IR EBONBCT BB A AR (WACC) THHEHE -

(1) TR o = FR A A€

5 A e 238 8 A TR, DR MR I TR E AN BE S0 (K XUBSAR /S, o)
L2 AT HRAE WIND SR G AT R 115 ., 10 A1 B GTE VP 5 F5 04 H 5 B4R
Beai ey 1.68%, PRALHE EL 1.68% E AT KR % o

(2) BLat 2 Gt XUz 28 A0

PP BT A 2 2R Gt AR R BT A 3 h

B, =[1+(1-t)xD/E]|xB,

e B AWM SSALIT IR A 1) 28 G0 KU R 5

Bur  TCI SSATFT AR 2 1 22 G2 KU Z 5

te VPG AL T BB

D/E: Bl AL H AR BEA L o

ARG PEAl BRI 54 1, PRAE A S WIND B R G aH 1 9 KPR A K
TR ET AT 2024 4612 H 31 HEPuAE, RJaRAEM K i 2 5 (A3 fi 2
PEARGE R R B B, FREUIL P I 0.8259 1E ML VEAL B IR AE, HARKHE W3-
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FFs =R A= TR pLiE pufE

1 000779.SZ H&# 1.0142 1.0042
2 002883.SZ Ty 0.6196 0.5944
3 003013.SZ kTS an 0.7224 0.6902
4 300284.SZ IR 1.0349 0.9064
5 300635.8Z Wik % 0.9217 0.7398
6 300732.8Z WA 1.0292 0.6732
7 603018.SH R 1.2429 1.1341
8 603357.SH Wit b 1.2025 1.1093
9 603458.SH Hhs iy 0.9250 0.5811

pu FIE 0.8259

e #E 2024 412 A 31 H, #JEb AT E#FEE (603153.SH) MAAMREAT (301136.8S2) 1 A&k
=4E, Muab R ER

NV TCAT BT LS, LS FR BT A SE MR NIl R B AR S5/ . L T B 5
NV TS BRBRAEITILR

¥ _EiR I E IS EARNBL G RGBS RETHF A, RS B AR AL R S R
2 A R

B, =[1+(1-t)xD/E]xB,

(3) T3 RS A B 5

73 RS A A& T 3 P T R 5 e RS R 2 22 . o, T3z v = DL
HHIEFRAC 5 AT AR YINESR 28 52 BT 2242 Gy s e B a3 1992 4 2 i vk H
AR R USRS NI, AT E T I R RN R A 8.82%,  Jo XU i i 5 H Aty
HEH 10 4F A EE 2R S 2 1.68%, BT RSB 7.14%.

(4) A e XU T 5 R B 2

Ao s XSG T 3 2R BUAE 20 BT 2 ) AR SR XU RSO XU, o 878 XU 5 XU
733 KU DA Bz I 45 RSG5 5 T JRUS: o) S ) Bttt B 22 5 0 o 405 B VAT B b 55 A
i gEN G AT AL, BRI TeFRE ST IS SR T Al JRURS: R
B 5 12 8 7 B ALk A v UG TR 8 R BCH 2.4%

AT
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Rc=a+ (b-a) Xs
s Re—"Hg7e MRS 1 2
a4 7E PARSEI I 5 (14 HAEL S PR 5
b—"45 58 RS A I = A EUE B R
s A8 XU I P9 23 1 1 2 AR
5 S DX i T 2 1 R AR BB o T R

PR R 2= RE | 7E #IE
Al FAR 0.2 50 | Ak AR A
DX 45k 1 47 7 i R 0.5 | 50 | FEENEKE, FHalhisHER—K
7 AU T 37 58 5 AR 02 [ 02| 50 | —M, HUSERENAE —EHETESXF
B A 2% 03 | 50 | WEHEWIHFEANE, SRR MTREZHAN
R KU 0.1 60 | [ SRR RO 43 B3y S A R TR %
BSOS 0.1 40 | B, KK
28 M 0.1 50 | gEHEMG, 2E K
== 0.1 30 | RIS —OT, I EREON
4 AU 0.5 | 50 | R&mEHERE—K
o4 25 A 0.2
IRIK JRS: 0.5 | 50 | —fk, HEEWCEAIER
&t 1 48.0 —

K52 USRI =0%+ (5%-0%) X48.00%=2.4%
(5) TR IR I
D) THERCE BEA A
¥ Lkt MBS HRNBGE R AR BATT AR, THEAS AN B IR RS FEAS A o
K, =R, +BxMRP+R,
=10.00% CHUE)
2) VRBP4 B A AR

DT EE H PPN BRSO AT B 5T 5%, B IR 1 E IS BRI B A il A 1 5
NI TR AL AL IO 2 BEA A .
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WACC =K, x—— 4K, x (1= t) x—2
E+D E

+D
=10.00% C(HUEE)

5. B HAESRTHE

MRHERTIAR A, Al A B IE IR T RS Ry 42,893.80 5Tt
6. LB, ARMBRE™

(D FERE MR MR B R PG

R EVEG 7 REAR 5 A EEN F IR MBS A A a, 2GR

BT, BRAR AL AN =

AR E VE DR TR 5 A b AROR 228 T8 HL K 28 i L i B 00 o R 5 RS R v
Al il A T A A

WO AL AR L = PE BT U AE AR 2 A T A B BT A AR AR B B L KAk

FIFRAG AR B T B HE S o FAR R AT 3k HoAhmsh Ffii. Bk

A it

FFs BHH 4K NE T TE A (B TEAEIME
1| EBIE TR B IRAEE . TR 415.22 415.22
2| HAARR BT TS A% 3K 190.30 190.30
3| BIEFRRR IAEHER . AT yREN 745 15.86 15.86
4 | LB LANEE I 0.50
L BTNt 621.38 621.88
1| HoAth RiAS 5k JRE A JEC A 1,023.70 1,023.70
2| HoAth RiA K fRETRE K 1,385.65 1,385.65
3| HAthirsh s R A IR 866.16 866.16
kL EHAR DT 3,275.51 3,275.51
ELEME™. AMEI -2,654.14 -2,653.64

(2) AR B VA

AR PR VP SR E Hi i A =4 E T, Wb H G B B e &
TR FL (R 5 77, Al BT (R 88 A2 0 77 2 BN TRAL L vl H B BRI & R = 13
B o ARIRTEALRH ATEBAT AL, SIE G R E =N 10,871.27 JiTt.

4"544:‘
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STV 55 ) 4

7. MTRMHEHE

P AEH , PG BT B A5

8. WA SR

A Mb B AR A A 2t B =
fE AR B U E-A B 55

@E

PEBE O E+E

=42,893.80-2,653.64+10,871.27-0.00

=51,110.00 (/6> C(HUE

AR P 7 A T K PRl 45 R B T

@E

PEB - IME-AFaE

£y

Bhi: JiJt
z i H 2025 4F | 20264 | 20274 | 20284 | 20294 | KEH
1| —s BlSRA 45,813.42 | 50,193.64 | 54,317.74 | 57,769.52 | 58,758.46 | 58,758.46
20| ke Bk A 33,949.23 | 37,322.37 | 40,716.96 | 43,551.95 | 44,161.45 | 44,161.45
3| i Lt 354.95 278.21 295.27 308.19 289.44 288.11
4 | HENH 754.37 813.63 867.64 911.40 927.16 926.98
5| B 4,766.26 | 5,349.46 | 5,603.35 | 5.850.03 | 5,995.60 | 5,962.33
6 | WERZH 1,840.26 | 1,945.49 | 2,03420 | 2,089.28 | 2,149.22 | 2,145.20
7| M5 RH 102.39 112.18 121.40 129.11 131.32 131.32
8 | Hrh: FERH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9 | FLEUA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
10 | hn: HAthdieas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
11 Eiﬁ;gﬁfﬁ (BRDL - 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
12 ii%@%ﬁ%ﬁﬁﬁ% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
13 %@%%%%ﬁ(ﬁ%u 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-7 SR
14 Eijg?ﬁﬂifzigj?ﬁﬁ (B 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
15 E%ff”fﬂaiﬁgé (FREL 216532 | -181.12 | -196.00 | -208.46 | -212.03 | -212.03
-7 SR
16 ﬁgaﬂﬁfﬂgiﬁgé (FRE -41.82 -45.82 -49.58 -52.73 -53.64 -53.64
“7 FIHA)D
17 %%%EW&(&%M 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-7 FIEA))
18 | = EWFE 3,838.83 | 4,145.35 | 4,433.35 | 4,668.36 | 4,838.60 | 4,877.40
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z i H 2025 4F | 20264 | 20274 | 20284 | 20294 | KEH
19 | hn: EAMEA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
20 | ks ENLAPSCH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
21 | =, FliESH 3,838.83 | 4,14535 | 4,433.35 | 4,668.36 | 4,838.60 | 4,877.40
22 | Yk PT{SAR 2 H 311.06 341.89 372.32 399.65 416.56 422.95
23 | WO, #FE 3,527.77 | 3,803.46 | 4,061.02 | 4,268.71 | 4,422.04 | 4,454.45
24 | FIESZH* (-FTERE) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
25 | e BETBLGE$#RE 3,527.77 | 3,803.46 | 4,061.02 | 4,268.71 | 4,422.04 | 4,454.45
26 | Ine A 10 SR 317.29 524.21 545.36 506.97 512.37 431.80
27 | Pk BEAMESCH 1,179.68 552.94 527.94 405.20 405.20 486.51
28 | Bz B hn ek 1,021.04 -29.39 -80.70 -60.30 36.27 0.00
29 | 7N HHALSFHE 1,644.34 | 3,804.12 | 4,159.14 | 4,430.77 | 4,492.93 | 4,399.74
30 | FrIlRER 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 0.00
31 | By FER 10.00% | 10.00% | 10.00% | 10.00% | 10.00% | 10.00%
32 | Il REL 0.95 0.87 0.79 0.72 0.65 6.51
33 {E\ FEFASMEII 1,567.88 | 3,297.41 | 3,277.40 | 3,174.21 | 2,925.80 | 28,651.10
34 | Ju. BABHZENE 42,893.80
35 | hn: HEEARBE™ 10,871.27
36 | SR E TG s -2,653.64
37 | +. Rk HE 51,110.00
38 | Yk A B 0.00
39 | +—. IRE LM ENE 51,110.00

() FFEAE T ER

1. FEhE = PP U

INNTVEAG VA Bl Bt R B

B RIS, T, HAbRIGHR . A7
LG RB . RIS B PR S E HIK A5 40 N R PR

L XA

FHE 2 T EE
TR 187,987,970.37
A4S 51,610,348.65
ToA I 260,907.52
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FHE 2 T EE

Fopth RS 5,077,616.05

17 1% 112,416.71

SR 102,590,530.47

WaBE =&t 347,639,789.77

(1 TEMmEEsE

D FEAFBLE

PGP E N 54.69 76, TEHEUAEAR L.

2) BT

WATAEPAGE Y 187,689,964.68 JU, PFALIE(E 1.55 76, HA{EH= 0.00%. PHALHE{E
JE R A TR 2 3

3) HAhBR M4

HAh 8% T % VPG N 297,952.55 76, TCHEIAE ARk .

MR EA TS E N 187,987,971.92 76, VFAGHE(E 1.55 76, H{E% 0.00%.

(2) RS

PPA 3 o 7 80 T 2 K T 42 40 60,973,341.14 76, iR IR K HE 4 9,362,992.49 7T,
I YA 2 K THT 44 5 51,610,348.65 6o AR VEAl B A7 TR 228 i s MU IR PR 9% . IR

%%,
ISR PP A N 51,610,348.65 76, TCHEIRIEAE1L
(3) ToAH It
AT R AL A 260,907.52 76, ToHbEAE AE 1k .
(4) HoAt RGHR

PPA 35 v T Al 7 ALk T T 42 40 5,417,861.72 TG, E B A& H 4 B RFE4%,
PF AL 2 AE H O M R U R T R R K UE £ 340,245.67 G, HfR N Wi ak K T A 1A
5,077,616.05 7.

HoAt RUSCIAPAS BN 5,077,616.05 76, TCHEIAE AR,
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(5) fit%

PRAGSEE H A7 TR AR AT 112,416.71 76, NTEFERIEMEL. PEA53EME H A7 5Tk
WS 0.00 JC, 7K HME 112,416.71 JG.

TE FE A M RIS 112,416.71 7T, TCHIRAE AR AL .
(6) &A=
VA L H A 8 % P2 K T 4240 116,264,654.53 TG, MG VEAS B0 12 FE A [R5 Bk

B AR 55 2% sk Tl . A [F) B 7E O HE AR K ME 4% 13,674,124.06 J6, & I8 97 W T A
102,590,530.47 JG.

A REPEVEAEE A 102,590,530.47 76, JCHEIRAE AR .
(7) VHhgsE R
TN T = VPG 25 R A RAEE Ln F K

MBNBE = PPl 5 RILER
HfL: Jo
B &% K EHHE s HE R BEEY%

Tem Bt 187,987,970.37 187,987,971.92 1.55 0.00
RS 51,610,348.65 51,610,348.65 0.00 0.00
TS 3R 260,907.52 260,907.52 0.00 0.00
Fopth RS 5,077,616.05 5,077,616.05 0.00 0.00
1% 112,416.71 112,416.71 0.00 0.00
& A5 102,590,530.47 102,590,530.47 0.00 0.00
WaBE =&t 347,639,789.77 347,639,791.32 1.55 0.00

BT = YRS 1E 347,639,791.32 6, TEALEEME 1.55 Jo, HEMEZR 0.00%. PEALIE(E R

PSRRI <5 o R

2. KRIEIBA BB BB

PPA FE v H K B A 5 K T A2 45 8,000,000.00 7T, HHEIRAEAE S 0.00 76, K
& 8,000,000.00 JT, AXFAS I 2 &) B .

RIS A 7 )45 55 7 K B A 7,523,996.76 TG, SR FH B3 7 ZEAIH R 0 Ao g e il 24 ]
HIvHlJa, DRSS R K.
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B EERE ML 4 RILA R
HfL: J0
5 WEME | PHEE REH BEE%
A B C=B-A D=C/Ax100
—. g 754.85 754.85 0.00 0.00
N | /¥ big 321.83 672.01 350.18 108.81
Horpre KIPBALIR BT 0.00 0.00 0.00
P 1 0.00 0.00 0.00
fi] 7€ 557 38.64 38.02 -0.62 -1.60
1R T 51.80 52.60 0.80 1.54
WA 0.00 0.00 0.00
TIE 0.00 350.00 350.00
Hore A HLE AL 0.00 0.00 0.00
HoAhIER B 5™ 231.39 231.39 0.00 0.00
R R 1,076.68 1,426.86 350.18 32.52
=. Vsh i 180.36 180.36 0.00 0.00
VA, HEimsh 7 fi 143.92 143.92 0.00 0.00
fifR et 324.28 324.28 0.00 0.00
H B 752.40 1,102.58 350.18 46.54

ghE A TR 2 TS IO AG I 2 7] B 3e i EL 51 100%, K HABEAU 55 - M LIE A2
K B RG MAE A PR A 7] I PEA A N 11,025,821.49 76, T REE ) 2 w) Mo ke 6 W A ]
T B 8,000,000.00 JT, TEALIE{E 3,025,821.49 JG, IIHZK 37.82%.

3. WEIHEEARTH
(D) ALY

%@

INN VPGV B B SR B A B A T Bl . BER SR BT VRl v H K
A E L~ R s -

A

BHH 4K < T A T T (.
L (TN 257,990.23 12,899.52
BT 9,412,059.15 3,590,298.58
Pl AR E 0.00 0.00

3-1-158



file:///Users/htlh/.ibsaas-temp/Ibsaas/评估说明、清单、明细表/成本法评估申报表.xls
file:///Users/htlh/.ibsaas-temp/Ibsaas/评估说明、清单、明细表/成本法评估申报表.xls
file:///Users/htlh/.ibsaas-temp/Ibsaas/评估说明、清单、明细表/成本法评估申报表.xls

WFEBELE S S0 55 POt e 41

BHE AR M T SRS T 19HE

Bt 9,670,049.38 3,603,198.10

1) 4

R AR K SR 25.80 5T, IKTHFAE 1.29 /1o, N—WiKARZ HikkH 4, W
BRMT 2011 %, HAGERROLRE, wIEE .

2) HT %S

L 15 4% FE RN T R4 941.21 J3 76, TKIHEME 359.03 Jiot, FE AL, %
Ml HIG . JTENHL A At &, TaT- 1999 4E & 2024 E ], FEHAMAE TGN
AR AKITHBIZN . il iR R, ¥rT IR .

(3) PRk
1) 5

T2 B BT TR 0, M 20 5 0 R B,
A SRR, THCAE B RIS HOASUCR I

ik A2 LBl g B RIZR G BT T i (ANEBL JuFEAeA € 537 i E 1Y
P BT BRI SR BRIl B & A S ik AR N 225, I8 I E A bP A o B st o
ST RPN TEREACE . XA A ZHIEI. ZH Bl HRER. SRR RERE
1EJE 13 2Pt AE -

6 17 i A 4 20
PEAS QA=Y MM R

LU HEA A% =T B S BIRZ 5 i A< P BEIC BB 1R R AL B b s B 1R R B0 AL 5 i g
1R HAZ 5y H IS 1E SR80 Y A R AB 1 R B BRI Z A2 1E AR5

2) BTiRE

HLT i T R B B AR AT VAL, THR A 0N
PHAEE = B B AN R

O B RA I E
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HERIKGUETR

TV 55 851 ) 41 7

T EE R B A K di i S IS s W E A (ANEBD 5 Hdx T E i
AR B, R EAREIEIN,  PARIZRBE A% 125 18 & 2 2% Y i 3 B A
@ HT B E

WRYE R ATt SEBRAN A AR PR, X APIRIL I R &, e 58
KPR BCACIRSL . B T SRR GEBORIRIROLE R R SR G i e He i T AR IR, JF

K CAE H 5 2R v e
JHT R = A AR R O AR IR+ 1 Al AR PR D x100%

(4) PPGEER

B SR PN 45 2R S A T DL T 3R

BERBEIHELERICER

b oo

‘ PR (E PHEHHE BIEH IERY%
*’I‘Hz% N N v Y

R E e JRiE e R E HE | RE | 3ME

B | 257,990.23 12,899.52 13,400.00 13,400.00 | -244,590.23 500.48|-94.81| 3.88

HL &% | 9,412,059.15 | 3,590,298.58 | 9,230,100.00 | 3,949,680.00 | -181,959.15 |359,381.42| -1.93|10.01

it [9,670,049.38 | 3,603,198.10 | 9,243,500.00 | 3,963,080.00 | -426,549.38 | 359,881.90 | -4.41| 9.99

B R AE VA IRAE 426,549.38 TG, THAE R 4.41%; 1FE AL IE{E 359,881.90 Ju, 1
fE% 9.99%., JRKFEI T,

1) s VPG B AR DR RS R DI 4 R e 26 BB AURLR, T 22 F B3

2) WA AL Y (A2 R A Mb i 4 RT3 2 tH 3 IH AR R D iR 2 SE b m] A6 A

R

4 FERBUE = PP AR Ui B

PPAL S v E S FHBUE P2 B 6,651,734.31 70, A% N2 0% PEAL B 155 10 4
N A AL o

{5 FHAUE PERAE RN 6,651,734.31 76, TCHEUAE AR, .

5. HABTER B = AL EAR U B

(1) oS Y
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VAl B v H HAh TE I % = W B 502,505.79 TG, 7 UEA B0 T T 30 3% [ o fh BT %%
FENAE, WANER R AERIR A ER BRI A 5. BB IEEH, %
O RGN TIRE VR G, W AEMER, ERLERRIERFH.

(2) HABTETE =i

D HMEEEE—BRE. R4

MK S ARG ERRER T UE BTG 5T 5 /) Sei Wi = 4EnT i
ARG, JEWIELEERREEE RS, MTTPUER @& GRS B RS, BIM &HH
FESEIAEAE, AL AN, BRI, NTEETE R RS
WU ThRE OV G, AR, HRARMRE% IETHH .

2) KA B =

PPAG LA AV BRI AN TE T P2 04 59 Tse B B, 34 TR B E R K& 1 1
SANBETHER]L 50 TN ZAERL. 3 TREARME M ZVERL. 2 TR 8 Wil 44 4%,

(3) VAL V2

1) AMNEERAE

PEAG N B B AR SCHIE B 3Rk, T R LA NI E A 8, A 0 5 vE AR, &
Bel T JRAR SR . S P LT TS s B e VRN X T 5 Ih i . e A
RIS P PP N

2) MRANEFRIRL. HEHLEAEE R

TR LRI AEZERCT L 25 B A BN e B 1 T SR &8 Wk, k45
WNTEE 55 b iz 5, H 5L a5 2 I e B N B2, 6t Hob 45 14 8 BT ik
KT R, HAZS IR AN E TR AE S R — B B S, A &8 & BT,
FET] DL Aok B FREE 3R RE J1, FLSRARE A7 DA RCK SR G XU TR SR A 45 PR &5 5 2K AT
PLHEAT TN B A, BIPRASE X G R RAFE B U 25 -5 XU AT AR SE A5 11, SO R IR
AR VEIATVEAY , (RIS 25 B8 B Te ik e K1 43 50 006 ) B A 25 VRO A B B A T
Tk, RO A L R R A B A E AT B AT VR4

KW ZR LR AT VA, AR A BN 2 BZ:, R IEAS BN 54 B IR 2 iR
TEIEALE G R as, RIZE— & I ZE R, WS 32 A IR 55 e % A5 FH B s s ok
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FIFI S N T, THRROK AT el e, FEfe LA — & A BN 20 R, W E DAL
V0 NP S I EOR RE S A B A ok (R 2, AR HGE S Fr R AT I DL, S HF
VI R BEOR T VPG e H Tz e . AR A 508!

P=K><i{(7§_ )Zx (1—M;) }

LR

P: G DAl 18

Ri: M H 5O o F AR 55 28 1 SR YA B Ul s

K: BEARLA A Z ARSI B 4 & B B IO I R s
n: Yias s
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	（十一）相关主体不存在《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》第十二条

	三、按照《上市公司重大资产重组审核关注要点》的要求，对相关事项进行的核查情况
	（一）本次重组完成后是否会导致上市公司盈利水平下降或摊薄上市公司每股收益的核查情况
	1、基本情况 
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二）本次重组是否需履行前置审批或并联审批程序的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三）是否准确、有针对性地披露涉及本次交易及标的资产的重大风险的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四）本次发行股份购买资产的发行价格是否设置价格调整机制的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五）本次交易是否涉及向特定对象发行可转换公司债券购买资产的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（六）本次交易是否涉及换股吸收合并的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（七）审核程序的核查情况
	1、基本情况
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	2、核查意见

	（八）本次交易标的资产是否符合相关板块定位或与上市公司处于同行业或上下游的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
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	3、核查意见

	（九）锁定期安排是否合规的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十）本次交易方案是否发生重大调整的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十一）本次交易是否构成重组上市的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十二）本次交易是否符合重组上市条件的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十三）过渡期损益安排是否合规的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十四）是否属于收购少数股权的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十五）是否披露穿透计算标的资产股东人数的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十六）交易对方是否涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、
	1、基本情况
	2、核查程序
	3、核查意见

	（十七）标的资产股权和资产权属是否清晰的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十八）标的资产是否曾在新三板挂牌或申报首发上市、重组被否或终止的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十九）是否披露标的资产所处行业特点、行业地位和核心竞争力，以及经营模式等的核查情况
	1、基本情况
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	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十）是否披露主要供应商情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）标的资产报告期各期前五大供应商基本情况，与前五大供应商各报告期内采购内容、采购金额及占比的准确
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相
	（3）标的资产供应商集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，供应商的稳定性
	（4）存在新增供应商情况的，应当核查新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交
	（5）存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原

	2、核查情况
	3、核查意见
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	（二十一）是否披露主要客户情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）标的资产报告期各期前五大客户基本情况，与前五大客户报告期各期销售内容、销售金额及占比的准确性，
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相
	（3）标的资产客户集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，客户的稳定性和业
	（4）存在新增客户情况的，应当核查新增客户的成立时间，销售和结算方式，合作历史，与该客户新增交易的原
	（5）存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原

	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十二）标的资产的生产经营是否符合产业政策、安全生产规定及环保政策的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十三）标的资产生产经营是否合法合规，是否取得从事生产经营活动所必需的经营资质的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十四）标的资产是否曾拆除VIE协议控制架构的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十五）本次交易是否以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十六）本次交易标的是否以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十七）本次交易是否以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十八）本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十九）本次交易标的是否以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十）本次交易定价的公允性的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十一）本次重组是否设置业绩补偿或业绩奖励的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十二）标的资产报告期内合并报表范围是否发生变化的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十三）是否披露标的资产财务和经营状况的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十四）是否披露标的资产应收款项主要构成、账龄结构以及坏账风险等的核查情况
	1、基本情况
	（1）主要应收账款客户信用或财务状况是否出现大幅恶化，如是，核查具体情况以及坏账准备计提是否充分
	（2）是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，核查具体情况以及坏账准备是否计提充分
	（3）对主要客户的信用政策及信用期是否存在重大变化，如是，应核查具体情况
	（4）是否存在对某些单项或某些组合应收款项不计提坏账准备的情形，如是，未计提的依据和原因是否充分
	（5）是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形
	（6）应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因
	（7）是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是
	（8）应收账款保理业务形成的原因，附追索权的金额和占比情况，是否按原有账龄计提坏账准备
	（9）是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十五）是否披露标的资产存货分类构成及变动原因、减值测试的合理性的核查情况
	1、基本情况
	（1）存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产所处行业竞争环
	（2）结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，
	（3）对报告期末存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十六）标的资产其他应收款是否存在可收回风险、是否存在关联方非经营性资金占用的核查情况
	1、基本情况
	（1）其他应收款的构成、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、
	（2）结合账龄及欠款方信用状况，核查是否存在可收回风险、减值风险，是否足额计提坏账准备

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十七）是否披露标的资产固定资产的分布特征与变动原因、折旧政策、是否存在减值风险的核查情况
	1、基本情况
	（1）通过询问、观察、监盘等方式，核查固定资产的使用状况，了解是否存在长期未使用或毁损的固定资产
	（2）结合经营模式核查机器设备原值与产能、业务量或经营规模的匹配性，与同行业可比公司进行对比并说明合
	（3）重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，报告期内折旧费用计提是否充分合理
	（4）固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十八）标的资产的无形资产取得及构成情况，研发费用计无形资产确认的相关会计处理是否合规的核查情况
	1、基本情况
	（1）研发支出的成本费用归集范围是否恰当，研发支出的发生是否真实，是否与相关研发支出活动切实相关
	（2）研究阶段和开发阶段的划分是否合理，是否与研发活动的流程相联系，是否遵循了正常研发活动的周期及行
	（3）研发支出资本化的条件是否均已满足，是否具有内外部证据支持；重点从技术上的可行性，预期产生经济利
	（4）研发支出资本化的会计处理与可比公司是否存在重大差异
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	（5）标的资产确认的无形资产是否符合会计准则规定的确认条件和计量要求
	（6）是否为申请高新技术企业认定及企业所得税费用加计扣除等目的虚增研发支出
	（7）是否存在虚构无形资产情形，是否存在估值风险和减值风险

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十九）商誉会计处理是否准确、是否存在减值风险的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十）重要会计政策和会计估计披露是否充分的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十一）是否披露标的资产收入构成和变动情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）对标的资产收入真实性、完整性的具体核查方法、过程、比例和结论，如函证、实地走访、细节测试的比例
	（2）标的资产商业模式是否激进，是否存在较大的持续经营风险，是否符合《重组办法》第四十三条、第四十四
	（3）报告期内标的资产收入波动的原因，是否与行业政策变动相符，是否与下游客户的需求匹配，是否与同行业
	（4）结合标的资产在手订单、行业政策、同行业可比公司未来业绩预测、下游客户景气度等，分析标的资产未来
	（5）分析季节性因素对各季度经营成果的影响，参照同行业可比公司的情况，分析收入变动及其与成本、费用等
	（6）结合标的资产重要销售合同、客户，分析第四季度或12月销售收入占当期营业收入比例是否较高，如是，
	（7）是否存在重要销售合同收入确认周期明显短于标的资产、可比公司通常收入确认周期的情形，是否存在对个

	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十二）标的资产是否存在经销模式收入或毛利占比较高的情形（占比超过30%）的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十三）标的资产是否存在境外销售占比较高（占比超过10%）、线上销售占比较高的情形的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十四）标的资产是否存在大额异常退货（如退换货金额超过10%）、现金交易占比较高（销售或采购占比超
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十五）标的资产营业成本核算的完整性和准确性的核查情况
	1、基本情况
	（1）结合主要产品的产量、原材料价格变化情况，并对比同行业可比公司情况，核查标的资产主要产品单位成本
	（2）劳务采购情况

	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十六）是否披露标的资产期间费用的主要构成和变动原因的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十七）是否披露标的资产主要产品毛利率及与可比公司毛利率对比情况的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十八）标的资产是否存在经营活动产生的现金流量净额为负数，或与当期净利润差异较大的情形的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十九）标的资产是否存在股份支付的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五十）本次交易完成后是否存在整合管控风险的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五十一）本次交易是否导致新增关联交易的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五十二）本次交易是否新增同业竞争的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五十三）承诺事项及舆情情况的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五十四）是否存在信息披露豁免的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五十五）是否存在重组前业绩异常或拟置出资产情形的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五十六）本次交易是否同时募集配套资金的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五十七）本次交易是否涉及募投项目的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五十八）本次交易标的评估作价和业绩承诺中是否包含募投项目带来的投资收益的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见


	四、本次交易所涉及的资产定价和股份定价的合理性分析
	（一）资产定价和股份定价的依据
	（二）资产定价和股份定价的合理性分析

	五、本次评估所选取的评估方法的适当性、评估假设前提的合理性、重要评估参数取值的合理性的核查意见
	六、本次交易完成后上市公司的盈利能力和财务状况、本次交易有利于上市公司的持续发展、不存在损害股东合法
	七、交易完成后上市公司的市场地位、经营业绩、持续发展能力、公司治理机制的核查意见
	（一）交易完成后上市公司地位、经营业绩、持续发展能力分析
	（二）交易完成后上市公司的治理机制分析

	八、对交易合同约定的资产交付安排不会导致上市公司交付现金或其他资产后不能及时获得对价的风险、相关的违
	1、标的资产的交割安排
	2、交易对价的支付
	3、相关的违约责任

	九、对本次交易是否构成关联交易的核查意见
	十、本次交易标的财务状况和经营成果是否发生重大不利变动及对本次交易的影响的核查意见
	十一、本次交易符合《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》的相关规定的核查意
	十二、内幕信息知情人登记制度制定及执行情况
	（一）关于内幕信息知情人登记制度的制定情况
	（二）关于内幕信息知情人登记制度的执行情况
	OLE_LINK404
	OLE_LINK405
	OLE_LINK220
	OLE_LINK288
	OLE_LINK221
	OLE_LINK222
	OLE_LINK223
	OLE_LINK138
	OLE_LINK139
	OLE_LINK286
	OLE_LINK287


	十三、关于本次交易相关人员买卖上市公司股票的自查情况
	（一）本次交易的内幕信息知情人自查期间
	（二）本次交易的内幕信息知情人核查范围
	（三）本次交易的内幕信息知情人及其直系亲属买卖上市公司股票的情况
	1、法人主体买卖上市公司股票情况
	2、自然人买卖上市公司股票情况
	OLE_LINK586
	OLE_LINK587
	OLE_LINK367
	OLE_LINK78
	OLE_LINK77
	OLE_LINK359
	OLE_LINK360
	OLE_LINK208
	OLE_LINK209
	OLE_LINK366
	OLE_LINK365
	OLE_LINK363
	OLE_LINK364
	OLE_LINK589
	OLE_LINK588
	OLE_LINK590



	十四、关于本次交易符合《关于加强证券公司在投资银行类业务中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》的相关

	第九章  独立财务顾问内核情况
	一、独立财务顾问内部审核程序
	二、独立财务顾问内核意见

	第十章  独立财务顾问结论性意见

