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2) MRS ARBRTUREE S BRI T E

WA WS, AFDERAUERE JE MBS AN 21.53%. 16.00%-
28.03%5 27.41%, A F) AEYGAR I E J1 528 72 i BRR 4353108 29.13%27.88%-

29.22%%5 30.03%.

WE W, A FDUIRE ARG R U /1754877 dh B A R A

PZEst, EERA TSRS EGEE R AR dh, BT 8IS

RRAFAELESE

W

2

s

Horp, JEJUZ AR S ANE 2 A2 7 R RES L EA R AR |
PR B AR, T A S R RS,
HERNZER, I EERERR (BN 20%-30%2 [8) i,
55 PR AT .

NEGEEEFREST S TR
BiB i BUEIEERE R

=

[aYay
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WA, A FDCRGUEE I 25287 b B #2753 701 9-6.55% -11.45%.
-0.96%5-2.57%, > 2022 4E 5 2023 4GRS /125887 i 1 BRI R AT
SR, T 2024 4FJE 5 2025 4F 1-6 HOGARURL HE6 AR U B4 2 22 57 2 A0
SN, BAREE AR

&

JRE

2022 FFE, AFEE
RAIRE 7175 45 B
FZF A 21.53%,
P8 EH|# 28.08%
1i% 6.55%

2023 FFE, AFEG
RAIRE 175 45 B
FIZ N 16.00%, Eb
SEHEFIZ 27.45%
ik 11.45%

2022 fEFEY 2023 EFE, A FICARGUSE SR IO 2 Bl
B SR L Er g DU R H SR PR BB RS TR 2R 10 5 /AR
PIEETH Tk, WNEH05A 2,309.73 JiJt. 2,064.85 JiJjt, Xf
N IR 25 509 11.88% 5 12.57%. iRTH H )5 F) 2 A AR,
FER: hERHE (3800.HKD &2 H A& Bk KHIRBH g e R Az
—o MEREEU THESI R A BRI LN, St BT
kg, CEABCNEERE KPR EMERIR, BT raR
RO EZIRMELR, HAESRERENAE 2 X KA RER, A F
LD NGRS Y /NI L N AL K S RS g Rl 2 R
AR 2 ARG AN BRI SRR &R, &5
FARATWARFFITH , 4L T AT BAR AT

3) HREIRX 2 F1 587 5 R B K Bt S BRI X ot

O R SIS T BN TR B R R E IR, LR S
BaNE, DnE. . MR IR N . 2022 FFEE 2025 F 1-6 H,
T 52K E S E T S AE AR AT AR 1 E MU S8 B o EE AR LA R

BfE: FIO0
FE 2R &8 W 5
ik S5 4 20,323.45 71.79%
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e i & BN & B
RIS 6,946.71 24.54%
peaivakas 969.71 3.43%
RN )2 A 71.68 0.25%

it 28,311.55 100.00%
it B3R, ARDCRSUEE AR EE BB AR IR S0 WS R

FE I8, Ko S RN 2 800433310~ 20,323.45 J576+6,946.71 J3 76, 15 L4358 71.79%
24.54%. Ht, AaEREAEARX T 1B 2R S5 0 BRI BRI EN . B

FRXT LM an -
FAL: J3IG. JIon/E
20254 1-6 H 2024 FEF
I 45, 7= R
WAEH | FHEN | BRE | KAEH | FHEN | BRIE
R S5 5 11,535.03 5.61 | 27.63%
etk
SRR 631.86 1.13 | 27.41% | 3,048.64 2.32 | 29.56%
Wl J1s 4 | 7,259.34 2.39 | 23.79% | 15,598.83 4.65 | 25.19%
S5/
DEIE SRR | 2,539.86 2.04 | 31.35% | 24,579.28 2.89 | 28.87%
2023 £ F 2022 HEFF
. 4%, FE 2R
WAEH | FHEN | BRER | KAEH | FHEN | BRIR
Bk 15 | 2,053.02 434 | 12.07% | 6,735.40 4.94 | 20.36%
etk
B IS 507.89 2.03 | 31.89% | 2,758.32 1.34 | 24.37%
Wk 17588 | 18,033.85 3.86 | 22.51% | 20,993.05 2.87 | 27.29%
S5/
R IAES | 21,938.53 2.92 | 27.38% | 15,815.19 2.81 | 28.95%

WG, A RDEARGUEH I T BB P A 2 4.94 T3 70/
4.34 Jigu/Mi. 5.61 J7u/Mis 0 J5 o/, A ARG R U AR S 25 ST
Wror 5N 2.87 Jige/Mi, 3.86 JiTu/Ml. 4.65 Ji 7o/ 2.39 Jiou/M, 2022 EREE
2024 FEFE TR BN 72.13%. 12.44% 5 20.65%. /A7) 2022 4EF 5 2024 4
FERER G AR R PIE BB EM 2 R BN B, FEERR: 02022 4
i, WEEEIC 10 J7M/AERURIRET H 5 58 1L 88 VY 5 TR AR T H (14 2T
BRI G 2,876.11 Ji 765 2,309.73 J5 76, A 43 51N 5.40 Ji o0/l 4.84
JITC/M, SR BN AR, AN A B 22024 HERE, A&
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L GARRHEAT PR A 7] 10,000 W/4F 5 46 HL T 20 2 e PV AR R 0 H 5 4 58 T8 R
T REVE AT PR 2] 20 3 Wy 20 e Ak 0 H e A 1 25 4 N 870 1) 3,694.32 75
JG~ 3,329.38 J376, &M AI09 9.69 Jiu/Mi. 5.17 Jigu/ME, A BUNRUAHANES
B AN, LA AR

WG, A RDGARUE ) 8 J) B2 P A 2 1.34 570/
2.03 Jiyo/Mi, 2.32 J3o6/Mi5 1.13 Ji0/M, AR ARG R B K 17548 115
B4y A8 2.81 Jigo/Miy 2.92 Jioo/Mi. 2.89 Jiou/Mit 2.04 Jioo/mi, ZERHRS
B N-52.31%- -30.48%- -19.72%5-44.61%. 7T 2022 £ 5 2024 F AR
AR BRI A AN ZE AR R s, EEAR (02022 5, SRilithaEE
REVEHTER 10 3 M/ AR BURLAE T H (193 85 I /)2 N &80 999.03 137t E i A
0.94 Jigo/Mli, SZMIFUNBANE R IR, H A BUR: ©2025 4 1-6 H,
e AURURL AR 25 A ST T H (173 85 R /)2 N 631.86 Jiot, B4R 1.13 JiTt
/WL, R B A BN, A AR I

R 1%, A ] DGAR S AR ) R AR B A ZR 20 78 20.36% 12.07%
27.63%5 0%, 2w HESCAR SRR ) B A BRI Z 7350008 27.29% 22.51%-
25.19%%5 23.79%, 2022 EEERE 2024 FROGARGAGIRIE 1B A B R 27
I3 9-6.93%. -10.44%L5) 2.44%. AT 2023 4B GAR G AR TI 7R 7S
HIBR ZA B, FEFEE R R EEE el 10 77/ BRI H
Bt L SR BRINERUN 2,064.85 J370, BHIFEN 12.57%. Kl PhEEFaelEH
10 5 Wl /AERSRLAE I H 2 43R AN K H AL BT 10 77 W R0k Ak A
TWH, B4 70 1270, RMERHERERRLKRE (FBR) BURLRER A f M
WL s A FONARAL S U S 808 5 2 P 45, BRI JE GRS 5 Th &
RS EAE, RAE A BRI .

E A, A DGR 3 B R A BB R # 53008 24.37% 31.89%
29.56%15 27.41%, 2> F AR GAR U7 B s 70 w4 B B A Z 7093008 28.95%+.27.38%-
28.87%5 31.35%, JGRGAEICARIE S8 I BRNHZE 7507 N-4.58% 4.51%.
0.69%5-3.94%, W34 22 e BEARAH N B/ )N

4) AR EIRIRE {5 FHBURRT oA
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AN, AFDORIUIEN S G Ty 28,311.55 J376, ARGARGISIA
EAG TN 224,228.04 J376, SeR-EAREARUIBAT T RIUH 207 RN &85 t

RH 99.49% 5 44.42%, BARMSFEGEWT:

ONRGIBE
15 FBGR
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A 7o BARHR Bl
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5 L | TR B AR5 e i 4 o R | h o
1| RHREIERAY | P BERR I | 6,863.54 | 0/ T S0 BERE T
AR A 5 AL SR H ISR 20%, JTiiR4: fegsukz, 7 H
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N MR L . e 150 (FfE.
pggpy | EEEEL AT btk sove, sk | 041 (IR
2 | SERHEEIR DT 534453 | 30%, RIREK 10%, Bl | o7 o X
4 & T S N A
A
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WEEBERE | NS REIRA TR A N
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7Y 0
ATk 20%, K HEEk
5 ElE TRERE | SRR R IR 2 10 5 43531 30%, ARHEEK 20%, ZHE 30 H
HIRTTEAH 3 W /A R i T H U PR 10%, PHEAEHEi%
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ol WK 20%, KBk | 2 (UG K
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T 5o R w0, g | 15T CTAEO" 2
8 | BHLKRBAM | maifikiiELs & 427 H 631.86 | 40%, ZHPHIRIK 20%, SO
I R4 10%
FiiRE)
s B B B T 30%, HERE S T,
WEEEEICRE | % TR AR . offﬁﬁé(lfzoi}%;% ”fﬂﬁgg%if
9 B N 10 5 WA R 507.96 | /0 XA LUT0 SLEL | PR N
“**fgmﬁ RAH gﬁ R RE WM 10%, e | H0: 28 (R
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LI REREN | e o i e f1 AT 20%, KBk 2 (HiftEk. K
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15 FIBUR
T mran T 47K s
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15 FIBUR
T mraw 1B 75 g
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i . AT 20%, HERE
%%f% (]f ATl - 20% ;i%%kozo%xgm
1 1 M I\ . 1 ’ \\/“ 4 ’ -
&t - IR Lhsfe A 2649182 1 o000, IR EK 10%, 45 H
R4 10%
VU IE IS SUE A R R 2 .. .
N By 2 T At 25
| AR R s L B 20%, G 20 HECBATRO,
[ A TAE i 30%, KRBk 30%, @H: | 30 H GEER. K
2 pre= WH (FEF= 120 5 11,015.93 e ey
HIRAF MEG B 10 F5i# 7-2% PR 10%, iE4E TR, 2R
DMC ZHHEIT 10% A RS
5% 4 M AR RE VR A A1 PR A X
Atk 30%, HEREHK
SCTTRALALEE | R 120 FNAEZ, — R BTk 30%, 2
3 natinng Sl B - 18,584.07 | 30%, FITLEK 20%, Kk 35H
B BR A 7 W 40 JW/4E 2 R )R o,
HTH K 15%, JfRE 5%
v + > & ﬁ Tk
i | AR TR A it so, s | 4o L CTIEC
4 PG POSM (% EB) METTEE | 1126923 | 30%, KK 20%, Bt | Loho AU
) " T )
—H: AT 20%, K
o A TRk 30%, R
LA AR AEIR A IR 2 5 20%:\ TVA;LIO&;’K 210%/}%% (23
v s | P2 500 JIWE PTA, 240 75 ’ TR
VL5 5 B AEYR N i 4 10%; . T
5 - W7 R Dl e PR 2T 4 3,455.75 30 H
IR A - L 5%, BEERK 15%, K%
10,000 W2 FHEZ . 5,600 " D
IHE@§E1 %‘é—"ﬁx’f/tlﬁﬁ A 30%, 1&%5‘\/\ 20%;
IR 20%, FifR4s
10%
o E A AR . o Atk 20%, it 15 H (k. it
/ é N 7] 0> | K71y N
o | teepmmts | THUSIITE 00 65053 | a0, sea so%, lRe: | . SH0O. 30
]| A 10% H (fifrs)
— _ o AT K 30%, HEREEK
LI /R HRFR — #AT Joe T s -
7 {Jﬁ)gg;? R ﬁﬁg%#jﬁﬁj 5,998.28 | 30%, KK 10%, Wik 30 [
K 20%, JFRE 10%
B AT 10%, HERE
) B \
8 fETsfite G rﬁ%jzj@iczs(o%ltll%gﬁi 5,795.16 30%, DGR 20%, LY 30 H
D AR A o K 20%, PEREISUSK
N 10%, JFifr4 10%
R — X y ﬁ; M ;;t\b v ’ ] t"%h
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15 FI B
T e 18 7K iy
v 7t HASBUR 18
HIRA A HATH H PTA-4 Wi H 20%, KB 30%, PR
K 20%, RS 10%
g bR, A AR SR BRI P E FHBUR EE A (L 30 K2 90 K
X 8], 28a] FetRAR N & 2 18] B ARSI N & 2 8] etk S4B R
P2 RIFMEHBORE i ER, FEAANAFERE P BT, TREAR . LT
M EE A KRIANVEER], K NEE S EL Fiaa], 0T & A [E 408
WRTE PRI, 00 H >k TE AN A e e % P ES F PRI S BH A,
) HE L B AR, (8 IR Z) € 3 252 BAR T H XN 3 A [ 520 o
I, ARYR SR GRSIERE P R E B 2 73 A &8k,
2. WEREIEARTIRBN 5 AT AN & 1B
B AGAR RN 5, 2w He 15 JHA HASON « T3 140 52 Wi 4 00 . BE A3 15
AR
B oG
2025 4EREI2025 4EK (T 20254 1-6 A 2024 £EREI2024 4E | 2023 4EE/2023 4
. ) 12025 4 6 % * * 2022 £EFE12022 4EK
oW | maup | em | 0K | sy || L | REH | Ly | TOIK
il il Vil Vil
28,769.38 Ji7G | -22.80%
MR | & 32,496.22 - 23,633.62 | -6.46% | 23,455.05 1122%— 18,584.74 | -9.17% | 21,770.68 | -9.13%
Vabiv 20.73% e
35,471.32 i G
" -2.69%% - - - -
11t % 39,116.65 pasgs | 444937 | o cu0 | 479816 | (g 4o | 6958746 | | o | 68.809.40 | 12.14%
ﬁfﬁ . . 0 o 0 . 0
3,769.96 /i TG —
=R ~&. [0+ 0 - 0 0
&R % §4,1§%.6773 510 6,882.41 | -6.52% | 3.864.51 | 1o omp. | 422979 | -6.10% | 6,030.78 | -14.46%
. 1,514.78 /iTG | -55.44%
HAbAER ! - B
e 7£1,8;L70ﬁ 50.233(_)% 277045 | 13 4q0, | 140130 | oo 00n | 1,397.60 1,295.84 -
23,898.02 /i /G -
SRS | % 26,339.37 '2'11;2/(‘% | 21.111.78 2737657 | -1.92% | 2907209 | 0 07| 45910.19 | -1.53%
Ji Tt ! T
51,894.87 Ji7t | -25.86%
EAIEN | & 56,894.87 % 31,446.27 | -1.97% | 66,201.03 1920(; 68,662.90 | -3.60% | 60,065.10 | -13.65%
Vabiv 24.14% eEe
37,211.17 Ji7t | -28.16%
LA | & 40,211.17 %. 22,190.95 | -2.03% | 47,108.28 193”‘ 49,62332 | -4.15% | 42.697.73 | -14.86%
FHt 26.62% =20
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2025 4EBE/2025 B R (A 2025 4E 1-6 B 2024 4EPEI2024 4E | 2023 4EFE/2023 4B
i ) 12025 4F 6 B3R * * 2022 4EPEI2022 4ER
em | mpum | em | 0K | sy || g | REH | Ly | TOIK
il il il il
8,512.35 JiJt | -24.67%
TR % 9,904.93 Ji o 6,787.27 | -4.74% | 10,059.90 | -5.73% | 12,708.14 | -2.77% | 9,646.77 | -14.18%
It 23.81%
HWERAEZ | 7,262.69 JiJt | -27.87%
W | & 8,655.27 1 o 6,024.28 | -5.31% | 10,090.96 | -5.72% | 12,493.88 | -2.82% | 9,579.63 | -14.26%
J& A JG 27.37%
LSS5 -0.09 -0.38
e o 12.48%% -3.49%% - A 0.17 4 -3.55 4
e 0 4 0 N 0, 0
@;gﬁz 14.37% 3950 10.08% | 1 E;; 16.47% | 1 E;; 2540% | ok 25.06% | ok
I ey I
HkRIES
g =RV
H A0 B . , -0.13 -0.38
- - 16 4 -3.55 4
Ja AL 1(1)'265 6/(’? 3 '35 2/?? 8.94% | M | 16.52% | NEH | 24.98% Oﬁf\ ; 24.89% %5,5\;
T 6% 35% 5 i oy 18 oy s
RGeS

SRR, Bk A R BIBRCRIRN 5, 5 30 &A= ED RN 53
BN 60,065.10 Ji 7t 68,662.90 JiJt. 66,201.03 Jitt 31,446.27 Jiut, 43 Hl[H
ELAR 51-13.65% -3.60% -19.20%5-1.97%; & F)iE (FIdERTE 2K 25N
9,579.63 JiJt~ 12,493.88 JiJt. 10,059.90 Jiot5 6,024.28 JiJt, 43 l[H AR S)-
14.26%. -2.82%- -5.73%%5-5.31%; HIIACFE#sE - iat s kR a2k 7
BN 24.89%- 24.98%- 16.47%55 8.94%. Kk, HIBRIGARBUSBN FEAIIN 5 5
AT RS L A FER R EiibsdE, B “T{EAMET 2 1206, BuLmES
FNEIIAMET 1,500 J5 70 HANBCP- 35035 55 7= I 2 22 P MK T 8% 7

58 2025 FFEENGTRIN, RN, A m BB RSB 5, 2025
TEFE A ENPIN T 51,894.87 Ji TG4 56,894.87 Ji G, [AlEEARS)-25.86% % -
24.14%, {FRNE GNAERTE A0 it 7,262.69 TG 2 8,655.27 Ji76, AL
8))-27.87%%-27.37%
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= XadaRs FERRGUR, R UG S K 2025 SEEE B ATH
WTRGEHREZNERE. 2025 E£BIEERT™RR{ERFLRIER 46
FRATILRSE S IR RERLREE R MMES. ARTBEFEE B LL T
TREFR R JEEARGURAT BRI AR RN GEIFERE, R RIT AR TIR
RRNLGR B FFERE T RE, FESCARTUR AL S K RE R IRAM BN TR T
WET, ERBSHPEROBRIEHE LSRR TF R HEE RS IR

7N

(—) Xa06tR. FEARGIR, 43 A Ve R & BAS-3H & 2025 FE8E B RTHr
BATW RSB RHBHERE. 2025 FEILB R RERE R FE 3B

1. RGBT TR R R BREER

2022 . 2023 . 2024 Ff2 2025 4F 1-10 H, ARG AT VT 4
433N 14,396.59 J3 76+ 27,055.80 JiJG- 1,665.00 /3765 0 J3J0, 2023 4E. 2024
% 2025 4 1-10 H 8] EL 353 23 5108 87.93%- -93.85%- -100.00%. 2022 4. 2023
L2024 5% 2025 - 1-10 H, AFIDCARSR TR 407N 3,665.15 i 7,785.93
i, 1,559.36 M5 275.89 Wi, 2023 4. 2024 4F K 2025 4 1-10 H [7) HL 388 53 4351
N 112.43%. -79.97%5-82.31%.

8 B SCARSIIR T B A7 e O B A% B 2 52 B R AT W B AT SO B 52,
TETT A T RGN ZE DA % 2022-2023 SF P2 REIEE RS = R, B LEERM RS
Fra i 2 Nk, IR N T HUIRES, 2024 45, 2025 4F 1-6 At LERHMT
MEEFE 5 ~-280.11 J3 76+-132.86 F 76, JeAREERE Kkt F 47 b= Bt i3 M 2023
R 115.67% RS 2024 1) 24.88%, AT AMEND .

2. EARRGBHET ITEERKRERNR

2022 . 2023 . 2024 FE f2 2025 4 1-10 B, AEAEGARAIEHT 21T 1T $
S HN 69,339.85 1T 69,362.19 JiJG. 66,877.71 Jiot5 63.318.95 /3T,
b Y AT VT A S L N 82.81%. 71.94%. 97.57%5 100.00%,
2023 £, 2024 K 2025 G 1-10 A B ELBEE 504 0.03%. -3.58% 5 26.40%.
2022 . 2023 . 2024 F R 2025 FE 1-10 H, AFEEHEGRU A L= 5N
17,772.78 i, 18,189.66 lli. 18,823.47 M5 18,552.79 Wi, [54HA%k &AL
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15115378 82.90%. 70.03%. 92.35%15 98.53%, 2023 4. 2024 4 [ 2025 4F 1-10
H R L3833 53 58 2.35% 3.48%5 13.02%. 7] & 2RA K J1 48 88T 12 M A T2
il T AT SRt Somim A L, BEZGEE ARG AR N U, H rh A T AR R
RIS IR R, & E &V 1 T2 —, T3 Ris e BB A FrEtk.
AFPRZEAT T B S OR B 8 DLAE AR U 32, HARGR SR 21T 1T 5 SR B &
BB, BEW A m T RAF SR L 57 3 ¥

2022 4. 2023 £E. 2024 % 2025 4F 1-10 H, AFHETT LS55 5
N 83,736.44 JiJG. 96,417.99 JiJG. 68,542.71 Jijt5 63,318.95 Jijt, 2023 4F.
2004 4T3 2025 4 1-10 [ [ HL 840 Bl 15.14%. -28.91%. 23 48%. 2020 .
2023 4. 2024 4}z 2025 4F 1-10 H, A"l KB w5709 21,437.93 M, 25,975.59
M. 20,382.83 M5 18,828.68 Ik, 2023 4=, 2024 4 f 2025 4 1-10 H [F] L3 ik 55
N 21.17% -21.53%5 4.75%. OGRS HAT AV JE IR S RS20, A =)
TR R REAE 2023 RIS K5, T 2024 4 el 2025 4F 1-10 H,
ARSI GBI T, AR BAUR SR B3 A g K.

B I/NCIE |5 /N B MBI BN AU A DL NI O Bt 5 /AR S
VAT HNUR B (RS
(2 HBENRRTURSE. WHAR. B REAMEES. HRERE
PEERREBREER . R TURIT RIRBE AR RN S IIE T, 55
RAT AR FUITAR R SR B KIE TR, LRSS KRR
FRAMGAR B ML 5T T 18

1. BARITILRSE

N A i R T AR i O RERAE IR, DA )
warNE, DL A RN AR vl mR AR P 1 Ry Tolke, Tl
R S« A IR RE A SRR UL SN S SR TR, A KR R AR
JEA I, W SN FRAl. PURRL [RICRERASY, i AR Al A AR R
FEREA P R T R A 2 S BRI B S B, 98 vl s e T R T T A A
HAEE, WIS IR S5 R TEREE A RS EOK . R e P R
B, BT RERE, RGBT R
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(1) TR

2020 %8 2023 4 B4, HEMSHX @b AT BoRg gt G, AR
TEEREIR IR K H as ek . SUbIRI, B BRSSO RR S TR, 2021 4F
JGARAT VIR B “ B4R, s @ R EIE . 2020 £ 2 2023 4, H N £ &
RV 9 LI R K, IR 49.37 JTMME K F 145.34 JiNl, 3G
6.33%IG K 2 69.71%. FETT I T KRR, BN 2 SiE A7 i A R B LA
FRE R Bk, 2020 422 2023 FE N 2 R E M 39.55 TTMIE KR 139.89 7
i, 33 AN 23.20%38 K 22 79.43%.

BEE JGAREE R WA, 2024 G2 fhRETH 2 E 1 X 2 23.33%, 77
I [FE) A RPEE 28.15%. 2024 1R 2025 4F FR4F, ENZEEAEHRE
M 19.31 J3lli R 9.14 Jyhi,

2025 7E 6 A LK, BEE AT “ I W& FEHERITE L, 2 Ml om0
firdt JE [] T ) 2

2019-2024 FZ FRETHEER B

AL JINE
200 90%
180 80%
160 20%
140 60%
120
50%
100
40%
80
60 . 30%
40 20%
20 I I 10%
_ 0%
20198 20208 20218 20228 20238 20245
S E e HEE R e— i B H
HlEokKIE: Wind
2019-2025 £ FEEH R E H BEHE X F L E
AL, g

63



25 120

100

20
15

1

=

3

I 0O 0O 0O 0O 0O 0O OO 0o 0O 0O 0O 0O 0o 0o 0O 0O 0o oo oo
— M O = W = Wy = W Oy = W = W Oy = W
T T L T T
Lo T o o L . 5 D A U A (N T o T T~ N (O N ' SR T |
Sz z o 88 d88gg0dd88aagq
[ I A IR A I e I A T A T A I i T T A I A I e A T A I A I A I i T A I & I e |

. HEHE HEERIEE
HHERIE: Wind
(2) TR KRR g e

TR R IFERER I P I R, 7= B e LA S UE R PRI E K (1 i 4
oK, RS RSN . ERERLRR IR T, 2020 £ E 2023 4 AR
Z s A RIS 0.1 &0/ Bk E em 0.36 3Roo/fr, KRS 260%. mif
vty R R, IR ARAT = Re P 5K, Iy SR A BE A I 3 (11
Ko 2023 ENEELLE, BEEREREEIR, SR B AL TR H I Btk ok
i, FERL AR A& KIE NI, 2 M KR 0.06 £J0/ v, Rk A AR
7 AV PRI 2% T A 5

TERETE SR, 2025 4E 8 A, TAVAME BALH . sk & TAER . ERKES
i, BEEARERE, fipRELR. BREREREES SRR, 7
s, BRI IO e, Ve RS CRNE” i, B3
Vg AR, SRACBIARBIH IO, MeAF R IR, YISEgEY T R AT
RIEIREL

BEECPRAT AT A AL T AT DL E A < I A7 BURIIHEAT, 2025 58 =
TSR, BER A OB B, Rl SR AL R A R K
2o

2020 SEES, L IR S AR
2020-2025 4E 6 HZ&iE) (156mm*156mm) BT (BFEHIHM)
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Az Eou/h
0.4
0.35
0.3
0.25
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0.15
0.1
0.05

0
20208 2021F 202248 2023 20244 20258

e G317 (RF 130411 25 RFE 7 (156 mm > 156mm)

R RKJR: Wind
2020-2025 FEHARIT W LR E I TREL

HAz: 2014 45 H 30 H=100
80
70
60
50
40
30
20
10

D
20204 20214 20228 20234 20245 20258

— AT A e R

K ki : Wind

(3) FLFE

FETT I 75 R B HE Fr A% BRI IR BN R, 2022 4R 28 2023 4F, E Rt v
PRREIGEIG G, b 2 A BEIE 72 Y 100.63%. 115.67%.  Fil IR
BRI , BRI RIEAE, I Misn i sRIE LR, wEA MR FRIRI &,
BER TR Fr AR P AR AL TR L 2 5 BURES , A /IR B S v J5 7 g B T
FRBUN, Foafe - R RS, JF LR T, B G ilgE, 2024 FH
N % SR BENG I 4 22 24.88%



2024 FEAEHIE 2025 4F_FARAE, 2RI TR NI @A E, M rE %
2 35%LL T 2025 F 6 ALK, BEEZ ik A Ui A E Y, 2 diR T TR IR
BB TE, 2025 4 9 HHRTHE 49.43%.

2019-2025 FEEH N L =R
i %
350 14
300 12
250 1
200 08
150 0.6
100 04
"1 BN )
_ L 0
20194 202048 2021F 20224 20234 20245
_ FREIE R
AR RIR: Wind
2019-2025 EFE A L HEFTER
BT, %
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0
T 0o 0O 0o 0O 0o 0O OO0 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O OO OO OO OC OO OO
— L"s} [#3} — L"s} [#3} — L"s} [#3} — L"s} [#3} — L"s} [#3} — W (=39 — W (=39
Mo o oM 8 o oM oM o oM s oM s oM oM M s M M M
= =z = 2 8 8 9 9 9 9 49 8 9 4d 9 99 499 9 d
[} [} [} [} [} [} [} [} [} [} [} [} [} [} [} (&} (&} (&} (&} (&} (&}

AR RKIR: Wind

(4) AT RS RIHEH T
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PRI SORAT L B RERE S Ak P I A AR Nk T LR TR, %5
FEREHIE . BTG P BRI R S SR . 2025 AF 6 LK, BEERAT I AT A
R AL E N NS BORKIHEST, EN 2 erEminmoR e, A0
SRR ETHES, TP TEREWRTE, V&5 iR s E IR .

2. RGBE S EE RO REFR

2023 . 2024 . 2025 F 1-6 H HGEERHE AR ARV EN SN 308
2,512.42 /.76 1,494.73 1476 635.91 147C, H53E 73 51 4.52%+-40.51%-16.10%:;
2023 4. 2024 4. 2025 4 1-6 H HITEERME AR E A b4 RE 23 508 302.78 42
JG~ -280.11 147G -132.86 1470, ATV EEAR L IUENMIN TR $ 7 BIRAS .

H T OERAT AL T35 5 P2 Re il « TR R E R AR, bkl St
Fr A PR ARME RN 23 R A i — P, TR P E R 1 7 B ok 1R R 75 SR AL

N

o

2019-2024 £ G RERIRE ARV EE B

BAr: %
3,000 150%
2,500 100%
DD
2,000 0%

0%
1.500

-50%
1.000

500 I I
_ — | || .
i i
[#21 (]
— [}
(] (]
(o] (o]

-100%
-150%
-200%

-500 -250%

i
o
)
=
()

201 84
20214
20224F

=T
[
=
(]

20254 1 -sﬁl-

A 3R e BN SR e 3
HE KR : Wind

3. FECARGURIT BIRER B AR R ML S SE AR L

AN, AR FEA SN T ER A THANME T AT Feah 2ol
T\ BEHFACARGUEN N, WSS 2 E S U B EE A
86.14%- 96.18%- 80.05%- 97.60%. 2025 E A it E MU 70,000.00 J5 G
% 75,000.00 J37G, [FIETFE-14.56%25-8.46%;: H ARG R ST EN A N
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51,894.87 Ji TG4 56,894.87 JiJG, [AJEL T F4-25.86%%-24.14%. 2025 EA F] Tt
FAITE A 11,300.00 /3762 13,000.00 /376, [FIEEHEK 5.89%% 21.81%, H.A1dE%
FRATIR U5 &8 T BEA B B A & 0 bR AR W 3 6 5 e RE oy 8,512.35 75
JGE 9.904.93 Jiot, [FILL FF%-24.67%%-23.81%.

B 2025 %9 A 30 H, AREFITHATE 120,848.23 Jiyt, HHAENMRA
T S N 99,113.43 G, SN 82.01%. 2025 48 /5T B N R
TRAVFAT B, 2025 4F 1-10 [IHHEITHE 63,318.95 J3 o0, Hrh AR RATUEH 1T .
SANE LG 26.40%, T8l A A EHTIE VT BB E LUK 23.48%. KL, dEYGARA
BRI TG LT BT A ) AR SRML S ) A S

4. RAT NERFAR RN SR BAERNTE X, JERRIR 5
KB IRAMN GRSt T

(1) HREBHNIEERTIBAL G 3 1 R
SRR, AR AR . SARE N ) &80 S AR S B LT

HiAr. HIG
2025 £ (i) 2025 4 1-6 H 2024 £ 2023 4Ep¥ 2022 sERE
e = . = H2
om | AwEm | am | AR | gy | PR Lp [RERD o4
7] gz 3]
. -21.61%
FEICARGUK | 51,894.87- 173.55 | 66,201.0 0 o
NN 56.894.87 e 31,446.27 ” 3 -3.59% | 68,662.90 | 14.31% | 60,065.10
14.06%
- - 0,
ERALON 7705'%%%%% §1_4§f5466$0 32,078.12 | 35.11% 81’933'$ 15.04% | 71,223.82 | 2.39% | 69,558.81

A AN S, ARl EHESSRSEEE MR 73 51108 60,065.10 J3 76 68,662.90

J376+66,201.03 J3 705 31,446.27 Jigt, & & MW N EL 143 5 A 86.35%+96.40%-

80.80% 5 98.03%, AEYGARAIRE F A2 A | BN 1) = ZoR YR

2023 4. 2024 F£5 2025 5F 1-6 H, 2~ aAEGAR G E WO A B A2 5] 793
N 1431%. -3.59%15 173.55%. 2025 4B 2 w5 JE G AR BUECE W Tttt A
51,894.87 Ji TG4 56,894.87 Ji7G, [AILLALZ)-21.61%%-14.06%. 2025 F-E A A 9E
TEARGIBENV N R L B, FZBIAF] 2023 42 4E, 2024 4F FREIRLR
AT AT D

2022 2024 F, A A AEARSIH V] RSB ZEEF AR
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HAr: )17

2024 & 2023 & 2022 4
WH
£l =34 &8 =1=4 &M =14

HEE 9,959.19 14.89% | 12,622.86 18.20% | 27,219.68 39.26%
B 12,665.73 18.94% | 33,263.23 47.96% | 28,887.83 41.66%
R 24,565.88 36.73% 8,563.40 12.35% 6,702.90 9.67%
EUIES 19,686.91 29.44% | 14,912.71 21.50% 6,529.44 9.42%

&t 66,877.71 | 100.00% | 69,362.19 | 100.00% | 69,339.85 | 100.00%

NN T B S TAE R E208 6-12 M H, Wkbt. %
e 2z 2z e SR SE O 6-18 N H, I, A 7] 2025 FARGAR U E WA
EEH 2023 A 2024 G EAFERGHIE TR, 2024 FARGRGUR I E
AN FEE Y 2022 4R EAEL 2023 A R RHTIG T B

2023 F PR TOUROUSAT B HR JE, A RTS8 2] 66,802.68 T3
TG, [FIHEIEEC 31.00%, 5 2023 FAFHHEIT SR EEBIY 69.28%, Mk &N 2
H PP RELRRFAE 25,000 Wi/ AR AR o R Re AT IR, e 0 O b 2 S 4T S 2R,
LB P A IR T I B SR, AT 2023 4F R 4R 2024 4E R AEAE AR ARSI
VTR ZENEE, BTG R 23,476.11 JiTT. 22,624.92 JiT6, A
AR GARGUEHT G T B G A0 EE B 3 Ay 33.85%. 33.83%. TEMERT, &
A] 2023 E R AR, 2024 LR RARGR WG T e AE 1 46,101.03 T3
TG, AHEE 2022 4F R 24,2023 4F_ERER ST 59,118.42 J1 70 F F#-22.02%.
DRI, 2025 45 FE 2w HESG ARG E N T [F] EE AR 5)-21.61% 2-14.06% B A &
M

2024 PR, BEE RGBT RS T, AR FEREE A TR, A
AT BRI Z IR, AR UEE B 1T $ A B 44,252.79 T3 G, [A] EEHE 1K 88.50%,
ARG B LGN 66.17%. £E N PEFIIT BB T, AR 2024 FALE
JEICARGICH T . 66,877.71 JiTG, [RILLFF%E-3.59%, BEAABONFEE . RIEA
A RIAAT AR, 2024 45 RN PAERTIILT B R B AE 2026 RN,
RICMRIUAE 2025 ARG R TR E N o
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(2) RRIEGAR T ML S AT ATRA AR FURAL 5T 17

AR IR

N

I Be
TOTH 3 N R A T 25 R B P e T

HiF . Wit R Rl R R IR IR E A KU,
KI5 A R I T KRB v

ARATHE R SR MY 45 T BEAFAE KR T 3 1 XU
PR B AR A A IR A TR 20 J7 s 2l i A6, A &) DGR A5
EFIT RGN
Wl T
3 ERK | TR | & | KR | S5 | KR )
2 LR &7 A | 4@ | S| B | RER | B W RIERAE
7B PR A R R g | 7 =L PR " 1 S g L, | B 2025 4£ 6 3 30 H, 7~
| e g | b | N earao | e | R RE G i apa s i, Cities
I 25 44 52 R RE 3 B2 53 5 i TR Y% 103.06 J5 7T
B G A £ % 2 B AL RE
BRI IR TAEA T 877 | bk AR | 4a. O | e | e | | B 2025 6 H 301, %
2 | Wit RN S A | EATRTE | SR | ge00 | e | St | BERS BRI i s00.6 e it
PV THEITRE CH3b | AT e w | " BRI %
2.5 FIEIH )
— TR | OE T 200556 30 1, &
=Y ) iéﬁﬁ H N 4 3 . H AN 2L E — N
3 ;ﬁéﬁ*ﬁmﬂ L ;’Ei 3s7.00 | e | B g’gf_@ B i g 228,74 178, it
! B w | = o | B
3t 8 ;
TR B K3 | S | L | BB ORI N
4 B R R | BiswRese | D0 o | & | MR | Bk | o o
S GiE s A s | B | UK ) 342801 PR | G | seims | ggep | 10799 J1UC. 3684 JiTC,
AH— Az | B e w |G CHRA B % 23.19
PSRRI H &l Tt 2 -
A JiJGo

e AR RIE 52 REREE RAE 2025 42 10 K.
AR IEH T A AE TN 1,990.00 /37T, 15 2025 F 9 HRAETFITHRILE

N 1.65%, (HHEAL. o, BRIEH AR ZImBHEM B IR THE A 7 8 JiltiH 1
ORUIR 2 S TR0 5 el R 4R A ST E Tl T 2026 SEFERRIAIR
AN 725.66 376, i 2026 SFEEFRH SISO EEBIRRAG,  AHRE, D6AR STl 45t
Xf 3] 2026 MV STRC A R

BT HREFIT R A . KB, it B S o, A R TR g 52 i
HEMN=IACHGITE « B vt M REAS 4L AP RHTER AR 100 73 Wl /4F = 3 A0 2 i
ORI H 54677 SRR A A A R A RS ARG LR CR2 I H 645 T 2026 4
JE 5 B e SR W, AR T 2026 AEEERRIAUSCN 71,500.00 J3 76-75,000.00 J3
Tho AFITVFT 2026 RSN BIHET = RITH MY &4 54,620.55 75
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JG, 15 2026 AR 72.83%-76.39%, A ZE 2025 4 10 H KA
RPATIE AT
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AL JiTC

7 MAH | A& A ! , &
= Wi H 2 %R B Nils; - ARIZEN & =B o EEE a4
g T T TR %ﬁ. 200449 Bz | 5oL B G | e 3 42860 7558, K
- I — - 5t / A o K 3,420. JG, 1HIEK
1 | PN = 2 0mH & o~ 10,159.29 2025 4 2 ] f éjgtlﬂ,\ 43 A Ll %y 20.87%
I = EJ/J:J'DIZ{J'%
g%zﬁﬂﬁﬁ@%&ﬁ 3.315.93 m%%;HEG Jramens Ei Eﬁtﬁﬁiﬁﬁ%ﬁﬁ
) Bk i AEAGE 4tk TR IR A 5] 100 75 Her Foa, B = '
fj%”‘ . ¥ " T'j A III; >N N7 :_%/—, ) — , ,:lf/—r
Wil /4 v i A 2 BT A4 KL I H [ TR TR A T 2.773.45 2025 Eﬁ? H#%E8 31 &kt ﬁjii EITAQZ{;;S 273350%1%)\
63 & M AB 5 '
. 20244 4 AE 5 I o2& | [l3k 1,846.52 FioG, [AlEk
22y =] ING == '
o | s s s A g | P ETRTRARET |y | 326818 Ik BAEFSER | g L4914y 50.00%
JEoR TR H VR _ | kT N Bk | [BIFEk 433.95 oG, B
Rtk Bl TR PR A 1,386.44 2024 4 8 A 2R 5E R e L1y 27.70%
W EEBR THREA PR A AL I Bk | [AlFk 1,170.00 J5 G, [AEk
SO A 2,070.80 2024 9 A S E R 1 L 1% 50.00%
_ _ Y 2024 6 &9 . % | Ak 1,280.30 /i, [FlE
{m] ING S 2
o | s A 2 g | PIRTRAIREAT | | 162024 A BAFER | L1y 69.93%
ERE - 7 _ | itk N E& | [FlEk 343.21 Jivt, [HEK
HoR AL i TR PR ] T 669.03 2024 £ 7 H e e 1% EL 514y 45.40%
. s _ 20244 6 A& 11 NN Ok | [FZk 271.15 AG, [\lEk
A TR AR A A 282.30 A EAE PR 5E R i L 51 85.00%
P A (2 T I AR 80 7N KRl 200547 A8 | 2508 A wk | mskoses 2 e, WKL
= Y =l N 2= - T, H] 7K Y . ’ b
5 VA AN TREA PR A &) wT 2,520.35 H. 10 A 23 547, - 5% 20.90%

17 SR8~
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P B | A& , R
7 R N i ‘
e T H %R BF pdis i FIZ B AFE G e EE X
- PN
o it 5 AL T TR PR 202546 H&9 | 62 A, HF Wik | [El#k 478.8 Hot, WKL
e 1,412.39 A 36 &4, e 1% 30.00%
24 G AR B '
e g, ),
RIRAAL TREA PR 7] 684.07 2025 4£ 9 A 2 Bk, 32 | e e L
8RB B
e i eI TA RS | N Wik | I3k 419.40 Ji7E, Ak
6 | il BB H a (o | 371150 | 202544 ] S L1 L4719 10.00%
Hh R B T eV Ak A P e TR D T . . o, — o,
7| B RS TR BPC | it M TRAIRAT | P | ga007g| PO EIARE N gy | SR B SLE 0 B
TR R 90 T3 M N B > i
3£ 256, H
St e " O O TR | Al 15 G4/, Ck | [A13k 1,421.40 Fi7e, A3k
Y NS EIIN >F- ] T
8 | AL LA THHRRE Bty A fr | 209046 | 2025527 | G0 | 6h H 1914 60.00%6
AN
=
REEHARL (LD BRA R SRR | L, " _ e o c& | Bk 1,159.00 F5 T, Al
9 | ' 27/60 i/ PO/SM 4B SR B A TR A 7 wor | 208133 2024 £ 8 EA 7 58K i L5135 50.00%
Hh A A B A A BR A W] ULy 2 A
150 75 Wit/ 4 55 Ja e I b I 22 iad i H . " . . _ N
10 | 2#90 JIMi/AETT IR E . 2#150 T30/ jgﬁ“ﬂfﬁ%ﬂﬂﬁmﬁﬁ ﬁﬁj‘éﬂ 1,862.83 2025 47 8 J KA ;i: E’Tkﬁ;jgg Zg?o’w I
IF PX B 24260 SRS R | TR = Rt
B
HIRFE R TR AR AR 477 60 5 | HRZ KM TRHEAIR A | Bl o A& | [\l 600.00 J57G, [BIEK
U ok b por | L7680 2025%TH | e L i 30.00%
TR Hram IO TR | et e CK | ElEK 1,199.40 J576, [EIFK
12 | HrsE0oi0 3250 HH e o | 176903 2024 £ 1 H EA 58 L i L1515 60.00%
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. E 475 % o | TE | ammmes | semr | 50| ERGERKN
i

13 | Wi 4000 FIOEHRIG ARG | e TARAT | | 1geeen | zoatps i | e |G | FRESEO0 O B
T

15 | HEIEE L 50 I COR (BT TE | WOREE CER0 A | U880 | sie1 | s e | IF —

16 | Lot gy oot C VIR | g g rrman | % | 1sse2s | 202tp9 copge | S | MRS T B

15 | MEARPPIRIRAT S IWTCHI | aoepibenman | 00 | orads| aoete1nd | cokpom | o | TRT000 A I

19 Ef%%%zﬁmﬁasoﬁWE%% R AL TATR A ) %@ 72230 | 20254E9 A S gz E%i&ﬁﬁﬁ%Eﬁ

o | WILATERTSTERINN 0 0| WIRAETARE | 0 | ooyl sy e | R | FRATOL6 T, T

At 54,620.55

i B, BT 2026 55 2R GERINT H CAE 7 SE BREIE AR, #ir C5E R BT

VETH IS, AR R R T 1T A S BBOH 1S 2 -

74

HLIGRBEE R A7, AFAEDUNE )




W N, AR FEWSEANEZR A TAR ARG, Sa RO S0 A 7
BN G A R . 2025 45 1-10 H, A A 3SR IT T8 63,318.95 71
TG, K 26.40%, w8 A Rl IT HF K 23.48%. 2025 4F 1-10
A, AFHEHECRGUIE R 57 & 18,552.79 Wi, [F LG 13.02%, HWEIA A K KA E
A LG K 4.75%

S FEE, 3T HAEFITRAER . RO, SR B B oL, A F T
T 2026 FERIANIA 71,500.00 J376-75,000.00 JI7G, FHHHEARGUE 725.66 11
TG AEGIRATIR 70,774.34 J570-74,274.34 J5 70, AR 5 W A (10 i s E (2023
11 68,662.90 Jit). PRI, AFILETFIT B A IEFAR I b S8 K BE 45 TR H
AN

(EFEABH P HER SR T 5 W SRNE T RE 7 HEERF TR S
NSRBI 5= RSB/ — @E X/ () JeRU
JEME SR T8 RS A FE I 0T

“REMESH, RRARPTE LT LRSS 9,493.72 7 A, 2,560. 91
7 s 15,625.06 7 L5 631.86 T, & EFLHINK LB HH 13, 72%,
3.62% 19.14% 1.98%, ZFAKAITLZEE R GF. THR T AL, 2 AEH
PREEREAH, AAEHRAARABRTHEF AHFEFRFROENESR
RBEREY, NAAKABARK LG TRALKRE T RO, ”

=, GEABRELVSHER. B AEEREREL, HHLRTHREKR
R ) R Rshi R, BUE B & BERLAER= 20 PR 2 AR B KT
B BRI, RRIGHELIN R RITA= R REAR RN R 0t
BTN R, R—EFERE EHEEUE X, HATHE ERXEFREREDR
AR, WRIZIR E JE SR EK REBEL T RAT AN KR SR AE &5
B & E N BRI

(=) GHEREESRFIL. B RRARERER, UL E I
RHVERE S R sh MR

BEARBEHEH, BriERala A R A J RS F LT
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VNIEA S BB R A LA PR A F]

FRALET ] 2018 45 H 31 H

AR A 155,461.63 Ji G

SEHHEA 155,461.63 Ji 7t
WRIIH : faktbsaias .. (KRS HUERTIE , LA It 5
nHREEE S, ARG EDH UJ‘H?%*BI]Ttk/ﬁl#jiﬁ—hﬂiﬁijj{ﬁ) —
ﬂﬁlﬁﬁ BRI ALEE VIS, FHAEOEEEE &FHA

G hnL, %ﬁﬁm BARHO;, AR A?EE&((T/\H MG 5755

B ?}Eiaﬂﬁi%), B AREWIRS: WS R #E R, B e
%%?EM%%TE’J%W) FZ B g s SRR T iﬁiﬂﬁ%ﬂnuﬁ%m 2
TR . (Bfﬁ?/i/ﬁééﬁk/ﬁﬁ’ﬂﬁﬁ%, BB EITREA S
SEFIID)

WA EBEEERM AR AT (603260.SH) % 80.41%. i [E T {E4&REEFE
- PR IR AT (02799.HK) H5iE 19.59%
SEfriEHIA SRR, Bk, P

IR AR A B AR A A 2 BT A B A 2R B BR A ) (603260.SH)
KT AT, BRI EBEEVERAFTSE&EERAERAT (603260.SH)

T 2022 FEE & 2025 4F 1-6 AMLGUHN . Bre A ISR E DT
A {2t
BRI EBREVERAT

A 2025 4E 1-6 H | 2024 4EFF/2024 | 2023 4EFE/2023 | 2022 SEFE/2022

12025 4E 6 AR FER FER R
RN 35.09 118.70 112.01 86.74
bE I -3.05 1.49 3.63 8.85
Y e 155.66 228.33 208.19 93.80
& A5 122.22 136.84 118.19 62.43
e 33.44 91.49 90.00 31.37
RrE AR 78.52% 59.93% 56.77% 66.56%

BB R H R A F

5H 2025 4E 1-6 H | 2024 4EBE/2024 | 2023 4EEE/2023 | 2022 SEFEE/2022

/12025 £ 6 AR FER FER FER
BN 97.75 266.92 265.84 236.57
eI -4.14 17.02 25.83 51.41
S ons 872.49 907.73 833.44 537.33
SSti 548.20 579.44 509.21 297.56
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1= 324.29 328.30 324.23 239.78

BrE AR 62.83% 63.83% 61.10% 55.38%
SENEB A
I 4 I B 1 35.24 45.17 -7.90 -6.26

iﬁz%&ﬁ%gﬁ RV A PR A R (603260.SH) E Wik wr,  HoR I ER B 98 AR B ik A7
PR m) R B A 100

Hram AR ER A A A PR A 7 5 B A A PR A A B SEg st ARy, BT
7R R AE SRS, B RIS S MER B LR85 GRS e
Frigesly, 52 B2 5 TR B U g T s, g E A Briscb . e A
S, AL A PR W] 28 B A BB R A3 0 N-6.26 AL TT
-7.90 {276 45.17 {2765 35.24 1270, RIMREFES. 25 BRI, BrsE AR a
VA PR 75 A as it b A BR A RIAEE R R A5 1 5 i s KU o

(ZOBUE H A& BRENL = 20 77 MR 4 S RE TR B KI3AT #E R BRI,
RRFH5E LTI RS RAT A= i T 2RSS R i BRI R, 2
BFAETR H S BB E XU

1. Bk H A& BV 20 R AR H KSATER . FEL

NEZE T HERSEBREVAER AT S 20 AiEaiBETHEH, B2
2025 46 A 30 H, ARNZIHK K HREMARD 13,785.24 Jiot, LibE 154
PR HIATHE R N B 22 B H v A R 1l B i

MR A B AL (603260.SH) 2023 4 8 H 30 HAAR (2023 4F4F EE
Y, B AR A R A PR A FIAE RS 20 77 w2 A R H A E BEHERE N 45%;
RAE-A R (603260.SH) T 2024 4F 4 H 30 H A (2023 R,
TR A B LA PR A B4R 7= 20 50 i 4l Sl AR T H 1 dE B N 60%: AR
B R (603260.SH) T 2025 4F 4 H 24 HA 2024 SR ), il
R A B AT PR A FIAE ™ 20 J5 M 4l SRR I E IR 0 A 65%; AR & A%
fEll (603260.SH) T 2025 4 8 H 28 HAM (2025 F 4R E M), HrilAi
G ARV A PR A w7 20 5 s 20 g e 0 H BN 65%, 2025 4F 1-6

JUBIEIIN 3,519.23 Jiot. BEABE M EH, A8l MRS %0 H 1450
>

ﬁ;m\o
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BEARZHEH, A7 CMHEARE BRI A R~ m e 11,946.88 1
TOIR, FER 10%WATHK 10%MENR 10%)5 T3 3K & 30% K BRI 2
m) 58 R A B A PR A R E S RS TBGRINAE N “GRERE 154
TAE A AT AR 10% M TA 3 BR800 G 10 RFSIATE RS
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B
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WEWIN, AR B ARG DL AT AT E A w6 B Bl R .
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	（一）核查程序
	（二）核查意见


	（2）光伏领域期后业绩下滑风险
	一、说明开展光伏领域业务的背景、过程、关键时间节点，与下游光伏行业景气度是否匹配，主要光伏领域客户采购发行人产品的类别及具体用途；说明报告期内主要光伏领域项目的执行进度、收入确认及回款情况，光伏、非光伏领域客户在产品定价、毛利率、项目执行周期、信用政策、期后回款等方面是否存在较大差异，测算剔除光伏领域收入后发行人财务情况
	（一）说明开展光伏领域业务的背景、过程、关键时间节点，与下游光伏行业景气度是否匹配，主要光伏领域客户采购发行人产品的类别及具体用途
	1、开展光伏领域业务的背景、过程、关键时间节点，与下游光伏行业景气度相匹配
	2、主要光伏领域客户采购发行人产品的类别及具体用途

	（二）说明报告期内主要光伏领域项目的执行进度、收入确认及回款情况
	1、报告期各期已确认收入的光伏领域项目
	2、2025年6月末公司光伏业务在手订单情况

	（三）光伏、非光伏领域客户在产品定价、毛利率、项目执行周期、信用政策、期后回款等方面是否存在较大差异，测算剔除光伏领域收入后发行人财务情况
	1、光伏、非光伏领域客户在产品定价、毛利率、项目执行周期、信用政策、期后回款等方面存在差异
	2、测算剔除光伏领域收入后发行人财务情况


	二、区分光伏、非光伏领域，分别说明报告期各期及2025年截止目前新签订订单金额及其变动原因、2025年截止目前产品发货量及同比变动情况，结合光伏行业景气度、市场供求、硅料及硅片价格走势、光伏领域客户经营情况及预计采购需求、非光伏领域订单获取及未来业绩实现情况等，说明发行人光伏领域未来业绩是否存在大幅下滑风险，非光伏领域的业绩增长能否弥补光伏领域的业绩下滑，在招股书中揭示“光伏领域期后业绩大幅下滑风险”并作重大事项提示
	（一）区分光伏、非光伏领域，分别说明报告期各期及2025年截止目前新签订订单金额及其变动原因、2025年截止目前产品发货量及同比变动情况
	1、光伏领域新签订订单及发货量情况
	2、非光伏领域新签订订单及发货量情况

	（二）结合光伏行业景气度、市场供求、硅料及硅片价格走势、光伏领域客户经营情况及预计采购需求、非光伏领域订单获取及未来业绩实现情况等，说明发行人光伏领域未来业绩是否存在大幅下滑风险，非光伏领域的业绩增长能否弥补光伏领域的业绩下滑
	1、光伏行业景气度
	（1）市场供求
	（2）硅料及硅片价格走势
	（3）开工率
	（4）光伏行业景气度及其趋势分析

	2、光伏领域客户经营情况及预计采购需求
	3、非光伏领域订单获取及未来业绩实现情况
	4、发行人光伏领域未来业绩是否存在大幅下滑风险，非光伏领域的业绩增长能否弥补光伏领域的业绩下滑
	（1）报告期内非光伏领域业绩波动的原因
	（2）未来非光伏领域的业绩增长可以弥补光伏领域的业绩下滑



	三、结合合盛硅业业绩情况、资产负债及现金流情况，说明其是否面临较大的偿债压力及流动性风险，截止目前合盛硅业年产20万吨高纯晶硅项目的执行进展、回款情况，未来预计完工时点、发行人产品预计安装调试完成时点、预计收入确认时点，是否存在项目延期或取消风险，目前项目回款金额能否覆盖已发生成本，测算如该项目后续未回款、未验收情况下发行人发出商品预计减值金额及对经营业绩的影响
	（一）结合合盛硅业业绩情况、资产负债及现金流情况，说明其是否面临较大的偿债压力及流动性风险
	（二）截止目前合盛硅业年产20万吨高纯晶硅项目的执行进展、回款情况，未来预计完工时点、发行人产品预计安装调试完成时点、预计收入确认时点，是否存在项目延期或取消风险
	1、截止目前合盛硅业年产20万吨高纯晶硅项目的执行进展、回款情况
	2、未来预计完工时点、发行人产品预计安装调试完成时点、预计收入确认时点，是否存在项目延期或取消风险
	3、新疆东部合盛硅业有限公司年产20万吨高纯晶硅项目现场服务与其他供应商设备到位情况
	4、合盛硅业回款情况分析
	（1）根据和解方案按期回款
	（2）根据和解方案按期回款部分期间，剩余期间未回款


	（三）目前项目回款金额能否覆盖已发生成本，测算如该项目后续未回款、未验收情况下发行人发出商品预计减值金额及对经营业绩的影响

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	五、说明针对合盛硅业年产20万吨高纯晶硅项目发出商品的具体监盘过程、依据、结论，相关设备在客户处的具体存放、保管情况，是否存在毁损、折旧情形，对应减值计提是否充分，请保荐机构提供相关核查工作底稿


	问题2.收入确认准确性
	一、说明各期安装调试指导服务是否主要针对客户化工项目的某一标段装置进行，收入确认时点是否实际为标段装置安装调试完成时点，结合试车/试运行/性能考核约定及其实际执行情况、违约金约定及实际执行情况、验收后至试车/试运行/性能考核期间的成本发生及回款情况等，逐一说明相关项目未按照合同约定在试车/试运行/性能考核完成后确认收入的合理性、合规性，是否取得客户确认文件，是否存在提前确认收入情形
	（一）说明各期安装调试指导服务是否主要针对客户化工项目的某一标段装置进行，收入确认时点是否实际为标段装置安装调试完成时点
	1、化工项目标段与装置的定义及划分标准
	2、公司各期安装调试指导服务主要针对客户化工项目的某一装置某一标段进行，收入确认时点为客户化工项目的装置安装调试完成时点

	（二）结合试车/试运行/性能考核约定及其实际执行情况、违约金约定及实际执行情况、验收后至试车/试运行/性能考核期间的成本发生及回款情况等，逐一说明相关项目未按照合同约定在试车/试运行/性能考核完成后确认收入的合理性、合规性，是否取得客户确认文件，是否存在提前确认收入情形
	1、各期主要项目试车/试运行/性能考核约定及其实际执行情况、违约金约定及实际执行情况
	（1）2025年1-6月
	（2）2024年度
	（3）2023年度
	（4）2022年度

	2、各期主要项目验收后至试车/试运行/性能考核期间的成本发生及回款情况
	（1）2025年1-6月
	（2）2024年度
	（3）2023年度
	（4）2022年度

	3、说明相关项目未按照合同约定在试车/试运行/性能考核完成后确认收入的合理性、合规性，是否取得客户确认文件，是否存在提前确认收入情形
	（1）公司未实际参与试车、试运行、性能考核阶段工作，相应地在此期间未发生成本且回款金额较低，客户也不向公司出具相应阶段的验收报告，也没有发生客户因试车、试运行、性能考核未通过而要求公司承担违约责任并支付违约金的情形
	（2）销售合同虽然约定试车/试运行/性能考核相关条款，但对应结算款的合同收入金额占压力容器收入的比例相对较低
	（3）试车/试运行/性能考核是中间交接之后针对整体项目或特定装置的调试和考核
	（4）其他从事压力容器业务的上市公司认定试车/试运行/性能考核为例行性程序
	（5）已取得客户确认文件



	二、列表说明主要化工设备项目安装调试完成时点、收入确认时点、试车/试运行/性能考核完成时点、设备转入质保期时点，是否存在安装调试完成或收入确认时点与试车/试运行/性能考核完成时点、设备转入质保期时点跨年情形及其原因、合理性，相关项目收入是否跨期
	（一）列表说明主要化工设备项目安装调试完成时点、收入确认时点、试车/试运行/性能考核完成时点、设备转入质保期时点
	1、2025年1-6月
	2、2024年度
	3、2023年度
	4、2022年度

	（二）是否存在安装调试完成或收入确认时点与试车/试运行/性能考核完成时点、设备转入质保期时点跨年情形及其原因、合理性，相关项目收入是否跨期
	1、安装调试完成或收入确认时点与试车阶段完成时点跨年的原因及合理性
	2、安装调试完成或收入确认时点与试运行/性能考核完成时点跨年的原因及合理性


	三、针对安装调试人员离场时点与验收时点跨年或间隔时间较长的项目，逐一说明发行人安装调试人员离场后项目执行情况（后续服务内容、成本发生情况、其他装置到位时点、标段整体安装调试验收时点、验收报告出具及获取时点、设备转入质保期时点、项目整体完工或投产时点），发行人与客户的沟通过程及关键时间节点，现场服务人员离场后间隔时间较长才取得验收单据的具体原因，如何核实验收单据上验收时点为设备实际验收时点，是否有客观证据佐证，是否存在人为调节收入确认时点情形
	（一）针对安装调试人员离场时点与验收时点跨年或间隔时间较长的项目，逐一说明发行人安装调试人员离场后项目执行情况（后续服务内容、成本发生情况、其他装置到位时点、标段整体安装调试验收时点、验收报告出具及获取时点、设备转入质保期时点、项目整体完工或投产时点）
	1、2025年1-6月
	2、2024年度
	3、2023年度
	4、2022年度

	（二）发行人与客户的沟通过程及关键时间节点，现场服务人员离场后间隔时间较长才取得验收单据的具体原因，如何核实验收单据上验收时点为设备实际验收时点，是否有客观证据佐证，是否存在人为调节收入确认时点情形
	1、发行人与客户的沟通过程及关键时间节点
	2、现场服务人员离场后间隔时间较长才取得验收单据的具体原因
	3、如何核实验收单据上验收时点为设备实际验收时点，是否有客观证据佐证，是否存在人为调节收入确认时点情形


	四、结合产品特性（反应器、换热器等）、预期实现功能、性能参数要求等，说明煤化工项目的反应压力容器性能指标及安全可靠性要求更高、安装调试难度更大的原因及合理性
	（一）产品特性、预期实现功能与性能参数要求
	（二）煤化工项目的反应压力容器性能指标及安全可靠性要求更高的原因
	1、介质的高危险性
	2、极端的操作条件
	3、结构复杂性与应力集中

	（三）安装调试难度更大的原因及合理性

	五、结合产品特性及应用领域差异、各期约定了安装调试验收未通过的违约条款的项目收入占比、各期约定了安装调试款或验收款的项目收入占比及对应款项占项目总金额的具体比例等，进一步说明发行人与可比公司收入确认方式（验收、签收）存在不同的具体原因，模拟测算按照签收确认收入对发行人各期财务指标的影响
	（一）结合产品特性及应用领域差异进一步说明发行人与可比公司收入确认方式（验收、签收）存在不同的具体原因
	（二）各期约定了安装调试验收未通过的违约条款的项目收入占比、各期约定了安装调试款或验收款的项目收入占比及对应款项占项目总金额的具体比例
	（三）模拟测算按照签收确认收入对发行人各期财务指标的影响

	六、说明部分项目指导安装服务成本为零或较低、指导服务过程中未发生人工成本情况下，仍以验收确认收入的合理性，相关服务内容的重要性，发行人如何区分安装调试指导服务与售后服务，是否有内部制度规定
	（一）说明部分项目指导安装服务成本为零或较低、指导服务过程中未发生人工成本情况下，仍以验收确认收入的合理性，相关服务内容的重要性
	1、江苏嘉通能源有限公司年产500万吨PTA、240万吨新型功能性纤维及10,000吨苯甲酸、5,600吨醛石化聚一体化项目未发生指导安装服务成本的合理性
	2、其他部分项目指导安装服务成本较低（5,000元以下）的合理性

	（二）发行人如何区分安装调试指导服务与售后服务，是否有内部制度规定
	1、2025年1-6月
	2、2024年度
	3、2023年度
	4、2022年度


	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	八、分别说明各期穿行测试、细节测试的核查方式、核查金额及比例，两者在样本选取、核查过程、获取的核查证据等方面存在的主要差异，细节测试是否获取核查了发行人收入确认全过程的相关资料，穿行测试现有核查比例能否支持核查结论
	九、请保荐机构说明收入核查底稿中部分项目收入确认时点早于验收时点的具体原因，是否涉及收入跨期

	问题3.募投项目可行性及募资规模合理性
	一、结合本次募投项目与现有厂房、机器设备、生产产品的差异，进一步详细说明募投项目建筑工程费、设备购置费、预备费及铺底流动资金等投资规模的合理性，各项具体投资费用的测算依据、测算过程及合理性，本次新增建筑工程面积规模的合理性，是否存在厂房闲置风险；结合公司资产负债结构、货币资金及现金流等情况，说明本次募资规模的合理性
	（一）结合本次募投项目与现有厂房、机器设备、生产产品的差异，进一步详细说明募投项目建筑工程费、设备购置费、预备费及铺底流动资金等投资规模的合理性，各项具体投资费用的测算依据、测算过程及合理性
	1、建筑工程费的测算依据、测算过程及合理性
	2、设备购置费的测算依据、测算过程及合理性
	3、预备费的测算依据、测算过程及合理性
	4、铺底流动资金的测算依据、测算过程及合理性
	5、本次募投项目与现有厂房、机器设备、生产产品的对比分析
	（1）与公司现有生产产品的对比分析
	（2）与现有厂房的对比分析
	（3）与公司现有机器设备的对比情况


	（二）本次募投项目新增建筑工程面积规模合理，厂房闲置风险较小
	（三）结合公司资产负债结构、货币资金及现金流等情况，说明本次募资规模的合理性
	1、资产负债结构
	2、货币资金
	3、现金流情况
	4、本次募资规模的合理性


	二、说明本次募投项目相关建筑工程施工方情况，结合与可比公司类似募投项目工程建设、同区域类似工程建设情况等，说明建筑工程费定价公允性，施工方及其实际控制人，与发行人、发行人实际控制人及其关联方等是否存在异常资金往来，是否存在体外资金循环等情形
	（一）本次募投项目相关建筑工程主要施工方情况，施工方及其实际控制人，与发行人、发行人实际控制人及其关联方等是否存在异常资金往来，是否存在体外资金循环等情形
	（二）结合与可比公司类似募投项目工程建设、同区域类似工程建设情况等，说明建筑工程费定价公允性

	三、补充披露超大、超长型压力容器的主要应用场景、市场需求及市场空间、市场竞争状况；结合公司报告期内公司的产品销售结构，超大、超长型压力容器产品的销售占比，在手订单及预计订单的产品结构，下游行业周期性及主要客户新项目建设投资情况等，进一步分析说明本次募投项目主要新增超大、超长型压力容器产品产能的必要性、合理性以及募投新增产能消化可行性，进一步揭示募投项目产能消化风险
	（一）补充披露超大、超长型压力容器的主要应用场景、市场需求及市场空间、市场竞争状况
	（二）结合公司报告期内公司的产品销售结构，超大、超长型压力容器产品的销售占比，在手订单及预计订单的产品结构，下游行业周期性及主要客户新项目建设投资情况等，进一步分析说明本次募投项目主要新增超大、超长型压力容器产品产能的必要性、合理性以及募投新增产能消化可行性，进一步揭示募投项目产能消化风险
	1、超大型压力容器的销售占比，在在手订单及预计订单中的合同金额占比
	2、下游行业周期性及主要客户新项目建设投资情况
	（1）下游行业周期性
	1）基础化工
	2）炼油及石油化工
	3）煤化工

	（2）主要客户新项目建设投资情况

	3、说明本次募投项目主要新增超大、超长型压力容器产品产能的必要性、合理性以及募投新增产能消化可行性
	（1）新增超大、超长型压力容器产品产能的必要性、合理性
	1）压力容器行业呈现大型化发展趋势
	2）公司亟需通过优化地理位置、厂房布局、生产设备突破业务发展的瓶颈
	3）承接超大型压力容器订单有助于提升公司整体订单承接能力
	4）公司产能利用率趋于饱和

	（2）新增产能消化可行性
	1）公司现有产能趋于饱和，在手订单充足
	2）公司拥有优质稳定的客户资源和持续开拓新客户的能力
	3）公司具备技术工艺研发实力
	4）公司项目经验丰富，通过标杆项目树立品牌形象，有效提高与新客户建立互信的效率
	5）压力容器市场需求持续增长


	4、进一步揭示募投项目产能消化风险


	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.其他问题
	一、光伏领域应收账款回款风险。请发行人：①列表说明截止目前光伏领域客户对应的应收账款金额、账龄、坏账计提情况、回款情况，相关客户资信情况、信用风险是否发生不利变化，是否涉及大额诉讼或纠纷，是否存在较大的回款风险。②说明截至目前发行人与润阳股份诉讼事项的最新进展及后续处理方案，是否将对发行人未来业绩产生重大影响
	（一）列表说明截止目前光伏领域客户对应的应收账款金额、账龄、坏账计提情况、回款情况，相关客户资信情况、信用风险是否发生不利变化，是否涉及大额诉讼或纠纷，是否存在较大的回款风险
	（二）说明截至目前发行人与润阳股份诉讼事项的最新进展及后续处理方案，是否将对发行人未来业绩产生重大影响
	1、截至目前发行人与润阳股份诉讼事项的最新进展
	2、后续可能的处理方案及对发行人未来业绩的影响
	（1）全额或部分收回
	（2）全额无法收回
	（3）采用债转股的方式进行债务重组



	二、存货减值计提充分性。根据问询回复，发行人向润阳股份销售的部分产品已生产未发货或者已发货未验收。发行人向阳煤深州销售的产品尚未执行提货，涉及的存货尚未交付。请发行人：①说明对润阳股份形成的发出商品及产成品具体情况，后续预计交付时点及其可行性，相关存货减值测算过程、依据、结果，模拟测算按照废料价格处置相关存货应当补充计提的减值及对发行人业绩的影响。②结合初始合作背景、项目最新进展，说明阳煤深州长期未要求发行人销售产品发货的具体原因，涉及存货截止目前的存放保管情况，后续处置计划，发行人将法院保全款、...
	（一）说明对润阳股份形成的发出商品及产成品具体情况，后续预计交付时点及其可行性，相关存货减值测算过程、依据、结果，模拟测算按照废料价格处置相关存货应当补充计提的减值及对发行人业绩的影响
	1、说明对润阳股份形成的发出商品及产成品具体情况
	2、后续预计交付时点及其可行性
	3、相关存货减值测算过程、依据、结果，模拟测算按照废料价格处置相关存货应当补充计提的减值及对发行人业绩的影响
	（1）内蒙古润阳悦达新能源科技有限公司
	（2）宁夏润阳硅材料科技有限公司


	（二）结合初始合作背景、项目最新进展，说明阳煤深州长期未要求发行人销售产品发货的具体原因，涉及存货截止目前的存放保管情况，后续处置计划，发行人将法院保全款、执行款作为相关存货可变现净值计算依据的合理性、合规性，模拟测算按照废料价格处置相关存货应当补充计提的减值及对发行人业绩的影响
	1、结合初始合作背景、项目最新进展，说明阳煤深州长期未要求发行人销售产品发货的具体原因
	2、涉及存货截止目前的存放保管情况，后续处置计划
	3、发行人将法院保全款、执行款作为相关存货可变现净值计算依据的合理性、合规性
	4、模拟测算按照废料价格处置相关存货应当补充计提的减值及对发行人业绩的影响


	三、股权激励入股资金来源及会计处理合规性。请发行人：①结合入股时点前后资金流水情况，列表逐一说明2021年股权激励对象入股资金的具体来源及对应客观证据佐证，部分入股资金为存现资金、借款的真实合理性，后续借款计息及偿还情况，是否存在入股资金来自发行人其他股东、董监高的情形，是否涉及股权代持或其他利益安排。②说明股权激励未约定服务期、未约定人员离职后股份处理的背景及原因，结合激励对象股份转让限制、回购方式、回购价格具体确定依据及其公允性、激励对象实际离职及股份转让情况等，说明是否针对员工取得股份的转让...
	（一）结合入股时点前后资金流水情况，列表逐一说明2021年股权激励对象入股资金的具体来源及对应客观证据佐证，部分入股资金为存现资金、借款的真实合理性，后续借款计息及偿还情况，是否存在入股资金来自发行人其他股东、董监高的情形，是否涉及股权代持或其他利益安排
	1、2021年股权激励对象入股资金的具体来源及对应客观证据佐证
	（1）直接持股的激励对象
	（2）通过南通永诺持股的激励对象
	（3）通过南通恒永持股的激励对象

	2、部分入股资金为存现资金、借款的真实合理性，后续借款计息及偿还情况，是否存在入股资金来自发行人其他股东、董监高的情形，是否涉及股权代持或其他利益安排

	（二）说明股权激励未约定服务期、未约定人员离职后股份处理的背景及原因，结合激励对象股份转让限制、回购方式、回购价格具体确定依据及其公允性、激励对象实际离职及股份转让情况等，说明是否针对员工取得股份的转让及回购设定限制性条件，员工取得股份后经济利益的实现是否受限，2021年股权激励是否实质存在服务期，模拟测算相关股份支付费用分摊确认对发行人业绩的影响，是否仍满足上市条件
	1、说明股权激励未约定服务期、未约定人员离职后股份处理的背景及原因
	2、结合激励对象股份转让限制、回购方式、回购价格具体确定依据及其公允性、激励对象实际离职及股份转让情况等，说明是否针对员工取得股份的转让及回购设定限制性条件，员工取得股份后经济利益的实现是否受限，2021年股权激励是否实质存在服务期
	（1）激励对象股份转让限制
	（2）回购方式、回购价格具体确定依据及其公允性
	（3）激励对象实际离职及股份转让情况

	3、模拟测算相关股份支付费用分摊确认对发行人业绩的影响，是否仍满足上市条件


	四、其他财务问题。请发行人：①结合项目执行及原材料备货情况，说明各期不锈钢板、不锈钢管、锻件采购金额变动较大的具体原因。②说明实控人与王留根发生大额资金拆借且未签订借款协议的具体原因，王留根个人履历及其对外投资任职情况，王留根及其关系密切的相关方是否与发行人实控人、股东、董监高、员工及其亲属存在关联关系或其他利益安排，列表说明该笔资金的最终流向及其客观证据佐证，截止目前仍未归还的原因，是否涉及体外形成销售回款、代垫成本费用、商业贿赂等情形。③说明实控人父子之间的资金往来是否已结清，是否已形成闭环
	（一）结合项目执行及原材料备货情况，说明各期不锈钢板、不锈钢管、锻件采购金额变动较大的具体原因
	1、不锈钢板
	（1）2022年度
	（2）2023年度
	（3）2024年度
	（4）2025年1-6月

	2、不锈钢管
	（1）2022年度
	（2）2023年度
	（3）2024年度
	（4）2025年1-6月

	3、锻件
	（1）2022年度
	（2）2023年度
	（3）2024年度
	（4）2025年1-6月


	（二）说明实控人与王留根发生大额资金拆借且未签订借款协议的具体原因，王留根个人履历及其对外投资任职情况，王留根及其关系密切的相关方是否与发行人实控人、股东、董监高、员工及其亲属存在关联关系或其他利益安排，列表说明该笔资金的最终流向及其客观证据佐证，截止目前仍未归还的原因，是否涉及体外形成销售回款、代垫成本费用、商业贿赂等情形
	1、实控人与王留根发生大额资金拆借且未签订借款协议的具体原因
	2、王留根个人履历及其对外投资任职情况，王留根及其关系密切的相关方是否与发行人实控人、股东、董监高、员工及其亲属存在关联关系或其他利益安排
	3、列表说明该笔资金的最终流向及其客观证据佐证，截止目前仍未归还的原因，是否涉及体外形成销售回款、代垫成本费用、商业贿赂等情形

	（三）说明实控人父子之间的资金往来是否已结清，是否已形成闭环

	五、关于股权清晰及控制权稳定性。根据问询回复①2009年8月李进、顾郁文共同出资设立发行人前身永大有限，2016年10月李进将其所持永大有限71%股权转让给李昌哲，李昌哲所持公司股份将由李进继承；报告期内李昌哲、李进与直系亲属存在的大额资金往来。②发行人实际控制人与盛港投资、中皋投资、疌泉投资等主体签署含有回购股份的特殊投资条款相关投资协议。请发行人：①说明李进在公司设立、历次增资中的出资资金来源，李昌哲受让李进所持公司股权未支付对价的原因及及其合理性，是否存在股权代持情形，相关股权是否权属清晰，...
	（一）说明李进在公司设立、历次增资中的出资资金来源，李昌哲受让李进所持公司股权未支付对价的原因及及其合理性，是存在股权代持情形，相关股权是否权属清晰，是否存在争议或潜在争议
	1、李进历次出资来源
	2、李昌哲受让李进所持公司股权未支付对价的原因及其合理性
	3、不存在股权代持情形，股权权属清晰，不存在争议或潜在争议

	（二）结合李昌哲关于股权及其他资产的安排，李进、陈汉炎、李澜等对相关安排的确认情况，以及李进等人在公司设立、经营发展中发挥的作用，说明是否存在影响发行人股权清晰、控制权稳定的情形
	1、李昌哲股权及其他资产的安排及各方的确认
	2、李昌哲及各子女在公司设立、经营发展中发挥的作用
	3、不存在影响发行人股权清晰、控制权稳定的情形

	（三）结合特殊投资条款的触发情形、效力恢复的约定等内容，说明条款效力恢复的具体时点或情形、是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在影响实际控制人股权清晰及稳定性的情形
	1、特殊投资条款触发的情形、效力恢复的约定
	2、特殊投资条款的解除


	六、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项（1）-（4）并发表明确意见。（2）说明主要劳务供应商是否具备自有经营场所，经营者是否主要在发行人厂区内现场办公，发行人对其相关人员的具体管控及隔离措施，是否实际控制前述劳务供应商，结合前述情况说明在发行人厂区内对劳务供应商进行访谈的合理性、合规性，能否核实交易背景及其真实公允性
	（一）核查程序
	1、光伏领域应收账款回款风险
	2、存货减值计提充分性
	3、股权激励入股资金来源及会计处理合规性
	4、其他财务问题

	（二）核查结论
	1、光伏领域应收账款回款风险
	2、存货减值计提充分性
	3、股权激励入股资金来源及会计处理合规性
	4、其他财务问题

	（三）说明主要劳务供应商是否具备自有经营场所，经营者是否主要在发行人厂区内现场办公，发行人对其相关人员的具体管控及隔离措施，是否实际控制前述劳务供应商，结合前述情况说明在发行人厂区内对劳务供应商进行访谈的合理性、合规性，能否核实交易背景及其真实公允性
	1、说明主要劳务供应商是否具备自有经营场所，经营者是否主要在发行人厂区内现场办公，发行人对其相关人员的具体管控及隔离措施，是否实际控制前述劳务供应商
	2、结合前述情况说明在发行人厂区内对劳务供应商进行访谈的合理性、合规性，能否核实交易背景及其真实公允性


	七、请保荐机构、发行人律师核查上述事项（5）并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	八、请保荐机构提供股权激励的核查工作底稿，包括激励对象入股资金来源的客观证据，发行人内部关于股权激励的相关往来邮件、会议纪要、OA审批记录、员工宣传资料与沟通记录等



