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证券代码：600879 证券简称：航天电子 公告编号：临 2025-076

.

航天时代电子技术股份有限公司

关于资产置换暨关联交易的进展公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

 公司控股子公司时代光电公司持有的航天兴华公司 100%股权拟与航天时代

公司所管理事业单位西安微电子所持有的西安太乙公司 58%股权进行资产置换；公

司控股子公司航天火箭公司持有的密码与信息安全类业务经营性资产拟与航天时代

公司所管理事业单位北京遥测所持有的相关技改资产进行资产置换；公司控股子公

司上海航天公司持有的深空探测类业务经营性资产拟与航天时代公司之全资子公司

上海科学仪器厂持有的相关技改资产进行资产置换。上述资产置换的差额部分由一

方分别向另一方支付现金补齐。

 本次交易对方为公司控股股东航天时代公司所属单位，因此本次资产置换构

成关联交易。本次关联交易之前，过去 12个月内公司与公司实际控制人中国航天科

技集团有限公司下属企业发生的未提交股东会审议的关联交易事项累计涉及的关联

交易金额为 41,735.20 万元。本次资产置换暨关联交易金额预计 94,009.52 万元，与

过去 12个月与公司实际控制人中国航天科技集团有限公司下属企业发生的未提交股

东会审议的关联交易金额累加合计为 135,744.72 万元，超过公司上一年度经审计净

资产的 5%，本次资产置换的关联交易事项需提交股东会审议。

 本次交易预计不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组。

 本次资产置换交易标的评估结果尚需履行国有资产管理部门的备案程序，备

案完成后，资产置换相关各方将签署附生效条件的资产置换协议，公司董事会将再

次召开会议对资产置换正式方案及资产置换协议进行审议，并提交股东会审议。
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 本次交易相关事项尚存在不确定性，存在因市场变化、国有（或事业单位）

资产管理部门及行业主管部门审批（或备案）不通过、交易双方未能协商一致无法

签署置换协议的风险；亦存在公司董事会再次审议或股东会审议不通过的风险。本

公告为资产置换暨关联交易预案，最终正式方案将在本次资产置换交易标的评估结

果履行完国有资产管理部门备案程序后确定。公司将根据相关事项的进展情况，及

时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。

一、本次资产置换的关联交易概述

公司于 2025 年 9 月 12 日收到控股股东中国航天时代电子有限公司的《关于筹

划资产置换事项的告知函》，为提高公司经营质量，聚焦航天电子信息主业，进一

步完善集成电路产业链体系，控股股东中国航天时代电子有限公司所属单位持有的

相关资产拟分别与公司所属单位持有的相关资产进行置换，差额部分由一方分别向

另一方支付现金补齐。详见 2025 年 9月 13日刊登在中国证券报、上海证券报、证

券时报及上海证券交易所网站（http://www.sse.com） 上的《航天时代电子技术股份

有限公司关于筹划资产置换暨关联交易事项的提示性公告》。

目前，本次资产置换暨关联交易事项涉及的资产标的已经确定并初步完成审计

评估工作，根据初步评估结果，经各方协商，本次资产置换的标的及预案为：

1、公司控股子公司北京时代光电有限公司（下称“时代光电公司”）持有的北

京航天兴华科技有限公司（下称“航天兴华公司”）100%股权拟与航天时代公司所

管理事业单位西安微电子技术研究所（下称“西安微电子所”）持有的西安太乙电

子有限公司（下称“西安太乙公司”）58%股权进行资产置换，较上述提示性公告预

计置换的西安太乙公司 67%股权比例有所降低；

2、公司控股子公司航天长征火箭技术有限公司（下称“航天火箭公司”）持有

的密码与信息安全类业务经营性资产拟与航天时代公司所管理事业单位北京遥测技

术研究所（下称“北京遥测所”）持有的相关技改资产进行资产置换；

3、公司控股子公司上海航天电子有限公司（下称“上海航天公司”）持有的深

空探测类业务经营性资产拟与航天时代公司之全资子公司上海科学仪器厂有限公司

（下称“上海科学仪器厂”）持有的相关技改资产进行资产置换。

上述资产置换的差额部分由一方分别向另一方支付现金补齐。
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公司于 2025 年 11月 17 日召开董事会 2025 年第十四次会议审议通过了《关于

资产置换暨关联交易预案的议案》，其中同意 3 票，反对 0 票，弃权 0 票，回避 6

票，审议该议案时关联董事均回避了表决。

公司独立董事召开 2025年第六次专门会议审议通过了《关于资产置换暨关联交

易预案的议案》，并发表了同意的独立意见。

鉴于交易对方为公司控股股东航天时代公司所属单位，因此本次资产置换构成

关联交易，本次资产置换暨关联交易金额预计 94,009.52万元。本次关联交易之前，

过去 12个月内公司与公司实际控制人中国航天科技集团有限公司下属企业发生的未

提交股东会审议的关联交易事项分别为公司对控股子公司航天长征火箭技术有限公

司增资事项、公司与控股股东中国航天时代电子有限公司签订委托管理协议事项、

公司控股股东中国航天时代电子有限公司之全资子公司重庆巴山仪器有限责任公司

认购公司全资子公司重庆航天火箭电子技术有限公司 29.39%股权事项，累计涉及的

关联交易金额为 41,735.20 万元，上述关联交易事项已分别经公司董事会 2024 年第

十五次会议、2025年第九次会议和 2025年第十二次会议审议通过。过去 12个月公

司与实际控制人中国航天科技集团有限公司下属企业发生的未提交股东会审议的关

联交易金额累加合计为 135,744.72万元，超过公司上一年度经审计净资产的 5%，因

此本次资产置换暨关联交易事项需提交股东会审议。

本次资产置换交易标的评估结果尚需履行国有资产管理部门的备案程序，以及

行业主管部门、国有（或事业单位）资产管理部门审批程序。备案完成后，资产置

换相关各方将签署附生效条件的资产置换协议，公司董事会将再次召开会议对资产

置换正式方案及资产置换协议进行审议，并提交股东会审议。

二、交易对方情况介绍

1、西安微电子所

西安微电子所成立于 1965 年，开办资金 19,853.00 万元，法定代表人王世锋，

住所为山西省西安市太乙路 189 号。西安微电子所为公司控股股东航天时代公司所

管理事业单位，主营业务为研究微电子技术、计算机设备和应用软件开发，半导体

器件研制，集成电路、混合集成电路和模块开发等。西安微电子所最近一年又一期

的主要财务数据如下：

单位：亿元
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2024年度 2025年 1月 1日至 2025年 7月 31日

总资产 148.53 141.64

净资产 79.81 83.17

营业收入 47.52 21.46

净利润 10.32 3.51

2、北京遥测所

北京遥测所成立于 1957年，开办资金 7,528万元，法定代表人于勇，住所为北

京市丰台区南大红门路 1号。北京遥测所为公司控股股东航天时代公司所管理事业

单位，主营业务为遥测系统开发及设备研制、电子测控及通信设备研制、卫星导航

系统开发及应用设备研制等。北京遥测所最近一年又一期的主要财务数据如下：

单位：亿元

2024年度 2025年 1月 1日至 2025年 7月 31日

总资产 33.94 46.84

净资产 4.61 4.61

营业收入 36.92 19.02

净利润 0.05 0.002

3、上海科学仪器厂

上海科学仪器厂成立于 1989年，注册资本 4,506万元，法定代表人刘刚，注册

地址上海市嘉定区叶城路 1518 号 3幢、4幢。上海科学仪器厂为公司控股股东航天

时代公司全资子公司，主营业务为接收机、自动化控制设备、计算机、隔振台、电

源、机床设备维修等。上海科学仪器厂最近一年又一期的主要财务数据如下：

单位：亿元

2024年度 2025年 1月 1日至 2025年 7月 31日

总资产 14.72 15.01

净资产 -0.02 -0.02

营业收入 2.95 2.15

净利润 -1.30 0.003
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三、关联交易标的基本情况

（一）股权类资产

1、航天兴华公司是公司控股子公司时代光电公司之全资子公司，成立时于

2016 年，注册地址为北京市大兴区海鑫路 8 号院 6 号楼 2 层 205 室，注册资本

45,423.8661万元，主要从事机械式惯性导航平台、精密装配等业务。航天兴华公司

最近一年又一期经营情况如下：

单位：万元

2、西安太乙公司为西安微电子所的全资子公司，成立于 1995年，注册资本 10,000

万元，是国家首批认证的“进口半导体器件质量检验、分析站”，是航空、航天、

船舶、兵器、电子等行业国家重点武器装备工程型号指定的电子元器件检验站，是

中科院宇航元器件质量保证机构。西安太乙公司在专用电子元器件可靠性技术服务

领域，综合实力一直处于国内领先水平，主要收入来源于电子元器件检测、筛选、

失效分析、DPA、课题研究、监制验收、环境试验等可靠性技术服务及电子元器件

“采保一体化”业务。西安太乙公司近年来经营情况如下：

单位：万元

航天兴华公司和西安太乙公司股权结构清晰，不存在抵押、质押及其他任何限

制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属

转移的其他情况。

（二）相关业务经营性资产与技改资产

序号 指标名称 2024 年度 2025 年 1 月 1 日至 2025 年 7 月 31 日

1 总资产 153,532 149,909

2 净资产 58,915 59,494

3 营业收入 38,010 18,670

4 净利润 1,594 580

序号 指标名称 2024 年度 2025 年 1 月 1 日至 2025 年 7 月 31 日

1 总资产 125,394 119,752

2 净资产 52,510 56,750

3 营业收入 37,690 20,343

4 净利润 8,566 4,241
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公司控股子公司航天火箭公司持有的密码与信息安全类业务经营性资产主要从

事航天专用领域的业务；公司控股子公司上海航天公司持有的深空探测类业务经营

性资产主要从事航天专用领域的业务。

北京遥测所、上海科学仪器厂持有的相关技改资产均为承担国家相关任务形成

的与公司航天电子信息主营业务相匹配的资产，主要为设备仪器、软件等资产，目

前分别由航天火箭公司、上海航天公司分别向北京遥测所、上海科学仪器厂租用，

主要用于主业科研生产使用，设备状态良好，不涉及权利受限等情况。

四、交易标的的评估、定价情况及置换方案

（一）股权类资产的评估、定价情况及置换方案

1、航天兴华公司的评估情况

以 2025 年 7月 31 日为基准日，经中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）审

计，航天兴华公司净资产账面值为 59,494.94万元。经北京天健兴业资产评估有限公

司评估，采用收益法净资产评估值为 64,500.50万元，评估增值 5,005.56万元，增值

率为 8.41%；采用基础法净资产评估值为 68,732.80万元，增值额为 9,237.86 万元，

增值率为 15.53%。

上述评估结果尚需获得国有资产管理部门备案通过。

2、西安太乙公司的评估情况

以 2025 年 7月 31 日为基准日，经中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）审

计，西安太乙公司净资产账面值为 56,750.53万元。经北京中企华资产评估有限公司

评估，采用收益法净资产评估值为 112,018.30万元，增值额为 55,267.78万元，增值

率为 97.39%；采用资产基础法净资产评估值为 66,597.49 万元，增值额为 9,846.96

万元，增值率为 17.35%。

上述评估结果尚需获得国有资产管理部门备案通过。

3、资产置换方案及定价合理性分析

本次股权类资产置换采用收益法的评估结果，拟以航天兴华公司 100%股权与西

安太乙公司 58%股权进行置换，航天兴华公司价值为 64,500.50万元，西安太乙公司

58%股权价值为 64,970.61万元，差额为 470.11万元，将由时代光电公司向西安微电

子所支付现金补齐。
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西安太乙公司采用收益法评估结果，是充分考虑了其核心技术、研发团队、市

场地位、管理团队、与客户的良好合作关系、各种资质等因素对企业价值的贡献，

西安太乙公司研发团队和市场团队核心骨干均来自知名院校，具有多项自主知识产

权和核心关键技术，包括国家发明专利 10项，实用新型专利 17项，软件著作权 32

项，构建了专业的质量管理体系，各类资质齐全，均有利于西安太乙公司在相关业

务领域市场占有率的提高、经营质量的稳步提升及未来可持续发展，根据其所处行

业和经营特点，采用收益法评估价值能较全面、客观地反映企业价值。航天兴华公

司采用收益法评估结论亦能客观体现航天兴华公司目前的整体价值，故本次资产置

换的定价合理。

（二）相关业务经营性资产与技改资产评估情况及置换方案

1、以 2025年 7月 31日为基准日，经中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）

审计，航天火箭公司密码与信息安全相关业务经营性资产净资产账面值为 19,934.13

万元；经北京天健兴业资产评估有限公司采用成本法评估，净资产评估值为 20,161.97

万元。

以 2025 年 7月 31 日为基准日，经中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）审

计，北京遥测所拟置入的技改资产净资产账面值为 22,674.98万元；经北京中企华资

产评估有限公司采用成本法评估，净资产评估值为 22,829.61万元。

上述评估结果尚需获得国有资产管理部门备案通过。

资产置换方案：航天火箭公司密码与信息安全业务 20,161.97万元经营性资产拟

与北京遥测所 22,829.61万元技改资产进行置换，价值差额为 2,667.64万元，将由航

天火箭公司向北京遥测所支付现金补齐。

2、以 2025年 7月 31日为基准日，经中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）

审计，上海航天公司深空探测业务经营性资产净资产账面值为 5,035.25 万元；经北

京天健兴业资产评估有限公司采用成本法评估，净资产评估值为 5,959.15万元。

以 2025 年 7月 31 日为基准日，经中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）审

计，上海科学仪器厂拟置入的技改资产净资产账面值为 5,031.58 万元；经北京中企

华资产评估有限公司采用成本法评估，净资产评估值为 6,209.30万元。

上述评估结果尚需获得国有资产管理部门备案通过。

资产置换方案：上海航天公司深空探测业务 5,959.15 万元经营性资产拟与上海
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科学仪器厂 6,209.30万元技改资产进行置换，价值差额为 250.15万元，将由上海航

天公司向上海科学仪器厂支付现金补齐。

五、本次资产置换交易事项预计不构成重大资产重组

根据公司 2024年度经审计财务报告、本次置换标的审计评估情况（评估结果尚

需国有资产管理部门备案通过），经初步测算，拟置入资产和置出资产占上市公司

相关财务指标占比均未超过 50%，本次资产置换交易事项预计不构成上市公司重大

资产重组。

六、关联交易合同或协议的主要内容和履约安排

待本次资产置换交易标的评估结果完成备案程序后，相关主体将签订附生效条

件的资产置换协议，公司董事会将召开会议审议资产置换交易方案及附生效条件的

资产置换协议。

七、本次资产置换暨关联交易对公司的影响

本次资产置换暨关联交易拟置出的航天兴华公司从事的机械式惯性导航平台业

务主要为国家专项任务，随着惯性导航技术发展，机械式惯性导航平台相关业务发

展受到限制，置出的密码与信息安全及深空探测相关业务前期研发投入较大，回报

周期较长，将上述资产和业务予以剥离，有利于公司优化资产结构、改善资产质量

和财务状况，进一步降低公司的资产负债率，更加聚焦航天电子信息和无人系统装

备等核心业务，有利于增强核心竞争力。

本次资产置换暨关联交易拟置入的西安太乙公司主要从事专用电子元器件的检

测、筛选、失效分析等业务，与公司航天电子信息主营业务高度协同，有利于丰富

公司航天电子信息主营业务中的集成电路产业的产品线，有利于公司提高盈利能力，

西安太乙公司目前处于高投入期，置入后可以充分利用上市公司的融资平台和资本

运作平台功能；置入的技改资产涉及的产业方向均为航天电子公司主营业务方向，

目前主要由航天火箭公司、上海航天公司租用，本次交易完成后，此类技改资产租

赁涉及的关联交易金额将会减少。

本次资产置换暨关联交易不涉及发行股份，不影响公司的股权结构。本次资产

置换交易不会产生同业竞争。本次资产置换交易完成后，西安太乙公司将成为公司
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孙公司，目前，西安太乙公司不存在对外担保、委托理财等情况。航天兴华公司为

公司孙公司，本次交易完成后将不再合并报表，目前，公司对其财务资助金额为10,000

万元，相关各方签订附生效条件的资产置换协议时，有关主体需出具承诺，在本次

交易标的完成交割前，航天兴华公司将提前归还全部财务资助资金。

八、本次资产置换交易尚需履行的程序

本次资产置换交易尚需履行以下程序：

1、本次资产置换交易标的评估结果尚需履行国有资产管理部门备案程序；

2、本次资产置换事项尚需履行行业主管部门、国有（或事业单位）资产管理部

门审批程序；

3、待本次资产置换交易标的评估结果完成备案程序后，公司董事会将召开会议

审议资产置换正式方案及附生效条件的资产置换协议；

4、本次资产置换事项尚需提交股东会审议。

九、风险提示

1、本次资产置换事项能否最终完成面临相关备案、审批、审议程序不通过的风

险。

2、公司开展本次资产置换交易，目的是提高公司经营质量，进一步完善集成电

路产业链体系，本次资产置换的交易完成后，亦有可能面临因宏观环境、市场变化、

技术更新迭代等原因导致本次置换后效果不及预期的风险。

敬请投资者注意投资风险。

特此公告。

航天时代电子技术股份有限公司董事会

2025 年 11 月 19 日
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