
股票代码：000586 股票简称：汇源通信

四川汇源光通信股份有限公司

2025 年度向特定对象发行 A 股股票

募集资金使用可行性分析报告

2025 年 11 月



四川汇源光通信股份有限公司 2025年度向特定对象发行 A股股票募集资金使用可行性分析报告

1

一、本次募集资金使用计划

公司本次向特定对象发行股票募集资金总额不超过人民币 61,000.00万元

（含本数），扣除发行费用后的募集资金净额将全部用于补充流动资金。

二、本次募集资金投资项目的必要性和可行性分析

（一）本次募集资金投资项目的必要性

1．夯实公司资金实力，提高抗风险能力和稳健经营能力

2024年，受外部环境不确定性和公司自身情况等影响，公司经营面临着一

定的压力与挑战。2025年，公司光缆业务坚持差异化原则，持续优化调配和升

级改造；继续巩固在线监测产品在输电监测行业的主流供应商地位，增加研发

投入；夯实现有高速公路机电施工业务，提升承接新业务能力；加强塑料光纤

新产品的开发和市场竞争力。

本次募集资金用于补充流动资金，将夯实公司资金实力，助力公司扩大市

场份额，提高市场竞争力。同时，本次发行有助于公司进一步降低资金流动性

风险，增强抗风险能力和可持续发展能力。

2．取得上市公司的控制权，增强战略稳定性和长期竞争力

公司所处的通信行业具有技术密集、资本密集、产业链协同要求高的特点，

且当前正处于 5G建设深化、“光+智”转型的关键期，行业格局加速重塑。若

公司持续处于控制权分散状态，不仅难以形成统一的战略决策，更无法高效整

合外部资源以应对行业变革。

另外，通信行业技术迭代周期长、投入回报慢，控制权稳定后，上市公司

可基于对行业趋势的长期判断，制定连贯稳定的战略规划，为公司在行业存量

竞争中站稳脚跟、在新兴领域抢占先机奠定基础。而从提升长期竞争力的角度

而言，通信行业的竞争已升级为全产业链能力的较量，资金实力、资源整合能

力、技术沉淀是核心竞争力的关键支撑。本次募集资金通过稳定控制权，可进

一步整合相关能力，形成合力，推动上市公司业务的高质量发展。
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（二）本次募集资金投资项目的可行性

1．本次向特定对象发行募集资金使用符合法律法规的规定和公司可持续发

展需要

本次发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。本次发行

募集资金到位后，公司资本结构将进一步优化、净资产和营运资金将大幅增加，

能够为公司核心业务的发展和竞争力的提升提供更加有力的资金储备，推动公

司业务持续健康发展。本次募集资金使用符合公司可持续发展需要，有利于提

高公司盈利能力。

2．上市公司治理规范、内控完善

公司严格遵循上市公司治理规范，构建了以法人治理结构为核心的现代企

业制度。结合自身经营特点与发展需求，公司通过持续优化治理机制、完善内

控流程，已形成规范高效的治理体系和健全可靠的内部控制环境，为公司决策

科学性与运营合规性提供了坚实保障。

在募集资金管理层面，公司已依据《公司法》《证券法》及证监会、深交所

等监管机构的相关规定，制定了完善的《募集资金管理制度》，对募集资金的专

户存储、使用审批、投向监控、信息披露及监督问责等全流程作出明确且严格

的规定。本次发行的募集资金到位后，将全额存放于募集资金专项账户，实行

专款专用管理。公司董事会将切实履行监督职责，通过定期核查、动态跟踪等

方式，全程监控募集资金的存储与使用情况，确保资金投向与既定用途一致，

从制度层面防范挪用、滥用等风险，保障募集资金安全高效使用。

三、募集资金投资项目涉及报批事项的说明

本次向特定对象发行股票募集资金在扣除相关发行费用后将全部用于补充

流动资金，未进行固定资产等项目投资，不涉及立项、土地、环评等投资项目

报批事项。
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四、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

本次向特定对象发行股票所募集的资金，在扣除相关发行费用后，将全部

用于补充公司流动资金。从短期看，能够为公司日常生产经营的平稳运转提供

坚实保障，有效充实营运资金储备，缓解阶段性资金压力；从长期看，有助于

显著增强公司资本实力，为业务拓展、技术研发等关键领域注入动力，进而提

升盈利能力与市场竞争力。综合而言，将进一步夯实公司的核心竞争力、持续

发展能力与综合经营效能，为股东创造更为稳定的长期回报，切实维护全体股

东的长远利益。

（二）本次发行对公司财务状况的影响

本次募集资金到位后，公司资产总额、净资产规模将进一步增加，公司资

本实力将得到增强，公司财务的抗风险能力提高。同时，本次发行完成后，由

于净资产规模的上升，短期内公司净资产收益率将会受到一定影响，但从中长

期来看，随着业务规模的不断增长，公司收入和利润水平将逐步上升，公司的

盈利能力及盈利稳定性将不断增强。

五、本次向特定对象发行募集资金使用可行性分析结论

公司本次向特定对象发行股票募集资金使用符合公司整体发展规划及相关

政策和法律法规要求，为公司核心业务的发展和核心竞争力的提升提供资金支

持。同时，有利于降低公司财务风险和经营风险，提升公司的盈利能力，增强

公司的运营能力和市场竞争能力，推动公司长期可持续发展。因此，公司本次

募集资金使用具有必要性和可行性，符合公司及全体股东的利益。

四川汇源光通信股份有限公司董事会

2025年 11月 18日
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