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AI+新能源板块负责人

投资者关系活动

主要内容介绍

本次业绩说明会主要交流内容如下：

1、公司 2025 年前三季度扣非净利润增速远超净利润增速，主

要原因是什么？

答：公司垃圾发电等核心运营业务保持高稳定性，为公司提

供了持续稳定的现金流与利润基础；另外危废处理业务已从亏损

转为盈利并持续释放收益，成为传统业务的重要增长点；其次是

公司通过精细化管理与费用管控，在降低运营成本的同时保障核

心投入，进一步放大了主营业务的盈利空间，为扣非净利润高增

提供了重要支撑。

2、公司传统业务的核心构成及经营现状如何？

答：公司传统业务为核心基本盘，主要包括四大板块：一是

垃圾发电，全资拥有衡阳、新余垃圾发电厂，参股长沙垃圾发电

厂，全年运行及检修率行业领先，收益稳健且持续增长；二是危



废处理，收储量稳步增长，已实现从亏损转为盈利；三是大气脱

硫脱硝，为公司拳头产品，技术投入全国领先，曾做到全国第一，

目前仍有充足项目储备，近期已中标 4000 余万元广西百色电解

铝烟气脱硫 EPC项目；四是公司早年布局行业优质环保项目，

通过长期稳健运营实现持续收益回报，投资效益显著。

3、公司传统业务的未来增长点及战略规划是什么？

答：聚焦高盈利项目：坚持“不盲目追求规模、聚焦盈利”

的稳健策略，规避低毛利、垫资金额较大的相关项目，集中资源

承接技术壁垒高、回款有保障的环保工程与运营项目。另外以

“AI+新能源”为增量核心，依托公司在能源电力行业多年的渠道

与资源优势，优先落地能源电力垂类 AI应用，打造“通用智能体

平台+行业定制化”产品。形成“传统稳基本盘+AI拓增量”格局：

传统环保业务提供稳定现金流与海量应用场景，为 AI技术落地

提供数据支撑与实践场景；AI 布局则通过技术赋能提升传统业

务效率，同时开辟新能源、智慧环保等增量市场，实现双向赋能。

4、全球及国内能源行业 AI市场的整体规模如何？有哪些数据

支撑？

答：从公开渠道预测数据来看，全球市场方面，2023 年全

球能源行业AI市场规模约1200亿美元，行业负荷增长率约38%；

按客户群体拆分，2026-2030年期间，电网系统相关投资规模约

3000亿，能源集团智能化运营需求规模约 1000亿，其他工业客

户解决方案需求规模约 1000亿，国内能源 AI核心细分市场规模

合计超 5000亿。

5、公司 AI智能体业务的核心定位与方向是什么？



答：公司 AI业务聚焦“AI+新能源”赛道，以工业智能体为核

心技术载体，优先选择能源电力行业作为垂类落地场景。核心逻

辑是通过智能体接口感知环境参数，结合大模型智能调度传统机

器学习小模型（如计算机视觉模型），结合对能源电力行业业务

的深度理解，解决行业内信息闭环缺失、沟通成本高、运营效率

低等实际问题，最终实现“用智能体替代低效人工环节”的目标。

6、公司 AI智能体业务的目标客户群体分为哪几类？各群体的

核心特征与需求是什么？

答：按“渠道依赖性-市场化程度”分为三类核心客户，具体

如下：

（1）电网系统（强渠道属性）：特征是场景高度标准化、有统

一行业标准，属国计民生领域，对设备可靠性、安全性要求极高；

核心需求是能源设施（变电站、输电线路等）的智能化巡检、运

维，保障设备高可靠运行。

（2）能源集团：特征是自主性强、企业间需求差异大（如“五大

六小”能源集团），对运营效率提升需求明确；核心需求是能源

设施的智能化运营（负荷预测、成本优化）、全链条数据整合。

（3）其他工业客户：特征是缺乏专业能源运营团队，需求“即插

即用”的成熟方案，注重低成本、低门槛；核心需求是能源消耗

优化、碳强度监测、电力交易辅助，需低代码操作（无需专业技

术团队）。

7、公司前三季度营收大增加主要源于新能源双碳业务结算增

加，该业务具体营收占比、毛利率是多少？新增的新能源项目集

中在光伏还是储能领域，在手项目数量、合同金额及后续结算节

奏如何？

答：公司新能源双碳业务营收占比 74%左右，毛利率 37%

左右，保持在行业较好水平，与去年同期相比基本稳定并呈现向



好态势。在新能源双碳业务体系内，垃圾发电、光伏发电及新能

源投建运营三大细分领域协同发展，业务结构均衡，共同支撑起

板块的稳健增长，展现出强劲的发展韧性。

8、目前贵司研发投入有增加，是否和新能源双碳业务技术升级

相关？

答：2025 年前三季度，公司研发投入实现大幅提升。研发

投入的增量资源重点聚焦于新能源及双碳业务的技术升级，体现

了公司以技术驱动核心业务发展的战略决心。公司不仅设立了专

项研发课题，更依托省级源网荷储能源系统科技成果转化中试基

地这一优质平台，在核心技术攻关、人才团队建设、成果转化应

用等方面持续发力，为业务的技术领先性和持续竞争力奠定坚实

基础，助力公司在新能源赛道上抢占先机。

附件清单（如有） 不适用

日期 2025年 11月 21日


