
证券代码：600004 公司简称：白云机场

广州白云国际机场股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-016

类别
☑特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 □业绩说明会

□机构策略会 □路演活动 □现场参观 □其他

时间 2025 年 11 月 21 日

地点 公司办公楼

形式 □现场 □电话 ☑线上系统 □其他

方式 □书面 ☑口头

是否涉及应当

披露重大信息
□是 ☑否

活动文档 □是 ☑否

接待人员 廖开吉

参加人员

中金公司（吴其坤、郑学建）abrdn（Jiang Jim、Yan Aijing）

Chalyx（Wan Mingliang）CEPHEI Capital（李勇）Seahawk（张

景若豪）T rowe price（乔雅虹）景顺长城基金（孙静曦）博

时基金（柴文超、刘宁）源峰基金（李若木）鹏扬基金（李婉

箐）

主要内

容记录

1. 公司与广告运营商存在争端的原因是什么？未来广

告业务能否恢复增长？

主要受到宏观环境以及广告运营商自身经营策略调整的影



响。随着客观影响因素逐渐改善，白云机场流量价值不断提升，

广告业务的经营状况将持续改善。

2. T3 航站楼的成本费用如何核算？

T3 日常运营成本由公司承担，机场集团与公司已着手就

资产使用涉及的成本费用问题开展相关工作，双方将在符合机

场行业监管要求的基础上，就三期扩建工程相关资产的使用、

运营管理方式进行协商。

3. 三期资产使用模式和费用支付方案在年报披露前能

否确定？

机场集团与公司已经就三期资产的使用模式、具体的费用

支付方案以及其他相关事项展开协商和研究论证工作，最终方

案需兼顾双方利益，确保公平、科学，并按合规要求履行决策

审批程序。

4. T2 出境免税协议到期后有什么规划安排？

公司将根据白云机场整体商业情况、业内免税环境、国际

旅客吞吐量、航司分配情况等因素综合考量免税业务规划工作，

并按照政府有关部门出台的口岸出境免税店管理办法规定的程

序和要求确定 T2出境免税运营商。

5. T3 进境免税如何安排？

T3进境免税将由 T1直接迁移至 T3。

6. 公司的分红政策未来是否会出现调整？

公司高度重视对投资者的回报，制定了现金分红中长期规



划，2024 年第一次临时股东大会也通过了现金分红特别安排，

未来公司将严格落实监管部门关于现金分红的相关要求，在符

合分红条件情况下，为投资者提供连续、稳定的现金分红，与

投资者共享发展成果。

7. 公司未来的资本开支主要有哪些？

除生产运营所需的日常资本开支外，未来资本开支主要包

括应付二期工程项目的尾款、与三期资产使用方式相关的资本

开支以及 T1的更新改造支出。

8. T1 更新改造的投资规模有多大？

目前具体投资规模尚未确定，需根据改造具体方案确定。

9. 国际航线的恢复情况？

国际航线恢复受地缘政治、经济形势等客观因素影响，白

云机场持续强化全方位门户复合型枢纽功能，深耕东南亚、中

东、澳新、非洲等优势市场，推动与“一带一路”国家、RCEP

成员国家航线新开及加密，扩大欧洲、北美航点覆盖，国际旅

客吞吐量逐步恢复。
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