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(2) MRRASHE 7 TH

AN S LE, o F] 5 AT L AT 2 B B RSAS A A L T

AT 2024 4EBE 2023 £ERF
s | TR B & 51 & KAl
HE TR P 65,829.90 | 51.27% | 68,011.64 | 57.15%
fi] 5E BE 4 1H 699.67 0.55% 42.43 0.04%
IDC %5 T 55 7 P4 5.20 0.00% 54.51 0.05%
oAt 453.44 0.35% 155.07 0.13%
/It 66,988.21 | 52.17% | 68,263.65 | 57.37%
HE TR 2 18,015.21 | 14.03% | 17,14454 | 14.41%
;E;zg It 7€ 5574 1H 24551.88 | 19.12% | 24,360.81 | 20.47%
TCIE 55 7 P4 1,629.21 1.27% 1,123.26 0.94%
- HAR MRS 2 6,345.44 4.94% 73.43 0.06%
i I BURAE FH o 4,996.06 3.89% 51.96 0.04%
N T A 548.72 0.43% 336.38 0.28%
oAt 1,244.44 0.97% 639.01 0.54%
\y7n 57,330.96 | 44.65% | 43,729.39 | 36.74%
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AT 2024 4R 2023 4EBE
]
s PR R i H
7R &M e &M 5
WG TR 81.12 0.06% 82.43 0.07%
[ 7 B2 = 41 1H 360.98 0.28% 121.09 0.10%
it TCTE % P 4 4.65 0.00% 1.21 0.00%
- AT A 13927 | 0.11% 152.90 |  0.13%
HoAh 3,502.39 2.73% 6,646.84 5.59%
iN7n 4,088.41 3.18% 7,004.47 5.89%
= , . . 0 y . . 0
&t 128,407.57 | 100.00% | 118,997.49 | 100.00%
N LA 318.12 0.05% 342.70 0.05%
iy v A FH 3% 2,522.28 0.42% 2,450.68 0.37%
YIENH#E 14.81 0.00% 57.88 0.01%
HEER g | BORARSS TR 1,107.24 | 0.18% | 124269 |  0.19%
BN | 602 | 0.00% 477 0.00%
G FL Pl 3% 250.63 0.04% 262.84 0.04%
I PR 223.79 0.04% 268.02 0.04%
Nt 4,442 .89 0.73% 4,629.58 0.70%
N T REA 5,040.71 0.83% 5,018.61 0.76%
iy i A8 2 1,849.08 0.30% 1,878.42 0.28%
é‘ I%\ Z‘
ﬁiﬁ - bR 20 3,971.57 0.65% 3,328.23 0.50%
HIp NE =i 7,414.97 1.22% | 15,326.73 2.32%
Hr A ‘
HP BRI 3 8,929.01 1.47% 8,432.09 1.28%
IDC Je H:1E | d1 %k 58,789.71 9.68% | 59,320.98 8.99%
fEfos K% 910.63 0.15% 905.62 0.14%
B R Rl 7 1,184.52 0.19% 1,188.41 0.18%
YT IH LS 48,813.02 8.03% | 47,043.33 7.13%
FH65 2% 125.82 0.02% 278.87 0.04%
HoAth 4.93 0.00% 5.45 0.00%
Nt 137,033.97 | 22.54% | 142,726.74 | 21.62%
NLA 873.18 0.14% 502.61 0.08%
e A | SR P 21,980.20 3.62% | 24,035.93 3.64%
EN) e WIPRLS FE 157.44 | 0.03% 3335 | 0.01%

¥ NS

184,849.72 30.42%

173,593.70 | 26.32%
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AT 2024 4R 2023 4EBE
s PR R i H
7R &M Hesl &M 5
N iR 51,936.04 8.55% | 46,627.82 7.07%
ISR H 179,148.00 | 29.48% | 244,833.84 | 37.12%
FH, 5k 8,232.21 1.35% 7,530.86 1.14%
KBk 147.05 0.02% 0.00%
Hr IH WA 16,839.62 2.77% | 13,567.86 2.06%
ik 3.92 0.00% 0.00%
Nt 464,167.38 | 76.38% | 510,725.97 | 77.44%
FES R T A 1,071.15 0.18% 596.07 0.09%
AR %5 2% 89.11 0.01% 0.00%
HAth YIENH#E 49.35 0.01% 44.09 0.01%
0 457.24 0.08% 381.32 0.06%
Nt 1,666.85 0.28% 1,021.48 0.16%
At 607,311.09 | 100.00% | 659,103.77 | 100.00%
L 5% 25,093.24 | 21.14% | 23,969.09 | 21.88%
M f1£
Vi e B AL 68,361.35 | 57.58% | 71,890.34 | 65.64%
IDC fRZ | IT1H
HoAth 2262424 | 19.06% | 12,391.69 | 11.31%
iz Nt 116,078.83 | 97.78% | 108,251.12 | 98.83%
e IDC fifz ey | A 575.03 |  0.48% 940.64 |  0.86%
ES ANt 575.03 |  0.48% 940.64 |  0.86%
- oAt 2,063.34 1.74% 334.09 0.31%
=i -
Nt 2,063.34 1.74% 334.09 0.31%
&t 118,717.21 | 100.00% | 109,525.85 | 100.00%
BE A 12,553.33 7.88% | 21,339.09 | 21.97%
1 IH PR 38,432.87 | 24.12% | 26,979.91 | 27.78%
FE5 1,136.44 0.71% 1,060.66 1.09%
IDC %% 7K H, 42,025.47 | 26.38% | 29,256.86 | 30.12%
B
0
- T 2,888.15 1.81% 2,018.03 2.08%
ﬁ*& }\ 0 08 0
HoAth 2% H 432.27 0.27% 239.35 0.25%
/NF 97,468.53 | 61.17% | 80,893.90 | 83.29%
HoAh H LR | B E A 45643.46 | 28.65% | 12,979.70 | 13.36%
LA | yrinpesy 124928 | 0.78%

124




AT g 2024 4EPE 2023 4EpF
| TR H P WHl | W | sl
/Mt 46,892.74 29.43% 12,979.70 | 13.36%
ROERT | BE A 1,957.04 2.01%
H ANt 1,957.04 |  2.01%
i i A 343.27 0.22%
BT IH 4 2,439.57 1.53% 1,193.08 1.23%
sk | LB 121.02 | 0.08%
WHEmRS | AT 1538 | 0.01% 58.82 |  0.06%
HoAtn 2 H 20.88 0.01% 49.37 0.05%
N7 2,940.12 | 1.85% | 1,301.27 | 1.34%
Yok g | T A 12,034.97 | 7.55%
k35 ANiF 12,03497 |  7.55%
it 159,336.36 | 100.00% | 97,131.91 | 100.00%
H i A 101,782.02 | 73.43% | 72,776.21 | 69.54%
PR BAS 19,341.81 | 13.95% | 14,482.23 | 13.84%
IDC £ 41 IP B A% 5,321.08 3.84% 3,251.73 3.11%
% é&&?ﬁ I 1,918.40 | 1.38% | 149327 | 143%
HoAt A 4,097.46 2.96% 1,394.79 1.33%
Mt 132,460.77 | 95.57% | 93,398.24 | 89.25%
B A 984.83 0.71% 255.65 0.24%
MU A 801.82 0.58% 1,405.67 1.34%
- IP AR 110.65 0.08% 59.30 0.06%
M| zgamss })gjlg&%ﬁ i 5518 |  0.04% 14652 | 0.14%
Hofth pli A 1,335.19 0.96% |  2,208.06 2.11%
I H ReA 2,840.87 2.05% 7,137.51 6.82%
N7 6,128.53 | 4.42% | 11,212.72 | 10.71%
})ﬁ;ﬂlﬁ&%ﬁ IR 20.94 0.02% 21.69 0.02%
ofih HoAth e A -15.83 | -0.01% 1.20 0.00%
I H peA 9.10 0.01% 19.38 0.02%
N7 1421 | 0.01% 4227 | 0.04%
it 138,603.52 | 100.00% | 104,653.23 | 100.00%
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=BG LT 2017 4F, E—%
ol B X B 0 IR S5 BRI | 2024 4E R
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= ST VR BE A
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SN e BER, A KEATIEA LA IDC WS BFRIT

TEZFARAS A B R 2024 4E 2023 4E
300846.5Z AL 13.27% 12.72%
300383.5Z FEIHT (LB I E RS 34.40% 35.75%
603881.SH s 28.58% 17.25%
300738.5Z LA €T 29.70% 27.57%

FifE 26.49% 23.32%
P /N 15.81% 17.41%

2023 ) 2024 5, AR FEIWNKIET IDC 25 R%, 1M IDC 4 kS
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SR E RGN, BAKIF.

M RHEARE A IDC Zr& AR5 BAIR T B #R A2 £ 2R R Lolk 55 22
ST P IDC b P EEOA A R BRI SL Al 3R AR S5 &
BONLGN FRSS, E EAE L %I 55 T EONEHE 0 RSs, S ER
BB SO S AP R E 2R, HHMEL IDC WS ERH SN A BHEAFE—E %
FE T EEETE.

JEHHTIN L BRI B R BIE R IDC S B IR 55 3 L B L S
MEFEARE A IDC WS EARMT BB AR, FREA =R IDC k55
FEA AN AL S5 A IDC V55 F R B E EAL b5 BEE AR BRI HLAR
JIAS AN IR A b 7 ) 2 7K TR S SR B S AL 5 G ) Al B

127




3. B EHSEESNERE S SAEFEER IR R K aEH %

HH 2025 4£ 1-3 A 2024 SEBE 2023 4R B
GEVEEN PR A B A R 14,582.23 21,489.81 1,516.83
iR 4,822.53 14,951.73 11,429.07
ZE 5 9,759.7 6,538.1 -9,912.2

WG, 2 FPRE ORI T T O 2 i sh B e ) B AR AR R

" 2025 4£ 1-3 | 2024 202
WIBH o e
KRR A G BT S
15 A1 4,822.53 | 14,951.73 | 11,429.07
hne B A e -1.86 -1.32 23.66
15 Pl #E & -59.20 956.77 | 1,162.11

1 DA 7 T 1= N A EE 87 TN N A T SN SV

AR P4 IH 482.20 1,779.66 1,611.54

TCTE 5377 P4 56.41 230.10 326.37
I e 2 FH 4.68 20.73 9.93
Wb BT 58 BT TR AN A A B I A R

(L “—7 S

[ B PR R R (W ad L “—7 SEA)D -1.88
ARMEESTR (R “—7 S

W53 (lfeag L “—” 54851 1.26 11.91 18.23
R Qieaa bl «“—” S350 -13.38 | -146.78 | -147.05
1 JE PSR = ks> (LA “— S 14.57 -223.16 | -152.49
BIEFTR BB QR LL “—7 SHEA)D -0.42 -1.68 -1.68
FEBR R (BB, “—7 SIE5]) 89.44 | -761.09 811.27
28 NI E k> (L, = SHEA)D 738.90 | 4,331_1(; 22,512_%;
ZUE M NATIE 3G QR L, =" SHEA)D 8,170.93 | 27,899.37 | 7,835.10
HoAth 276.18 | 1,104.73 | 1,104.73
SETE BN A I A B A 14,582.23 | 21,489.81 | 1,516.83

et P F A E TS P AR A I B R A 1 R 1) 22 S T D L E R
PE AL AR T IH . 22 E PERAS T H B3N B YRR H 2SR )
TN A BT B I e TR S E AN LA .
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V55481 2 4812 | 12.31% 172.72 | 10.13% 138.63 7.18%
T AR RS B 4.72 1.21% 65.84 3.86% 57.92 3.00%
JBe A 3CAS 9% 26.01 6.65% 104.03 6.10% 104.03 5.39%
ZENR o 4.15 1.06% 30.54 1.79% 22.37 1.16%
ot 13.3 3.40% 73.73 4.32% 25.58 1.32%
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	2、 公司在整个业务链条中的位置，承担的主要责任和风险，是否有与业务匹配的生产及物流，是否具有对上下游的议价能力与核心竞争力

	（四）结合电信运营商和第三方数据中心运营商提供服务的具体区别，说明公司是否属于第三方数据中心运营商，公司提供IDC综合服务相比电信运营商的竞争优势及劣势，公司对电信运营商是否存在重大依赖；结合同行业可比公司情况，说明公司在商业模式、市场占有率、技术工艺、服务质量、关键指标、专利获取等方面的竞争优势及劣势
	1、 结合电信运营商和第三方数据中心运营商提供服务的具体区别，说明公司是否属于第三方数据中心运营商
	2、 公司提供IDC综合服务相比电信运营商的竞争优势及劣势，公司对电信运营商是否存在重大依赖
	3、 结合同行业可比公司情况，说明公司在商业模式、市场占有率、技术工艺、服务质量、关键指标、专利获取等方面的竞争优势及劣势

	（五）结合自建与租赁模式的具体区别，说明公司采用租赁模式开展业务的背景、原因及合理性，与同行业可比公司是否存在显著差异，与租赁提供方合作是否稳定、可持续。
	1、 结合自建与租赁模式的具体区别，说明公司采用租赁模式开展业务的背景、原因及合理性
	2、 与同行业可比公司是否存在显著差异
	3、 与租赁提供方合作是否稳定、可持续

	（六）结合《网络安全法》《数据安全法》《互联网信息服务管理办法》《电信业务经营许可管理办法》等法律法规、行业监管要求、取得相关资质许可的条件及流程等，说明公司开展IDC综合服务、云综合服务的必备条件，包括但不限于对从业人员、场地、设施、业务发展和实施计划、技术方案、长期服务和质量保障措施、网络安全和数据安全保障措施、公司信誉、审批手续以及认证标准、业务功能等方面的具体要求，并结合实际情况说明公司满足前述要求的具体情况。
	1、公司符合《网络安全法》《数据安全法》在网络安全和数据安全保障措施方面的要求
	2、公司符合《互联网信息服务管理办法》关于提供非经营性互联网信息服务方面的要求
	3、公司具备《电信业务经营许可管理办法》规定的经营增值电信增值业务必备条件

	（七）说明对违反《电信业务经营许可管理办法》行为的整改情况及有效性，相关内控制度是否健全，报告期后是否存在违反法律法规或被媒体负面报道的情形。
	1、说明对违反《电信业务经营许可管理办法》行为的整改情况及有效性，相关内控制度是否健全
	2、报告期后是否存在违反法律法规或被媒体负面报道的情形

	（八）结合边缘数据中心的概念，说明边缘数据中心与边缘节点服务的区别；结合数据中心能效管控政策的具体内容、实施情况，说明PUE值大于1.5的机房是否需要关闭，公司面临关闭、淘汰等重大风险的机房及机柜的数量、比例，并请量化分析公司面临关闭、改造、腾退的业务的具体情况，占公司营业收入的金额、比例，说明上述情况对公司业绩的具体影响，是否对公司生产经营产生重大不利影响
	1、 结合边缘数据中心的概念，说明边缘数据中心与边缘节点服务的区别
	2、 结合数据中心能效管控政策的具体内容、实施情况，说明PUE值大于1.5的机房是否需要关闭
	3、 公司面临关闭、淘汰等重大风险的机房及机柜的数量、比例，并请量化分析公司面临关闭、改造、腾退的业务的具体情况，占公司营业收入的金额、比例，说明上述情况对公司业绩的具体影响，是否对公司生产经营产生重大不利影响


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）请主办券商、律师核查上述事项，并发表明确意见。
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）请主办券商、会计师核查上述事项（8），并发表明确意见。


	问题2.关于历史沿革
	一、公司说明
	（一）结合杭州圆石网络安全技术有限公司被收购前的基本情况，收购后与公司的整合情况，说明收购的原因及必要性，决策过程及合法合规性，定价依据及公允性，非货币出资资产有无权属瑕疵，出资资产与公司经营的关联性，收购后对公司生产经营的具体影响
	1、公司收购杭州圆石的原因及必要性
	2、决策过程及合法合规性，定价依据及公允性，非货币出资资产有无权属瑕疵
	3、出资资产与公司经营的关联性，收购后对公司生产经营的具体影响

	（二）说明员工持股平台设立的背景、过程，股权激励的实施情况，实施过程中是否存在纠纷争议，目前是否已实施完毕，是否存在预留份额及其授予计划，激励对象的选定标准和履行的程序，实际参加人员是否符合前述标准，是否均为公司员工，对激励对象是否存在财务资助或利益输送情形。
	1、员工持股平台设立的背景、过程，股权激励的实施情况，实施过程中是否存在纠纷争议
	2、目前是否已实施完毕，是否存在预留份额及其授予计划
	3、激励对象的选定标准和履行的程序，实际参加人员是否符合前述标准，是否均为公司员工，对激励对象是否存在财务资助或利益输送情形

	（三）补充披露公司私募基金股东的管理人的备案情况，说明非私募机构股东的投资背景
	1、公司私募基金股东的管理人的备案情况
	2、非私募基金股东的投资背景

	（四）说明股权代持的原因及合理性，代持解除是否取得全部代持人与被代持人的确认情况，是否存在规避持股限制等法律法规规定的情形
	1、说明股权代持的原因及合理性
	2、代持解除是否取得全部代持人与被代持人的确认情况，是否存在规避持股限制等法律法规规定的情形


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）主办券商、律师对上述事项进行核查并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）结合入股协议、决议文件、支付凭证、完税凭证、流水核查情况等客观证据，说明对公司控股股东、实际控制人，持有公司股份的董事、监事、高级管理人员、员工、员工持股平台合伙人以及持股5%以上的自然人股东等主体出资前后的资金流水核查情况，并说明股权代持核查程序是否充分有效。
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）以列表形式列示历次增资、股权转让的背景、价格、定价依据及公允性、资金来源及合法合规性、款项是否实际支付、公司估值情况，说明股东是否存在异常入股事项，是否存在不正当利益输送问题，是否涉及规避持股限制等法律法规规定的情形。
	1、以列表形式列示历次增资、股权转让的背景、价格、定价依据及公允性、资金来源及合法合规性、款项是否实际支付、公司估值情况
	2、说明股东是否存在异常入股事项，是否存在不正当利益输送问题，是否涉及规避持股限制等法律法规规定的情形

	（四）员工持股平台等机构股东是否按规定穿透计算股东人数，有限公司设立至今是否存在穿透计算权益持有人数后实际股东超过200人的情形，公司是否存在未解除、未披露的股权代持事项，是否存在股权纠纷或潜在争议，是否符合“股权明晰”的挂牌条件。
	1、员工持股平台等机构股东是否按规定穿透计算股东人数，有限公司设立至今是否存在穿透计算权益持有人数后实际股东超过200人的情形
	2、公司是否存在未解除、未披露的股权代持事项，是否存在股权纠纷或潜在争议，是否符合“股权明晰”的挂牌条件

	（五）按照《主办券商推荐挂牌业务指引》第二十一条的规定对子公司入股公司事项进行核查，补充披露是否进行利益冲突审查、出具合规意见
	（六）请主办券商、会计师核查股份支付事项，说明股份支付公允价值的确认依据及合理性，股权激励的具体会计处理方式及计算过程，是否符合《企业会计准则》相关规定，对当期及未来公司经营业绩的影响
	1、说明股份支付公允价值的确认依据及合理性，股权激励的具体会计处理方式及计算过程，是否符合《企业会计准则》相关规定，对当期及未来公司经营业绩的影响
	2、主办券商、会计师核查程序及核查意见



	问题3.关于特殊投资条款
	一、公司说明
	（一）以列表形式列示现行有效的全部特殊投资条款，包括但不限于签订时间、签订主体、义务承担主体、主要内容、触发条件、效力状态等，说明反稀释权、优先清算权、优先认购权、知情权、最优惠待遇等特殊投资条款在执行中是否导致公司承担义务，是否符合《挂牌审核业务规则适用指引第1号》规定，是否应当予以清理。
	（二）说明特殊投资条款的履行或终止情况，履行或终止过程中是否存在纠纷，是否存在损害公司及其他股东利益的情形，是否对公司经营产生不利影响
	1、特殊投资条款的履行或终止情况
	2、履行或终止过程中是否存在纠纷，是否存在损害公司及其他股东利益的情形，是否对公司经营产生不利影响

	（三）说明是否存在附条件恢复的条款，如存在，以列表形式列示附条件恢复的条款的具体内容，说明具体恢复条件，恢复后是否符合《挂牌审核业务规则适用指引第1号》规定。
	（四）结合回购触发的可能性、尚未触发的特殊投资条款涉及的资金金额、回购方各类资产情况，具体测算触发回购条款时回购方是否具备独立支付能力，是否可能因回购行为影响公司控制权的稳定性，是否对公司产生重大不利影响

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）主办券商、律师对上述事项进行核查并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题4.关于经营业绩
	一、公司说明
	（一）结合具体业务模式、合同条款约定等，说明IDC综合服务收入（区分固定合同、敞口合同）、云综合服务等各项收入确认的具体原则、时点、依据及其恰当性，收入确认时点是否与合同约定一致，与同行业可比公司是否存在明显差异；说明IDC综合服务收入中固定合同、敞口合同两种分类的具体区别，主要合同条款差异、报告期内确认收入的金额及占比；说明IDC综合服务收入按照时段法确认是否谨慎、合理，与同行业可比公司是否存在差异，说明相关履约进度如何确认及收入确认的具体依据，报告期内公司是否存在通过调整合同约定调节收入确认情...
	1、结合具体业务模式、合同条款约定等，说明IDC综合服务收入（区分固定合同、敞口合同）、云综合服务等各项收入确认的具体原则、时点、依据及其恰当性，收入确认时点是否与合同约定一致，与同行业可比公司是否存在明显差异
	2、说明IDC综合服务收入中固定合同、敞口合同两种分类的具体区别，主要合同条款差异、报告期内确认收入的金额及占比
	3、说明IDC综合服务收入按照时段法确认是否谨慎、合理，与同行业可比公司是否存在差异，说明相关履约进度如何确认及收入确认的具体依据，报告期内公司是否存在通过调整合同约定调节收入确认情形
	4、说明公司带宽复用率与同行业可比公司相比是否存在较大差异及原因，提高带宽复用率的措施

	（二）列表说明报告期各期前五名客户的合作背景、合作模式、销售产品类别、定价政策、未来合作计划、合同签订周期及续签约定等关键条款设置、持续履约情况，公司与主要客户合作的稳定性，客户流失对公司经营业绩的影响以及应对策略；
	1、列表说明报告期各期前五名客户的合作背景、合作模式、销售产品类别、定价政策、未来合作计划、合同签订周期及续签约定等关键条款设置、持续履约情况
	2、公司与主要客户合作的稳定性，客户流失对公司经营业绩的影响以及应对策略

	（三）结合公司与中国移动、中国电信、中国联通、阿里云等主要客户合作的具体业务模式、主要购销合同条款等，说明上述客户既是公司主要客户又是公司主要供应商的原因及合理性，相关业务是否具有商业合理性及定价公允性，是否符合行业惯例；结合具体合同条款、业务模式等，说明报告期各期客户供应商重合的具体交易内容，交易的必要性、合理性，采购销售是否为同种产品，如是详细分析收入确认方法（总额法、净额法）是否符合《企业会计准则》规定
	1、 结合公司与中国移动、中国电信、中国联通、阿里云等主要客户合作的具体业务模式、主要购销合同条款等，说明上述客户既是公司主要客户又是公司主要供应商的原因及合理性，相关业务是否具有商业合理性及定价公允性，是否符合行业惯例
	2、 结合具体合同条款、业务模式等，说明报告期各期客户供应商重合的具体交易内容，交易的必要性、合理性，采购销售是否为同种产品，如是详细分析收入确认方法（总额法、净额法）是否符合《企业会计准则》规定

	（四）说明公司报告期各期云综合服务业务的客户数量、项目制和非项目制业务的金额占比，列示报告期各期项目制业务前十大项目的名称、客户、合同签订时间、合同金额、开始时间、验收时间、收入及占比毛利率、具体收入确认相关依据及凭证情况、期末应收账款及回款情况等；结合合同履约成本情况，说明划分为存货和非流动资产的依据，是否存在长期未结转或与客户存在争议的情形，如是，请说明原因及是否存在减值风险
	1、报告期各期云综合服务业务的客户数量、项目制和非项目制业务的金额占比
	2、列示报告期各期项目制业务前十大项目的名称、客户、合同签订时间、合同金额、开始时间、验收时间、收入及占比毛利率、具体收入确认相关依据及凭证情况、期末应收账款及回款情况等
	3、结合合同履约成本情况，说明划分为存货和非流动资产的依据，是否存在长期未结转或与客户存在争议的情形，如是，请说明原因及是否存在减值风险

	（五）结合公司主要客户、终端客户分布情况、产品销售半径、同行业可比公司情况等，分析说明公司华东地区的销售收入占比较高的原因及合理性
	1、公司客户分布情况
	2、公司销售半径及终端客户分布情况
	3、同行业可比公司情况
	4、公司华东地区销售收入占比较高的原因及合理性

	（六）按回款方类型列表说明报告期内公司第三方回款的金额及占比情况，是否存在同一回款方为不同客户回款的情况，公司与第三方回款相关的内部控制制度是否健全且得到有效执行
	1、报告期内公司第三方回款的金额及占比情况
	2、是否存在同一回款方为不同客户回款的情况
	3、公司与第三方回款相关的内部控制制度是否健全且得到有效执行

	（七）结合报告期各期主要明细产品、带宽、IP、机柜成本、人工、项目成本等变化情况及对毛利率具体影响，量化分析各细分产品毛利率波动的原因及合理性；结合产品结构、成本构成、市场定位等，量化分析公司综合毛利率与同行业可比公司存在差异的原因及合理性；量化分析报告期经营活动现金流量与净利润存在差异的原因及合理性
	1、结合报告期各期主要明细产品、带宽、IP、机柜成本、人工、项目成本等变化情况及对毛利率具体影响，量化分析各细分产品毛利率波动的原因及合理性；
	2、结合产品结构、成本构成、市场定位等，量化分析公司综合毛利率与同行业可比公司存在差异的原因及合理性；
	3、量化分析报告期经营活动现金流量与净利润存在差异的原因及合理性

	（八）结合公司所处行业及行业周期性、期末在手订单、期后经营业绩（收入及其增长率、净利润、毛利率、经营活动现金流量）情况，说明公司经营业绩的可持续性
	1、公司所处的行业
	2、期末在手订单情况
	3、经营业绩及可持续性


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）按照《挂牌审核业务规则适用指引第1号》相关要求核查上述事项并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）说明公司针对客户使用量是否存在平台系统及相关内控制度的核查情况，是否经过IT审计，如有，请说明具体审计情况及意见；
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）说明对营业收入执行的程序，包括对客户走访比例、发函比例、回函比例、替代程序、期后回款比例、收入截止性测试比例等，是否存在提前或延后确认收入的情形；对报告期内收入真实性、准确性、完整性发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题5.关于应收账款
	一、公司说明
	（一）结合业务模式、与主要客户结算模式、信用政策、回款周期等，说明应收账款余额增加的原因及合理性，应收账款余额与业务开展情况是否匹配
	1、与主要客户结算模式、信用政策、回款周期
	2、应收账款余额增加的原因及合理性，与业务开展情况匹配

	（二）说明期后应收账款回款情况、应收账款逾期金额及比例、应收账款占收入的比例、应收账款周转率等是否符合行业惯例，主要收款对象是否存在经营恶化、资金困难等风险
	1、期后应收账款回款情况、应收账款逾期金额及比例
	2、应收账款占收入的比例、应收账款周转率与行业惯例略有差异，主要系客户结构有所差异，具有合理性
	3、主要收款对象不存在经营恶化、资金困难等风险

	（三）结合坏账计提政策、客户应收账款逾期情况、同行业可比公司平均坏账计提比例等，说明公司坏账计提政策是否合理，坏账计提金额是否充分
	1、公司坏账计提政策
	2、客户应收账款逾期情况
	3、同行业可比公司平均坏账计提比例


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）主办券商、会计师核查上述事项，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题6.关于固定资产及在建工程
	一、公司说明
	（一）结合市场需求、目前产能利用情况、产销比等情况分析公司建设杭州优云边缘计算与大数据生产基地项目建设的必要性；结合项目规模、投资额、项目周期、建设完工进度等分析期末在建工程余额较高的合理性说明实际支出与预算支出是否存在较大差异，结合归集的内容、确认依据等分析是否存在成本费用资本化情形；结合周边同类厂房造价、市场相同或相似机器设备价格等分析在建工程造价是否公允；说明预计进度与实际进度是否存在差异，是否已达到转固状态但未转固的情况；测算项目建成后预计新增折旧对公司净利润的影响
	1、结合市场需求、目前产能利用情况、产销比等情况分析公司建设杭州优云边缘计算与大数据生产基地项目建设的必要性
	2、结合项目规模、投资额、项目周期、建设完工进度等分析期末在建工程余额较高的合理性，说明实际支出与预算支出是否存在较大差异，结合归集的内容、确认依据等分析是否存在成本费用资本化情形
	3、结合周边同类厂房造价、市场相同或相似机器设备价格等分析在建工程造价是否公允
	4、说明预计进度与实际进度是否存在差异，是否已达到转固状态但未转固的情况
	5、测算项目建成后预计新增折旧对公司净利润的影响

	（二） 说明报告期内主要工程建设或设备供应商的名称、成立时间、注册资本、实际控制人、采购内容及数量（如有）、金额及占比，公司及其实际控制人与前述供应商是否存在关联关系或异常资金往来或其他利益安排
	（三）说明公司固定资产使用寿命、残值率、折旧方法等与同行业公司的对比情况；说明公司报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，固定资产未计提减值准备是否谨慎合理
	1、公司固定资产使用寿命、残值率、折旧方法等与同行业公司的对比情况公司固定资产使用寿命、残值率、折旧方法等与同行业可比公司的对比如下：
	2、说明公司报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，固定资产未计提减值准备是否谨慎合理

	（四）说明固定资产的盘点情况、盘点结果，是否存在盘点差异及产生原因、处理措施

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）主办券商、会计师对上述事项进行核查并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）说明针对固定资产和在建工程的核查程序、监盘比例及结论、对固定资产和在建工程的真实性发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题7.关于供应商
	一、公司说明
	（一）说明公司采购集中度较高的原因及合理性，与同行业公司是否存在显著差异，未来降低供应商依赖的具体措施
	1、说明公司采购集中度较高的原因及合理性，与同行业公司是否存在显著差异
	2、未来降低供应商依赖的具体措施

	（二）说明公司向非运营商采购IDC资源的原因及合理性，与运营商相比采购价格的公允性
	（三）说明采购各类IDC资源的金额确认依据、时点，是否存在通过采购调节利润的情形
	（四）说明公司采购IDC资源是否涉及采购返利，如涉及，说明返利金额及占比、返利计提依据及比例、不同供应商间返利比例是否存在差异及原因支付情况、支付对象，相关会计处理情况，扣除返利款项后，公司对主要供应商采购价格的公允性
	1、说明公司采购IDC资源是否涉及采购返利，如涉及，说明返利金额及占比、返利计提依据及比例、不同供应商间返利比例是否存在差异及原因支付情况、支付对象
	2、公司返利相关会计处理
	3、扣除返利款项后，公司对主要供应商采购价格的公允性


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）主办券商及会计师核查上述事项并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）说明对供应商及采购返利的核查范围、程序及比例，并针对采购真实性、完整性、准确性发表专业意见。
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题8.关于期间费用
	一、公司说明
	（一）说明报告期各期各项期间费用率与可比公司是否存在明显差异，量化分析销售费用、管理费用、研发费用波动的原因及合理性
	1、销售费用
	2、管理费用
	3、研发费用
	4、财务费用

	（二）列表分析销售、管理、研发人员数量及报告期薪酬波动情况，员工薪酬与同行业可比公司是否存在重大差异及合理性
	1、销售人员
	2、管理人员
	3、研发人员

	（三）说明公司销售费用率较低的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在显著差异
	（四）说明公司研发费用是否与研发项目、技术创新、产品储备、人员学历构成等相匹配，是否与同行业可比公司存在显著差异；说明公司研发费用中与成本划分依据及准确性，成本中直接人工、带宽投入费等核算的范围及依据，直接人工、带宽投入费与研发费用中职工薪酬、直接投入如何区分及相关内控制度
	1、说明公司研发费用是否与研发项目、技术创新、产品储备、人员学历构成等相匹配，与同行业可比公司不存在显著差异
	2、说明公司研发费用中与成本划分依据及准确性，成本中直接人工、带宽投入费等核算的范围及依据，直接人工、带宽投入费与研发费用中职工薪酬、直接投入如何区分及相关内控制度

	（五）说明公司研发人员认定标准、数量及结构，是否存在混岗的研发人员及工时分配情况，主要管理人员、董事、监事薪酬在销售费用管理费用和研发费用的归集和分配情况，计入研发费用的合理性，2024年研发人员薪酬大幅增加但直接投入下降的原因及合理性
	1、公司研发人员认定标准、数量及结构，是否存在混岗的研发人员及工时分配情况
	2、主要管理人员、董事、监事薪酬在销售费用管理费用和研发费用的归集和分配情况，计入研发费用的合理性
	3、2024年研发人员薪酬大幅增加但直接投入下降的原因及合理性

	（六）说明研发费用中直接投入的数量及金额变动情况，是否与研发规模相匹配，形成测试品、报废数量（如有）及金额，测试品、废料出售的相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定，与同行业可比公司是否存在差异
	（七）列示报告期内研发费用加计扣除数，并说明是否经过税务机关认定，说明报告期内研发费用加计扣除数与研发费用是否存在差异及原因

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）主办券商、会计师对上述事项进行核查并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）说明报告期内公司期间费用的真实性及费用分摊的准确性
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题9.其他事项
	一、公司说明
	（一）关于子公司及参股公司
	1、对杭州速联，比照申请挂牌公司主体补充披露历史沿革、财务简表等信息，说明其历史沿革、生产经营是否合法合规
	2、结合公司子公司的少数股东的基本情况，说明与公司共同投资的背景，与公司董监高、股东、员工是否存在关联关系，投资价格及公允性，是否存在代持或其他利益安排，共同投资履行的审议程序情况，是否符合《公司法》《公司章程》等规定
	3、说明台州优通云是否受到公司或公司实际控制人控制，与公司是否存在同业竞争、关联交易的情况，是否存在利益输送或为公司代垫成本费用的情况

	（二）关于股利分配
	1、公司报告期内多次分红的原因，是否履行相应内部决策程序，是否符合《公司法》《公司章程》相关规定，所涉税款是否均已缴纳，是否合法合规
	2、说明分红与公司业绩是否匹配，对公司经营及财务的影响，公司实际控制人及董监高所得分红款的去向，是否最终流向公司客户及供应商

	（三）关于商誉
	1. 说明报告期内商誉产生的原因，各资产负债表日减值测试情况，主要参数是否具有事实支撑，结合收购后的经营业绩等情况说明未计提减值准备是否审慎，相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定

	（四）关于其他财务事项
	1、说明长期股权投资相关背景、初始投资及投资收益的相关情况、减值计提是否充分，长期股权投资减值风险对公司经营业绩是否产生不利影响
	2、结合与非关联方交易的具体价格、第三方市场价格或毛利率等情况，说明关联销售和采购的必要性与定价公允性
	3、在“与财务会计信息相关的重大事项判断标准”处披露审计中的重要性水平，明确具体比例或数值


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）主办券商、律师对上述事项进行核查并发表明确意见
	1、核查程序
	（1）关于子公司及参股公司
	（2）关于股利分配之①

	2、核查意见
	（1）关于子公司及参股公司
	（2）关于股利分配之①


	（二）主办券商、会计师对上述事项进行核查并发表明确意见
	1、核查程序
	（1）关于台州优通云未纳入公司合并报表
	（2）关于股利分配之②
	（3）关于商誉
	（4）关于其他财务事项

	2、核查意见
	（1）关于台州优通云未纳入公司合并报表
	（2）关于股利分配之②
	（3）关于商誉
	（4）关于其他财务事项
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