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中信证券股份有限公司

关于深圳市三态电子商务股份有限公司部分募集资金投资项目

延期的核查意见

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐人”）作为深圳市三态电

子商务股份有限公司（以下简称“三态股份”、“公司”）首次公开发行股票并在创业

板上市的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资金监管规

则》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引

第 2号——创业板上市公司规范运作》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 13

号——保荐业务》等有关法律法规和规范性文件的要求，对三态股份部分募集资金投资

项目延期事项进行了审慎核查，具体核查情况如下：

一、募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会《关于同意深圳市三态电子商务股份有限公司首次公开

发行股票注册的批复》（证监许可〔2023〕1201 号）同意，三态股份首次公开发行人

民币普通股（A股）118,460,000股，每股面值为人民币 1.00元，发行价格为人民币 7.33

元 /股，募集资金总额为人民币 868,311,800.00 元，扣除不含税的发行费用人民币

106,400,963.13 元，募集资金净额 761,910,836.87 元。容诚会计师事务所（特殊普通合

伙）对公司本次公开发行新股的资金到位情况进行了审验，并于 2023年 9月 25日出具

了“容诚验字[2023]518Z0144号”《验资报告》。公司对上述募集资金采取专户存储管理，

并与保荐人、募集资金专户监管银行签订了相关的监管协议。

二、募集资金投资项目使用与存放情况

（一）募集资金的使用情况

根据公司《首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书》，并经公司第五届董事

会第十三次会议审议通过《关于调整募集资金投资项目拟投入募集资金金额的议案》，

公司募投项目及募集资金使用计划如下：

单位：万元
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序号 项目名称
募集资金承诺

投资总额

调整前拟投入募集资

金金额

调整后拟投入募集资

金金额

1
跨境电商系统智能化升级建

设项目
24,005.00 24,005.00 22,762.69

2
仓储智能化升级及服务体系

建设项目
31,344.33 31,344.33 29,722.19

2.1
义乌仓智能化升级及服务体

系建设项目
11,396.63 11,396.63 10,806.83

2.2
惠州市三态供应链智能化升

级及服务体系建设项目
19,947.70 19,947.70 18,915.36

3 补充流动资金 25,000.00 25,000.00 23,706.20

合计 80,349.33 80,349.33 76,191.08

公司于 2024年 8月 27日召开第五届董事会第十九次会议和第五届监事会第十四次

会议，以及 2024年 9月 13日召开 2024年第二次临时股东大会，审议通过《关于变更

部分募投项目的议案》，同意公司变更首次公开发行股票募投项目之“仓储智能化升级

及服务体系建设项目”之子项目一“义乌仓智能化升级及服务体系建设项目”为新项目

“睿观—跨境电商知识产权合规检测 AI SaaS软件项目”。

公司于 2025年 4月 1日召开第六届董事会第二次会议和第六届监事会第二次会议，

以及 2025 年 4月 24日召开 2024年年度股东大会，审议通过《关于终止部分募投项目

并将剩余募集资金继续存放募集资金专户管理的议案》，同意公司终止首次公开发行股

票募投项目之“仓储智能化升级及服务体系建设项目”之子项目二“惠州市三态供应链

智能化升级及服务体系建设项目”，并将剩余募集资金继续存放募集资金专户管理。

上述变更后，公司募集资金投资项目情况如下：

单位：万元

序

号
项目名称

募集资金

承诺投资

总额

变更前拟投

入募集资金

金额

变更后拟投

入募集资金

金额（1）

截至 2025年
10月 31 日累

计投入金额

（2）

截至 2025年
10月 31日投

资进度

(3)＝(2)/(1)

1
跨境电商系统智

能化升级建设项

目

24,005.00 22,762.69 22,762.69 9,176.70 40.31%

2
仓储智能化升级

及服务体系建设

项目

31,344.33 29,722.19 457.13 457.13 不适用

2.1
义乌仓智能化升

级及服务体系建
11,396.63 10,806.83 - - 不适用
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序

号
项目名称

募集资金

承诺投资

总额

变更前拟投

入募集资金

金额

变更后拟投

入募集资金

金额（1）

截至 2025年
10月 31 日累

计投入金额

（2）

截至 2025年
10月 31日投

资进度

(3)＝(2)/(1)
设项目（已变更）

2.2

惠州市三态供应

链智能化升级及

服务体系建设项

目（已终止）

19,947.70 18,915.36 457.13 457.13 不适用

3

睿观—跨境电商

知识产权合规检

测 AI SaaS软件项

目

- - 10,806.83 1,332.18 12.33%

4 补充流动资金 25,000.00 23,706.20 23,706.20 21,849.93 92.17%

5
尚未明确投资方

向
- - 18,458.23 - -

合计 80,349.33 76,191.08 76,191.08 32,815.94 43.07%

（二）募集资金的存放情况

截至 2025年 10月 31日，公司募集资金专户存储情况如下：

单位：元

开户银行 银行账号 专户余额 备注

招商银行股份有限公司深圳分

行高新园支行
110908999810606 98,146,898.77

活期资金：

48,446,898.77
理财余额：

49,700,000.00
中国银行股份有限公司深圳西

丽支行
748477620669 29,286,913.23 活期资金

平安银行深圳分行高新北支行 15845566778817 109,148,152.57

活期资金：

3,148,152.57
理财余额：

106,000,000.00

平安银行深圳分行南头支行
15465566778831（ 已 销

户）
0.00 -

平安银行深圳分行南头支行 15495566778804 2,679,553.81 活期资金

平安银行深圳分行高新北支行 15985566778873 191,468,433.09

活期资金：

6,468,433.09
理财余额：

185,000,000.00

平安银行深圳分行南头支行 15855667788982 236,215.62 活期资金
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开户银行 银行账号 专户余额 备注

中信银行股份有限公司深圳分

行科兴支行
8110301013300701567 21,180,165.03

活期资金：

1,180,165.03
理财余额：

20,000,000.00
中信银行股份有限公司深圳分

行
8110301012500721032 200,895.63 活期资金

平安银行深圳分行 15815566778844 1,763,511.76 活期资金

合计 454,110,739.51

注：合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差异，系四舍五入所致。

三、本次部分募投项目延期的情况

（一）本次部分募投项目延期的具体情况

“跨境电商系统智能化升级建设项目”主要包括新品开发、商品采购、运营系统、

客服服务、订单管理和仓储物流等业务模块的智能化升级，以及开发新模块、提升数据

中台支撑能力。

公司基于审慎性原则，结合当前募投项目实际情况和投资进度，在募投项目投资总

额、实施主体及内容不变的情况下，对募投项目“跨境电商系统智能化升级建设项目”

达到预定可使用状态的日期由原计划的 2025年 12月 31日延长至 2027年 12月 31日。

（二）本次部分募投项目延期的原因

公司对募投项目“跨境电商系统智能化升级建设项目”的投入进度缓慢，主要原因

系：（1）近年来以阿里、腾讯、华为为代表的云计算服务商在商业应用领域的发展较

快，云计算服务使得公司在数字化、智能化关键性基础设施和设备投入方面有更多的选

择，公司在投入时也更为审慎，截至 2025年 10 月 31日，该募投项目以设备购置为主

的项目建设投资支出仍较少；（2）近年来人工智能、大数据等技术发展和迭代迅速，

公司持续审慎地在选择符合数字化、智能化业务发展目标的具体项目进行投入。综上，

公司对于该募投项目的投入较为审慎，预计无法在原定时间内完成，故对该募投项目进

行延期。

（三）本次部分募投项目重新论证情况
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根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》

的相关规定，公司对本次延期的募投项目“跨境电商系统智能化升级建设项目”进行了

重新论证，认为该募投项目符合公司发展规划，项目继续实施仍具备必要性和可行性，

具体情况如下：

1、项目建设的必要性

（1）应对行业挑战，顺应公司发展战略

出口跨境电商企业面对消费需求多元化、市场结构复杂化、法律制度与基础设施差

异等挑战，需要具备产品多元化服务和跨境快速响应能力，努力保持供应链的稳定性。

当前，移动互联网与大数据、AI算法推动营销向精准化、个性化发展，精准选品与“精

铺战略”依旧为提升投入产出比的关键。公司大中台战略和“精铺战略”要求通过智能

化升级优化运营效率与稳定性，本项目通过大数据、AI智能算法、云计算等技术赋能

业务系统，夯实支撑中台与数据中台，符合战略规划中技术驱动业务发展的需求。

（2）强化供应链协同，提升智能化水平

出口跨境电商企业在日常经营过程中需根据商品展现量、浏览量、点击率、转化率、

下单量等海量运营数据进行相应的运营操作，并需要实现第三方电商平台数据对接、销

售策略联动、库存智能调拨、智能化监控与分析关键运营指标等功能，这要求跨境电商

企业推动运营由自动化向智能化转型。本项目通过系统智能化升级改造，增强公司供应

链管理能力和市场竞争优势。

（3）建立技术壁垒，增强竞争优势

本项目建设内容涵盖业务层新品开发、采购、刊登、运营系统、客服服务、订单管

理和仓储物流等模块的智能化升级，包括支撑中台多种模块的建设以及数据中台从存储、

计算、采集到服务等方面进行全链条建设，实现从商品开发到流通的全链路数字化，通

过预判需求和库存实现前置匹配。本项目着力提升电商平台系统的运行效率和稳定服务

能力，有助于公司建立技术护城河，促进公司在竞争中进一步占据优势地位。

2、项目建设的可行性

（1）政策环境为本项目提供有力支持
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互联网、大数据、AI技术等现代信息技术与出口跨境电商行业的融合发展已成为

不可阻挡的时代潮流，我国持续出台鼓励政策为行业创新营造了积极有序的环境。国务

院出台的《关于积极推进“互联网+”行动的指导意见》明确指出“推动电子商务应用

创新；鼓励企业利用电子商务平台的大数据资源，提升企业精准营销的能力，激发市场

消费需求”。《“十四五”数字经济发展规划》提出“加快贸易数字化发展；大力发展

跨境电商”。此外，《国务院关于深入实施“人工智能+”行动的意见》提出“在软件、

信息、金融、商务、法律、交通、物流、商贸等领域，推动新一代智能终端、智能体等

广泛应用”。上述政策对推动现代信息技术与出口跨境电商行业的融合具有指导意义，

为本项目营造了良好的政策环境。

（2）信息技术的发展为本项目奠定基础

近年来，云计算、大数据、AI 技术等现代信息技术日益发展，为出口跨境电商行

业实现自动化、可视化、可控化、智能化、网络化创造了有利条件。我国出口跨境电商

行业平台系统的智能化建设也在逐步完善，大数据应用、AI智能算法应用越来越多地

应用到电商平台系统建设之中，基本覆盖选品开发、商品采购、运营管理、仓储物流等

各个环节。信息技术的发展及应用，为本项目的实施提供了有力的技术支持。

（3）公司具备丰富的信息化建设项目经验

公司在多年经营过程中积累了丰富的商品开发及运营经验，已经形成一支技术能力

过硬的 IT和研发团队，自主申请了多项软件著作权。智能客服、智能订单处理、智能

商品刊登、销量预测、最优经济订货量等自主开发的系统和模型已经全部或部分应用于

公司业务的日常运营之中，证明了技术路线的可行性。公司已有的信息化建设经验、技

术储备和人才队伍，能够为本项目提供有力支撑。

3、重新论证的结论

综上，公司认为“跨境电商系统智能化升级建设项目”符合公司的整体发展战略规

划，仍具备实施的必要性和可行性，公司决定继续实施该募投项目。

（四）是否存在影响募集资金使用计划正常推进的情形

因公司经营需要，同时原办公地址租赁期将满，公司拟于近期陆续开展搬迁计划，
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该募投项目实施主体之一鹏展万国电子商务（深圳）有限公司的住所届时可能亦将随之

变更（尚具有不确定性，敬请广大投资者注意投资风险），该募投项目的实施地点仍为

深圳、西安，该事项预计不会对募集资金使用计划正常推进产生重大影响。

受技术发展及迭代迅速等因素影响，公司的募投项目投入较为审慎，投入进度缓慢，

不存在损害公司和股东利益的情况，不存在其他影响募集资金使用的情形。

（五）分期投资计划及保障延期后按期完成的措施

公司在综合考虑募集资金的实际使用状况及募投项目的当前实施进展后，决定将

“跨境电商系统智能化升级建设项目”达到预定可使用状态的日期延长至 2027 年 12

月 31日。公司将实时关注募投项目的投入进度情况，结合公司实际情况，优化资源配

置，合理统筹，有序推进募投项目的后续投入。

四、本次部分募投项目延期对公司的影响

本次部分募投项目延期系基于公司的战略规划和项目实际开展需要等进行综合分

析后的审慎决定。本次部分募投项目延期，不涉及项目实施主体、募集资金投资用途等

的变更，不会对募集资金投资项目的实施造成实质性的影响，不存在变相改变募集资金

用途和损害股东利益的情形，不会对公司的正常经营产生重大不利影响，符合公司长期

发展规划。

五、履行的审议程序及相关意见

（一）董事会审议程序

公司第六届董事会第八次会议审议通过了《关于部分募投项目延期的议案》，董事

会认为：本次部分募投项目延期事项是基于公司实际情况和发展规划进行的调整，不存

在改变或变相改变募集资金投向的情形，也不存在损害公司和全体股东利益的情形，董

事会同意公司将首次公开发行股票募集资金投资项目之“跨境电商系统智能化升级建设

项目”达到预定可使用状态的日期由2025年12月31日延期至2027年12月31日。

（二）董事会战略委员会审议程序

公司第六届董事会战略委员会第一次会议审议通过了《关于部分募投项目延期的议
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案》。经审核，董事会战略委员会认为：本次部分募投项目延期事项未改变募集资金的

投资方向、实施主体，不存在改变或变相改变募集资金投向的情形，符合公司的发展规

划和全体股东的利益。

（三）保荐人核查意见

公司本次部分募投项目延期事项已经公司第六届董事会第八次会议审议通过，无需

提交股东会审议，已履行了必要的审批程序，符合相关法律、法规和《公司章程》等规

范性文件的规定。公司本次部分募投项目延期事项是公司根据项目实际实施情况作出的

审慎决定，不存在改变或变相改变募集资金投向的情形，不存在损害公司和股东利益的

情形，符合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第

2号——创业板上市公司规范运作》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关规

定。

综上，保荐人对公司本次部分募集资金投资项目延期事项无异议。

（以下无正文）
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（以下无正文，为《中信证券股份有限公司关于深圳市三态电子商务股份有限公司部分

募集资金投资项目延期的核查意见》之签字盖章页）

中信证券股份有限公司

年 月 日

保荐代表人：

范 璐 艾 华
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