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声  明 

 

一、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协会发布的

资产评估执业准则和职业道德准则编制。 

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定及本资产评估

报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或者其他资产评估报告使用人违反前述规

定使用资产评估报告的，本资产评估机构及资产评估师不承担责任。 

本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人使

用；除此之外，其他任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

本资产评估机构及资产评估师提示资产评估报告使用人应当正确理解和使用评估结论，

评估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格

的保证。 

三、本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评估准则，坚持独立、

客观和公正的原则，并对所出具的资产评估报告依法承担责任。 

四、评估对象涉及的资产和负债清单、未来收益预测资料由委托人、被评估单位申报

并经其采用签名、盖章或法律允许的其他方式确认；委托人和其他相关当事人依法对其提

供资料的真实性、完整性、合法性负责。 

五、本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象没有现存或者预期的

利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利益关系，对相关当事人不存在偏见。 

六、资产评估师已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现场调查；已

经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评估对象及其所涉及资

产的法律权属资料进行了查验，对已经发现的问题进行了如实披露，并且已提请委托人及

其他相关当事人完善产权以满足出具资产评估报告的要求。 

七、本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果受资产评估报告中假

设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当充分考虑资产评估报告中载明的假设、限

制条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。 
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康平科技（苏州）股份有限公司拟股权收购所涉及的 

苏州市凌臣采集计算机有限公司股东全部权益价值 

资产评估报告 

摘  要 

金证（上海）资产评估有限公司接受康平科技（苏州）股份有限公司的委托，按照法

律、行政法规和资产评估准则的规定，坚持独立、客观和公正的原则，采用收益法和市场

法，按照必要的评估程序，对苏州市凌臣采集计算机有限公司股东全部权益在 2025 年 9 月

30 日的市场价值进行了评估。现将资产评估情况摘要如下： 

委托人：康平科技（苏州）股份有限公司。 

被评估单位：苏州市凌臣采集计算机有限公司。 

经济行为：根据《股权收购意向协议》，康平科技（苏州）股份有限公司拟收购苏州市

凌臣采集计算机有限公司股权。 

评估目的：股权收购。 

评估对象：苏州市凌臣采集计算机有限公司的股东全部权益价值。 

评估范围：苏州市凌臣采集计算机有限公司的全部资产和负债，包括流动资产、其他

权益工具投资、固定资产、无形资产、使用权资产、递延所得税资产及负债。母公司报表总

资产账面价值 583,902,754.96 元，总负债账面价值 386,497,941.62 元，所有者权益账面价值

197,404,813.34 元；合并报表总资产账面价值 640,686,833.90 元，总负债账面价值 429,343,855.70

元，所有者权益账面价值 211,342,978.20 元，归属于母公司所有者权益账面价值 211,342,978.20

元。 

价值类型：市场价值。 

评估基准日：2025 年 9 月 30 日。 

评估方法：收益法和市场法。 

评估结论：本评估报告选取收益法评估结果作为评估结论。经收益法评估，被评估单

位股东全部权益于评估基准日的市场价值为人民币 53,000.00 万元，大写伍亿叁仟万元整。 

评估结论使用有效期：为评估基准日起壹年，即有效期至 2026 年 9 月 29 日截止。 

特别事项说明：本次评估涉及未决诉讼等可能影响评估结论的特别事项，详见本报告

正文的“特别事项说明”部分。 

特别提示：本摘要内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估业务的详细情况和正确理解

评估结论，应当阅读资产评估报告正文。 
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康平科技（苏州）股份有限公司拟股权收购所涉及的 

苏州市凌臣采集计算机有限公司股东全部权益价值 

资产评估报告 

正  文 

 

康平科技（苏州）股份有限公司： 

金证（上海）资产评估有限公司接受贵方的委托，按照法律、行政法规和资产评估准

则的规定，坚持独立、客观和公正的原则，采用收益法和市场法，按照必要的评估程序，对

康平科技（苏州）股份有限公司拟股权收购之经济行为所涉及的苏州市凌臣采集计算机有

限公司股东全部权益在 2025 年 9 月 30 日的市场价值进行了评估。现将资产评估情况报告

如下： 

 

一、 委托人、被评估单位和其他资产评估报告使用人概况 

（一）委托人 

企业名称：康平科技（苏州）股份有限公司 

企业类型：股份有限公司（港澳台投资、上市） 

住    所：苏州相城经济开发区华元路 18 号 

法定代表人：江建平 

注册资本：人民币 9,600.00 万元 

经营范围：电机、电动工具、模具研发、生产；销售公司自产产品；从事与本企业生产

产品同类商品的批发及进出口业务（以上商品不涉及国营贸易，涉及许可证管理、专项规

定管理的按国家有关规定办理）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动） 

一般项目：家用电器制造；家用电器销售；家用电器零配件销售；家用电器研发；非居

住房地产租赁（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

 

（二）被评估单位 

1. 基本情况 

企业名称：苏州市凌臣采集计算机有限公司 

企业类型：有限责任公司（自然人投资或控股） 



 金证评报字【2025】第 0686 号 资产评估报告 

-5- 

住    所：苏州市相城区望亭镇华阳村巨华路 55 号 

法定代表人：朱建冬 

注册资本：人民币1,747.67 万元 

经营范围：一般项目：工业控制计算机及系统制造；工业控制计算机及系统销售；工

业自动控制系统装置制造；工业自动控制系统装置销售；工业机器人制造；工业机器人销

售；智能控制系统集成；电机及其控制系统研发；软件开发；信息系统集成服务；销售代

理；货物进出口；技术进出口（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营

活动） 

 

2. 历史沿革 

苏州市凌臣采集计算机有限公司，原名为苏州市凌臣工业电脑设备有限公司，于 2006

年 5 月由戴建国出资组建，注册资本为人民币 50 万元。 

2007 年 9 月，戴建国将所持公司 45%股权（即 22.5 万元注册资本）转让给朱华明。 

2012 年 11 月，朱建冬以 1 元/单位注册资本价格向公司增资 250 万元，全部计入实收资

本，本次增资后公司的注册资本增加至 300 万元。增资后朱华明将所持公司 6.67%股权（即

20 万元注册资本）以 1 元/单位注册资本的价格转让给朱建冬，转让总价 20 万元；将所持公

司 0.83%股权（即 2.5 万元注册资本）以 1 元/单位注册资本的价格转让给戴建国，转让总价

2.5 万元。 

2018 年 2 月，公司的注册资本增加至 1000 万元，其中朱建冬增资 630 万元，戴建国增

资 70 万元。本次增资后，苏州市凌臣采集计算机有限公司股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 朱建冬 900.00 90.00% 

2 戴建国 100.00 10.00% 

 合计 1,000.00 100.00% 

2022 年 11 月，朱建冬向公司增资 171.4234 万元，费金鸣向公司增资 355.4625 万元，戴

建国向公司增资 98.4514 万元，陆宏毅向公司增资 122.3327 万元，本次增资后公司的注册资

本增加至 1,747.67 万元。 

2025 年 9 月，朱建冬将所持公司 3.54%股权、费金鸣将所持公司 1.17%股权、戴建国将

所持公司 0.66%股权以及陆宏毅将所持公司 0.40%股权转让给上海梯欧开科技有限公司。 

截至评估基准日 2025 年 9 月 30 日，苏州市凌臣采集计算机有限公司的股东情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 朱建冬 1,009.60 57.77% 

2 戴建国 334.95 19.17% 

3 费金鸣 187.00 10.70% 

4 陆宏毅 115.27 6.60% 

5 上海梯欧开科技有限公司 100.84 5.77% 
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 合计 1,747.67 100.00% 

 

3. 企业经营概况 

（1）主营业务及产品 

苏州市凌臣采集计算机有限公司（以下简称：凌臣科技）是一家主要从事各种测试测

量、运动控制、机器视觉、机器人等自动化设备零部件研发、生产和销售以及系统解决方

案开发的国家级高新技术企业，企业主要产品包括工控机、运动控制卡、PLC 产品、远程 IO

采集模块等，主要用于测试测量、运动控制、机器人、机器视觉解决方案的系统集成。 

公司产品广泛应用于消费电子、锂电、半导体、光伏、汽车等设备制造领域，主要客户

包括苏州赛腾精密电子股份有限公司、苏州天准科技股份有限公司、博众精工科技股份有

限公司、无锡先导智能装备股份有限公司等自动化设备领域的先进企业。同时，凌臣科技

是台湾凌华（ADLINK）在中国大陆最大合作伙伴，且与 ABB、ACS、TRIO、TOYO 等有紧密

合作关系。 

凌臣科技主要产品情况如下： 

产品

类型 
产品名称 产品特点/产品技术特性 产品图示 

IPC 

产品 

工控机 

 分为壁挂式和机架式工业机箱 

 抗震动磁盘架设计，具有抗震动、耐挤压的特性 

 带有散热风扇，利于散热 

 带有多个扩展插槽，具有良好的可扩展性 
 

工控一体

机 

 LCD 全平板面板，电容式触摸屏 

 可选择配置多型号 Intel 处理器 

 结构材料为优质铝面板+冷轧钢板，纯平面设计，

抗震动、抗冲击 

 接口丰富，具有良好的可扩展性 
 

Ethercat 运

动控制卡 

 

 PCIe-M60 最多可以控制 32 个运动轴，能够同时支

持控制多达 512 个 DI 点和 512 个 DO 点 

 PCI-M60 最多可以控制 32 个运动轴，最多支持 1024

个 IO 点 

 支持模拟量采集和模拟量输出，最高总线通讯周期

可达 250µ s 

 运动方面支持单轴相对运动、绝对运动、点动运动、

驱动器回零运动；多轴插补；多轴点表运动；电子

齿轮运动等功能。 
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产品

类型 
产品名称 产品特点/产品技术特性 产品图示 

EthercatIO

主控卡 

 能够同时支持控制多达 512 个 DI 点和 512 个 DO 点 

 支持模拟量采集和模拟量输出 

 最高总线通讯周期可达 250µ s 

 

PLC

控制

系统 

 

PLC 控制

器 

 内置高速处理器和高速 IO，运算速度快 

 支持丰富的通讯协议，调试方便，便于构建多层次

网络 

 内置掉电保存功能，用户无需外接 UPS，节省 30%

电控柜空间及 20%硬件成本 

 采用可插拔端子，按压式直接接线，简单方便，提

升 10%安装效率 

 

HMI 人机

界面 

 功能丰富，多种场合适用 

 密封性更强，对于粉尘、水汽、碎屑有更好的防护

作用 

 产品结构符合轻量化设计，更轻更薄 

 

Servo 伺服

产品 

 功率范围覆盖广，涵盖了通用自动化市场最常用的

0.2~7.5kW 功率范围 

 高响应，高速度，3kHz 速度环带宽，支持 125 微秒

同步周期 

 集成通讯接口，提升配线效率 

 内置动态制动功能，支持 STO 安全扭矩停止功能 
 

控制

IO 产

品 

插片式 IO

系列 

 适配多种通信协议 

 I/O 模块可分为数字量输入输出模块，模拟量输入

输出模块，以及功能模块，可根据现场的实际需求

进行搭配 

 最多扩展 32 片子模块，功能完备  

MiniIO 系

列 

 分为 Mini 模拟量、Mini 数字 IO 模块、Mini 触发模块 

 MINI 系列模拟量模块，具有接线方便，占空间小的

特点，支持电压，电流采集输出等功能 

 Mini 数字 IO 模块，具有接线方便，占空间小的特点 

 Mini 触发模块是高速 IO 输出模块，用于机器视觉

检测等场景 
 

阀岛系列 

 通信速度快，通信协议 EtherCAT，通信速度 100Mbps 

 IO 从站数量，24 点 IO 输出，⽀持 1-24 位电磁阀⽚ 

 通信电缆长度最⼤100m（站站距离） 

 



 金证评报字【2025】第 0686 号 资产评估报告 

-8- 

产品

类型 
产品名称 产品特点/产品技术特性 产品图示 

驱动

器 
驱动器 

 驱动器支持脉冲总线等多种控制协议 

 驱动器支持分频，全闭环等多种功能 

 电机最大支持 4 倍峰值扭矩 

 电机最大支持 7000rpm 峰值转速 
 

丝杆

模组 

LGTH/GCH

系列 

(轨道内嵌

式铝制模

组) 

 全系列标配外部注油 

 结构紧凑，产品体积小，精度高 

 全封闭式结构，可用于洁净度较高的环境 

 安装方式灵活，支持水平、垂直、倾斜等多种安装

角度  

LETH 系列 

 可选择多种注油方式 

 负载能力强且运行稳定，可适用于多种中大型负载

场景 

 安装方式灵活，支持水平、垂直、倾斜等多种安装

角度  

丝杆

模组 

LECH 系列 

 全封闭式结构，可用于洁净度较高的环境 

 负载能力强且运行稳定，可适用于多种中大型负载

场景 

 安装方式灵活，支持水平、垂直、倾斜等多种安装

角度  

KK 系列 

(轨道内嵌

式钢制模

组) 

 钢制结构，模组结构强度高，可承受多方向载荷 

 结构紧凑，产品体积小，精度高 

 安装方式灵活，支持水平、垂直、倾斜等多种安装

角度 

 经济实惠  

TOYO

模组 
代理 TOYO 

 高性能、低价格、高精度、短交期 

 不断革新自动化方案 

 模组头部品牌 

 台湾精品奖 

 铝制模组轻量化 
 

直线

电机 
自主研发 

 高精度控制能力 

 高速度与高加速度 

 高稳定性与可靠性 

 低能耗与静音运行 

 行业适配性强 

 高性价比与定制化 

 行业应用广泛 
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产品

类型 
产品名称 产品特点/产品技术特性 产品图示 

机器

人 

代理

ABB、

KUKA 

 机器人行业四大家族 

 ABB 以 AI 技术与协作机器人创新见长，适合对精

度、柔性生产要求高的电子、医疗领域；KUKA 则

凭借动态运动控制与行业深度适配，在汽车制造、

医疗等领域占据优势。两者均通过智能化与本地化

服务提升竞争力，共同推动工业机器人向更高精

度、更灵活、更智能的方向发展。 
 

（2）主要经营模式 

①采购模式 

凌臣科技采取“以销定采+安全库存”的采购模式。计划部根据生产计划及库存情况制

定月度物料采购计划，采购部通常在合格供应商名录范围内下推采购订单并完成采购合同

签署，供应商交货后由质量部负责质量检验。 

凌臣科技物料采购主要分为标品和非标品的采购，标品主要包括各种类型的内存、CPU、

硬盘、主板等物料，非标品为采购的各种应客户需要定制的对应规格和参数的工控机、模

组等。每一种物料都有其特定的采购要求和对应的合格供应商。 

凌臣科技目前主要采用框架协议采购和询价采购两种方式，以满足不同需求和场景下

的采购要求。框架协议采购方式主要用于标准品的采购需求，凌臣科技根据不同产品选择

一家或多家供应商签订长期供货协议，采购时根据具体需求下发采购订单。 

询价采购主要应用于非标产品以及特定的采购需求，采购部门根据具体需求向供应商

发出询价请求，对收到的所有供应商报价进行比较，并选择最具竞争力的供应商进行合作。 

凌臣科技的运营过程中，采购流程主要包括采购需求确认、询价及比价、采购合同确

认和采购订单的执行。 

凌臣科技建立了完善的供应商管理流程和物料采购管理流程及相关配套制度，与供应

商持续保持质量监控和质量改善的交流互动，定期对供应商进行评估，淘汰不合格供应商

的同时引进新的有竞争实力的供应商。通过流程与制度体系的建立和规范管理，有效保证

物料的价格优势、快速交付响应以及稳定的质量保障，共同促进质量管理水平的稳定上升。 

②生产模式 

生产业务流程主要涉及销售、研发、采购、质量和生产部等。整个生产业务流程自接

销售订单开始，包括来料检验、库房管理、生产装配及过程控制、测试、终检和包装入库、

发货等过程。 

③销售模式 

凌臣科技采取行业开拓、区域服务、产品协同相结合的营销模式，携手各类合作伙伴，

推动下游产业电控系统优化升级。针对战略性的细分行业，提供针对性的解决方案，快速
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响应客户需求，构建“行业聚焦战略、区域有效复制、产品协同互锁”的有机组合，形成了

覆盖全国的营销服务网络，及时为客户提供贴身服务，以达到快速响应的效果，共同协助

提升大行业大客户设备控制水平和实现进口替代。 

凌臣科技根据所处行业及客户分布的地域特点，构建了融合自主销售与代理销售双轨

并行的商业模式，形成了基本覆盖长三角的营销服务网络，通过采用技术咨询热线、定制

安装服务、新产品技术研讨等一系列多元化手段为客户提供全面、深入的专业技术服务与

支持，力求满足客户的深层次定制化需求。 

销售部门由销售总监、销售助理两大职能岗位组成构成。销售总监负责挖掘区域范围

内的潜在客户和商机，销售助理负责对集团客户的直接销售、售前方案制定、投标文件准

备、销售合同评审及确认；并在售前、销售合同执行及售后阶段维持本地客户关系并提供

支持。凌臣科技目前设有苏州迅亚自动化控制技术有限公司，梯欧开机器人（苏州）有限

公司两家子公司，并在长三角地区与赛腾股份、天准科技、博众精工、迈为股份等多家 A 股

上市公司建立了长期稳定的合作伙伴关系。 

④研发模式 

凌臣科技始终坚持以技术研发和产品创新为业务发展的核心驱动力，产品研发创新体

系包括产品中心、研发中心和测试中心三大部分。产品中心主要负责组织目标市场客户需

求调研分析，友商竞品分析，产品规划和产品管理；研发中心主要负责技术预研，技术平

台、产品平台的搭建，产品项目的研发实施；测试中心主要负责产品测试工作，对新品设

计的质量把关。在研发项目组织上采用项目管理制，促进协同工作，以保障产品研发质量、

提升研发效率。 

研发中心建立了一套较为完整的开发管理体系，并设立内部科学技术研发开发机构及

具备相应的科研条件的研发试验室，以满足企业研发创新工作。通过完善研发投入核算管

理制度，为研发中心配置了充足且规范化的研发经费，以助力新项目新产品新技术的开发。

凌臣科技设立内部科学技术研发开发机构并拥有具备相应的科研条件的研发试验室。并且，

和苏州经贸职业技术学院建立了产学研的合作关系，共同培养科技型人才，加强企业可持

续型创新能力。同时，凌臣科技通过建立开放式创新创业平台及科研成果奖励管理制度，

推动科研成果转化，助推技术创新的水平和质量。 

（3）核心竞争力分析 

①产品及技术优势 

凌臣科技是国家高新技术企业，获批建设智能装备运动控制与应用技术工程实验室，

具有多项专利及软著，聚焦研发创新，以知识产权管理体系为支撑，依托完善的研发体系

与创新能力。凌臣科技通过不断丰富产品体系，已拥有控制系统、步进系统、伺服系统等

产品系列，形成了众多细分领域的产品体系，覆盖了运动控制行业的主要市场，是行业内

拥有完整运动控制产品线的少数企业之一。同时公司紧抓客户需求的差异，实现核心技术
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与不同产品的有机结合，为客户提供综合一体化的运动控制解决方案和一站式服务，降低

客户的综合成本，提升满意度，形成核心竞争力。 

②渠道网络与服务优势 

凌臣科技始终坚持“成就客户、共创共赢”的经营理念，深耕智能制造领域多年，累计

为国内外各行业数万家智能装备制造企业提供稳定可靠、高附加值的运动控制核心部件及

系统级解决方案，积累了广泛的客户资源和深厚的品牌影响力，对行业及客户需求也有深

刻的理解，以先进的运动控制产品技术和贴身的顾问式服务开展进口替代。 

为贴近服务客户，凌臣科技在全国主要城市和区域设置了营销服务办事处，通过本地

化资源部署，快速响应客户需求，更好的为客户提供优质高效服务，为客户创造更大价值，

提升市场覆盖率。 

 

4. 经营管理结构 

企业的组织结构图如下： 

 

企业拥有的控股企业概况如下： 

金额单位：万元 

企业名称 成立时间 注册资本 
持股比例 

直接 间接 

梯欧开机器人（苏州）有限公司 2023 年 5 月 1,000.00 100%  

苏州迅亚自动化控制技术有限公司 2017 年 6 月 1,000.00 100%  

梯欧开机器人（苏州）有限公司主营业务为直线传动产品的研发、生产和销售工作；

苏州迅亚自动化控制技术有限公司主营业务为工业机器人代理，与 ABB、TOYO 等知名企业

保持长期稳定合作关系。 

 

企业拥有的参股企业概况如下： 

金额单位：万元 
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企业名称 成立时间 注册资本 
持股比例 

直接 间接 

长沙汇匠自动化科技有限公司 2021 年 6 月 500.00 30%  

长沙汇匠自动化科技有限公司主营业务为提供测试测量、运动控制、机器视觉解决方

案，也是自动化核心零部件供应商。 

 

5. 近年资产、财务、经营状况 

企业近两年一期（合并报表）的财务状况和经营成果概况如下： 

金额单位：万元 

项目 2023 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 2025 年 9 月 30 日 

资产总计 44,640.10 48,903.69 64,068.68 

负债合计 19,649.46 20,851.51 42,934.39 

所有者权益合计 24,990.64 28,052.18 21,134.30 

归属于母公司所有者权益合计 24,990.64 27,790.36 21,134.30 

    

项目 2023 年 2024 年 2025 年 1-9 月 

营业收入 36,699.66 39,161.33 39,389.87 

利润总额 3,624.68 3,833.20 3,490.93 

净利润 3,359.45 3,552.49 3,167.87 

归属于母公司所有者的净利润 3,359.45 3,439.97 3,164.51 

 

企业近两年一期（母公司报表）的财务状况和经营成果概况如下： 

金额单位：万元 

项目 2023 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 2025 年 9 月 30 日 

资产总计 28,398.56 31,786.11 58,390.28 

负债合计 14,266.01 15,365.97 38,649.79 

所有者权益合计 14,132.55 16,420.14 19,740.48 

    

项目 2023 年 2024 年 2025 年 1-9 月 

营业收入 24,936.23 27,891.24 31,630.77 

利润总额 1,930.34 2,196.73 2,956.83 

净利润 1,577.87 2,116.17 2,724.21 

被评估单位 2023 年的数据摘自企业提供的未审财务报表，2024 年及 2025 年 1-9 月财务

报表均已经信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了无保留意见审计报告。 

 

（三）资产评估委托合同约定的其他资产评估报告使用人 

资产评估委托合同约定无其他资产评估报告使用人。 
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除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人之外，其他任何机构

和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

 

二、 评估目的 

根据《股权收购意向协议》，康平科技（苏州）股份有限公司拟收购苏州市凌臣采集计

算机有限公司股权，为此需要对苏州市凌臣采集计算机有限公司的股东全部权益价值进行

评估，为上述经济行为提供价值参考依据。 

 

三、 评估对象和评估范围（合并口径） 

（一）评估对象和评估范围概况 

本次评估对象为苏州市凌臣采集计算机有限公司的股东全部权益价值。 

本次评估范围为苏州市凌臣采集计算机有限公司的全部资产和负债，包括流动资产、

其他权益工具投资、固定资产、无形资产、使用权资产、递延所得税资产及负债。母公司报

表总资产账面价值 583,902,754.96 元，总负债账面价值 386,497,941.62 元，所有者权益账面价

值 197,404,813.34 元；合并报表总资产账面价值 640,686,833.90 元，总负债账面价值

429,343,855.70 元，所有者权益账面价值 211,342,978.20 元，归属于母公司所有者权益账面价

值 211,342,978.20 元。 

（二）评估范围内主要资产概况 

本次评估范围中的主要资产包括流动资产、其他权益工具投资、固定资产、无形资产

及递延所得税资产。 

流动资产主要包括货币资金、应收款项、应收款项融资、存货和其他流动资产等。 

其他权益工具投资为企业直接参股的公司 1 家。 

固定资产-房屋建筑物包括厂房、办公楼等，共 4 项，账面原值 58,671,198.08 元，账面

价值 53,735,484.27 元，建筑面积合计 25,787.56 ㎡，均已办理不动产权证。 

固定资产-构筑物包括围墙、道路等，共 2 项，账面值包含在房屋建筑物中。 

固定资产-设备包括机器设备、运输设备、电子及其他设备，共计 1,137 台（套/个/辆/张），

账面原值 15,907,919.10 元，账面价值 8,790,086.97 元，除 1 个设备已报废之外，均处于正常

使用状态。 

无形资产-土地使用权包括 1 项土地，账面原值 2,798,674.96 元，账面价值 2,393,314.91

元，面积 10,741.00 ㎡，为出让取得的工业用地，已办理不动产权证。 

无形资产-其他无形资产共计 93 项，包括外购软件 3 项、专利权 20 项、专利申请权 17

项、商标权 14 项、软件著作权 39 项，其中专利权 20 项、专利申请权 17 项、商标权 11 项、

软件著作权 39 项在账面未反映。企业拥有的专利权、商标权、软件著作权清单如下：  

专利权清单 
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权利人 专利号/申请号 专利名称 申请日期 授权公告日 专利类别 专利状态 

凌臣科技 ZL202410861400.5 
一种电子凸轮曲线啮合方

法、系统、终端及存储介质 
2024/6/28 2025/6/13 发明 维持 

凌臣科技 CN202510492131.4 
一种铸铁材质单驱龙门激光

切割平台及其切割方法 
2025/4/18  发明 实质审查 

凌臣科技、梯

欧开 
ZL202310277207.2 

一种便于板卡安装的工业控

制设备 
2023/3/21 2025/4/8 发明 维持 

凌臣科技 CN202411166777.5 
一种周期同步位置模式下的

速度控制方法及系统 
2024/8/23  发明 实质审查 

凌臣科技 ZL202410590447.2 

带有弦弧补正功能的免编程

电子凸轮曲线生成方法及系

统 

2024/5/13 2024/11/5 发明 维持 

凌臣科技 CN202410952491.3 
一种集中注油机构及线性模

组 
2024/7/16  发明 实质审查 

凌臣科技 ZL202210514392.8 
测高设备的测高控制方法、

装置、设备及存储介质 
2022/5/12 2024/9/20 发明 维持 

凌臣科技 ZL202430064462.4 中空轴伺服电机 2024/1/31 2024/8/16 外观设计 维持 

凌臣科技 CN202410359843.4 一种立卧两用型螺杆擦拭机 2024/3/27  发明 实质审查 

凌臣科技 CN202311629504.5 
一种主板测试方法、装置及

测试治具 
2023/11/30  发明 实质审查 

凌臣科技 CN202311734727.8 
一种轴运动系统调试及控制

方法 
2023/12/15  发明 实质审查 

凌臣科技 ZL202211136025.5 
模块化输入输出模组以及电

子电气设备 
2022/9/19 2024/1/19 发明 维持 

凌臣科技 ZL202310919746.1 
一种单驱龙门平台及其组装

工艺 
2023/7/25 2023/12/26 发明 维持 

凌臣科技 ZL202310732530.4 一种便于散热的小型工控机 2023/6/20 2023/12/1 发明 维持 

凌臣科技 ZL202320894763.X 
一种高精度多吸头龙门电机

平台 
2023/4/20 2023/11/24 实用新型 维持 

凌臣科技 ZL202320549894.4 一种电机十字平台 2023/3/21 2023/9/26 实用新型 维持 

凌臣科技 ZL202211109081.X 

点胶点位的坐标获取方法、

装置、计算机设备及可读存

储介质 

2022/9/13 2023/9/1 发明 维持 

凌臣科技 ZL202320549880.2 一种单轴电机平台 2023/3/21 2023/8/18 实用新型 维持 

凌臣科技 CN202310384866.6 
一种适用于多硬盘多扩展卡

的工控机 
2023/4/12  发明 实质审查 

凌臣科技 ZL202310383541.6 
一种中空轴电机及晶圆加工

设备 
2023/4/12 2023/6/27 发明 维持 

凌臣科技 ZL201910648780.3 
一种具有报文打包技术的模

块集成系统 
2019/7/18 2022/1/28 发明 维持 

凌臣科技 ZL201910648779.0 
一种具有定时与指令同步功

能的集成系统 
2019/7/18 2021/3/23 发明 维持 
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权利人 专利号/申请号 专利名称 申请日期 授权公告日 专利类别 专利状态 

迅亚 CN202410590261.7 
一种双动力驱动双滑座皮带

型模组 
2024/5/13  发明 实质审查 

迅亚 CN202311433932.0 一种自密封直线电机模组 2023/10/31  发明 实质审查 

迅亚 CN202310973628.9 
一种双动子直线电子模组及

加工装置 
2023/8/3  发明 实质审查 

迅亚 ZL202123387914.2 
一种具有检测马达超负荷功

能的电动滑台 
2021/12/30 2022/9/9 实用新型 维持 

梯欧开 CN202510358893.5 一种晶圆检测装置 2025/3/25  发明 实质审查 

梯欧开 CN202510136877.1 一种定梁双工位检测平台 2025/2/7  发明 实质审查 

梯欧开 ZL202310277207.2 
一种便于板卡安装的工业控

制设备 
2023/3/21 2025/4/8 发明 维持 

梯欧开 CN202411895301.5 一种多轴联动加工检测设备 2024/12/21  发明 实质审查 

梯欧开 CN202411423137.8 一种直线模组及其组装设备 2024/10/12  发明 实质审查 

梯欧开 CN202410967569.9 气浮定梁平台 2024/7/18  发明 实质审查 

梯欧开 CN202411131286.7 一种双驱动皮带模组 2024/8/17  发明 实质审查 

梯欧开 CN202311443675.9 
一种双驱十字驱动平台及其

组装设备 
2023/11/1  发明 实质审查 

梯欧开 ZL202210378564.3 
具有机械臂快速装拆功能的

工业机器人 
2022/4/12 2023/8/1 发明 维持 

梯欧开 ZL202210378710.2 
小体积灵活性高的多自由度

工业机器人 
2022/4/12 2023/8/1 发明 维持 

梯欧开 ZL202210378716.X 
一种位移精度高的自驱式电

动滑台 
2022/4/12 2023/7/7 发明 维持 

 

商标权清单 

权利人 注册证号 商标名称 标样 核定使用商品/服务类别 注册日期 有效期至 

凌臣科技 68048553 凌臣科技 LINGCHEN 

 

科学实验室服务；科学研究；电信技

术咨询；技术研究；环境保护领域的

研究；工程学；物理研究；机械研

究；节能领域的咨询；技术项目研究 

2024/9/7 2034/9/6 

凌臣科技 66650592 凌臣科技 LINGCHEN 

 

集成电路用晶片；半导体 2023/4/7 2033/4/6 

凌臣科技 66669996 凌臣科技 LINGCHEN 

 

电池机械；轧线机（电池制造机

械）；电池芯加工机；上电池底机；

蓄电池工业专用机械；模压加工机

器；塑料加工机器；玻璃加工机 

2023/4/7 2033/4/6 
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权利人 注册证号 商标名称 标样 核定使用商品/服务类别 注册日期 有效期至 

凌臣科技 66655051 凌臣科技 LINGCHEN 

 

空气净化；空气清新；空调设备出

租；空气除臭；水处理；药材加工；

锅炉出租；超低温冷冻服务（生命科

学）；能源生产；发电机出租 

2023/2/7 2033/2/6 

凌臣科技 63833667 凌臣采集 

 

半导体；芯片（集成电路）；集成电

路用晶片 
2022/12/7 2032/12/6 

凌臣科技 63834483 凌臣采集 

 

空调设备出租；空气清新；空气除

臭；空气净化；水处理；锅炉出租；

超低温冷冻服务（生命科学）；发电

机出租；能源生产；药材加工 

2022/10/7 2032/10/6 

凌臣科技 63852589 凌臣采集 

 

电池机械；轧线机（电池制造机

械）；电池芯加工机；上电池底机；

蓄电池工业专用机械；模压加工机

器；塑料加工机器；玻璃加工机 

2022/12/14 2032/12/13 

凌臣科技 49886921 工控飞侠 

 

网络通信设备 2021/9/14 2031/9/13 

凌臣科技 16397402 凌成 

 

计算机编程；计算机软件设计；计算

机软件更新；计算机硬件设计和开发

咨询；计算机技术咨询；计算机系统

分析；计算机系统设计；信息技术咨

询服务；外包商提供的信息技术服

务；计算机软件维护 

2016/4/21 2026/4/20 

凌臣科技 16397376 凌成 

 

计算机器；数据处理设备；计算机存

储装置；计算机；已录制的计算机程

序（程序）；计算机程序（可下载软

件）；计算机外围设备；测量器械和

仪器；精密测量仪器；测量仪器 

2016/4/21 2026/4/20 

迅亚 58002753 
迅亚自动化 

SEEDYOUNG 
 

包装机；输送机；升降设备；货物装

卸机器；冲压机；铸造机械；工业机

器人；电子工业设备；联轴器（机

器）；输送机传输带 

2022/2/7 2032/2/6 

梯欧开 64834736 TOKK 

 

机械台架；工业机器人；自动操作机

（机械手） 
2022/12/28 2032/12/27 

梯欧开 59536706 TOKK 

 

砑光机；轧光机；制食品用电动机

械；压花机；车链机 
2022/5/28 2032/5/27 
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权利人 注册证号 商标名称 标样 核定使用商品/服务类别 注册日期 有效期至 

梯欧开 58222974 TOKK 

 

砑光机；轧光机；制食品用电动机

械；压花机；车链机 
2022/4/7 2032/4/6 

 

软件著作权清单 

权利人 名称 证书号 开发完成日期 首次发表日期 登记日期 

凌臣科技 凌臣 LC1100B 系列分布式远程控制软件 2024SR0161991 2023/7/1 2023/7/1 2024/1/24 

凌臣科技 凌臣 M60 运控卡系统逻辑程序设计软件 2024SR0156963 2020/9/1 2020/9/1 2024/1/24 

凌臣科技 凌臣 M60 板卡控制调试软件 2024SR0091612 2021/1/1 2021/1/1 2024/1/12 

凌臣科技 凌臣上位机控制软件 2023SR1766848 2022/9/15 2022/9/15 2023/12/26 

凌臣科技 凌臣物料检测控制软件 2023SR1766858 2022/9/15 2022/9/15 2023/12/26 

凌臣科技 凌臣 Display 清洁控制软件 2023SR1766032 2022/9/15 2022/9/15 2023/12/26 

凌臣科技 凌臣物料管理系统控制软件 2023SR1753889 2022/9/15 2022/9/15 2023/12/25 

凌臣科技 凌臣转载机控制软件 2023SR1750113 2022/8/11 2022/8/11 2023/12/25 

凌臣科技 凌臣 Lens 清洁控制软件 2023SR1755718 2022/9/15 2022/9/15 2023/12/25 

凌臣科技 凌臣 Ring 组装控制软件 2023SR1752486 2022/9/15 2022/9/15 2023/12/25 

凌臣科技 凌臣五轴点胶控制软件 2023SR1754659 2022/9/15 2022/9/15 2023/12/25 

凌臣科技 凌臣智能手表自动包装线贴商标机FK19-ID软件 2022SR0679121 2021/3/20 2021/3/20 2022/5/31 

凌臣科技 凌臣贴天地盒小标签 PK19-IM 软件 2022SR0678555 2021/3/20 2021/3/20 2022/5/31 

凌臣科技 凌臣贴天地盒大标签 PK19-FB 软件 2022SR0666267 2021/3/20 2021/3/20 2022/5/30 

凌臣科技 凌臣贴标质量检测 PK19-FG 软件 2022SR0653232 2021/3/20 2021/3/20 2022/5/27 

凌臣科技 凌臣智能集成控制平台软件 2020SR1534853 2020/8/7 2020/8/7 2020/11/2 

凌臣科技 凌臣开放式机器人控制系统软件 2020SR1506388 2020/8/7 2020/8/7 2020/9/30 

凌臣科技 凌臣智能高精度测量软件 2018SR983126 2018/12/6 2018/12/6 2018/12/6 

凌臣科技 凌臣 PCB 板智能涂抹软件 2018SR930983 2018/11/21 2018/11/21 2018/11/21 

凌臣科技 凌臣自动对位贴合软件 2018SR930992 2018/11/21 2018/11/21 2018/11/21 

凌臣科技 凌臣液晶屏点胶软件 2018SR930989 2018/11/21 2018/11/21 2018/11/21 

凌臣科技 凌臣视觉纠偏软件 2017SR733535 2017/12/26 2017/12/26 2017/12/26 

凌臣科技 凌臣外观检测软件 2017SR703850 2017/12/19 2017/12/19 2017/12/19 

凌臣科技 凌臣智能识别定位软件 2017SR703368 2017/12/19 2017/12/19 2017/12/19 

凌臣科技 凌臣智能高速解码软件 2017SR704268 2017/12/19 2017/12/19 2017/12/19 

凌臣科技 凌臣 AOI 视觉检测软件 2017SR563959 2017/10/12 2017/10/12 2017/10/12 

凌臣科技 凌臣多轴运动控制软件 2017SR563923 2017/10/12 2017/10/12 2017/10/12 

凌臣科技 凌臣精密器械剪裁软件 2017SR564335 2017/10/12 2017/10/12 2017/10/12 

凌臣科技 凌臣机器视觉检测定位软件 2017SR521396 2017/9/15 2017/9/15 2017/9/15 

凌臣科技 华冲视觉引导抓取软件 2017SR513782 2017/9/13 2017/9/13 2017/9/13 

迅亚 迅亚视觉分拣控制软件 2021SR2065393 2020/10/15 2020/10/30 2021/12/16 

迅亚 迅亚机器人输送链跟踪控制软件 2021SR2058590 2020/8/15 2020/8/30 2021/12/15 

迅亚 迅亚视觉测量控制软件 2021SR2058515 2021/5/17 2021/5/28 2021/12/15 

迅亚 迅亚视觉引导机器人取放料控制软件 2021SR2058613 2021/8/10 2021/8/20 2021/12/15 

迅亚 迅亚七轴联动控制软件 2021SR2058695 2021/11/20 2021/11/30 2021/12/15 
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权利人 名称 证书号 开发完成日期 首次发表日期 登记日期 

迅亚 迅亚码垛机器人控制软件 2021SR2058608 2019/12/3 2019/12/15 2021/12/15 

梯欧开 Tokk 打标机软件 2024SR0250306 2023/11/17 2023/11/17 2024/2/7 

梯欧开 TokkCNC 读 G 码生成加工路径软件 2024SR0104696 2024/1/16 2024/1/16 2024/1/16 

梯欧开 Tokk 挑孔机软件 2024SR0093743 2024/1/12 2024/1/12 2024/1/12 

 

（三）企业申报的表外资产的类型、数量 

企业申报的表外资产为专利权 20 项、专利申请权 17 项、商标权 11 项、软件著作权 39

项，均已在国家知识产权局及中国版权保护中心平台查阅核对相关权属信息。 

 

（四）引用其他机构出具的报告结论所涉及的资产类型、数量和账面金额（或评估值） 

本次评估未引用其他机构出具的报告结论。 

 

四、 价值类型 

经与委托人沟通，考虑评估目的、市场条件、评估对象自身条件等因素，本次评估选

取的价值类型为市场价值。 

市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫的情况下，评估对

象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额。 

 

五、 评估基准日 

本项目评估基准日是 2025 年 9 月 30 日。 

评估基准日是由委托人在考虑经济行为的实现、会计期末、利率和汇率变化等因素的

基础上确定的。 

 

六、 评估依据 

（一）经济行为依据 

1. 《股权收购意向协议》。 

 

（二）法律法规依据 

1. 《中华人民共和国资产评估法》（2016 年 7 月 2 日第十二届全国人民代表大会常务

委员会第二十一次会议通过）； 

2. 《中华人民共和国公司法》（1993 年 12 月 29 日第八届全国人民代表大会常务委员

会第五次会议通过，2023 年 12 月 29 日第十四届全国人民代表大会常务委员会第

七次会议修订）；  
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3. 《中华人民共和国证券法》（1998 年 12 月 29 日第九届全国人民代表大会常务委员

会第六次会议通过，2019 年 12 月 28 日第十三届全国人民代表大会常务委员会第

十五次会议修订）； 

4. 《中华人民共和国城市房地产管理法》（1994 年 7 月 5 日第八届全国人民代表大会

常务委员会第八次会议通过，2019 年 8 月 26 日第十三届全国人民代表大会常务委

员会第十二次会议修正）；  

5. 《中华人民共和国土地管理法》（1986 年 6 月 25 日第六届全国人民代表大会常务

委员会第十六次会议通过，2019 年 8 月 26 日第十三届全国人民代表大会常务委员

会第十二次会议修正）； 

6. 《中华人民共和国专利法》（1984 年 3 月 12 日第六届全国人民代表大会常务委员

会第四次会议通过，2020 年 10 月 17 日第十三届全国人民代表大会常务委员会第

二十二次会议修正）； 

7. 《中华人民共和国商标法》（1982 年 8 月 23 日第五届全国人民代表大会常务委员

会第二十四次会议通过，2019 年 4 月 23 日第十三届全国人民代表大会常务委员会

第十次会议修正）； 

8. 《中华人民共和国著作权法》（1990 年 9 月 7 日第七届全国人民代表大会常务委员

会第十五次会议通过，2020 年 11 月 11 日第十三届全国人民代表大会常务委员会第

二十三次会议修改）； 

9. 其他有关法律法规。 

 

（三）评估准则依据 

1. 《资产评估基本准则》（财资[2017]43 号）； 

2. 《资产评估职业道德准则》（中评协[2017]30 号）； 

3. 《资产评估执业准则——资产评估程序》（中评协[2018]36 号）； 

4. 《资产评估执业准则——资产评估报告》（中评协[2018]35 号）； 

5. 《资产评估执业准则——资产评估委托合同》（中评协[2017]33 号）； 

6. 《资产评估执业准则——资产评估档案》（中评协[2018]37 号）； 

7. 《资产评估执业准则——利用专家工作及相关报告》（中评协[2017]35 号）；  

8. 《资产评估执业准则——企业价值》（中评协[2018]38 号）； 

9. 《资产评估执业准则——无形资产》（中评协[2017]37 号）； 

10. 《资产评估执业准则——不动产》（中评协[2017]38 号）； 

11. 《资产评估执业准则——机器设备》（中评协[2017]39 号）； 

12. 《资产评估执业准则——资产评估方法》（中评协[2019]35 号）； 

13. 《资产评估执业准则——知识产权》（中评协[2023]14 号）； 
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14. 《资产评估机构业务质量控制指南》（中评协[2017]46 号）； 

15. 《资产评估价值类型指导意见》（中评协[2017]47 号）； 

16. 《资产评估对象法律权属指导意见》（中评协[2017]48 号）； 

17. 《专利资产评估指导意见》（中评协[2017]49 号）； 

18. 《著作权资产评估指导意见》（中评协[2017]50 号）； 

19. 《商标资产评估指导意见》（中评协[2017]51 号）； 

20. 其它相关行业规范。 

 

（四）权属依据 

1. 国有土地使用权出让合同； 

2. 不动产权证书； 

3. 车辆行驶证； 

4. 专利证书及国家知识产权局专利登记查询记录； 

5. 国家知识产权局商标登记查询记录； 

6. 中国版权保护中心软件著作权查询记录； 

7. 重要资产购置合同或凭证； 

8. 其他权属证明文件。 

 

（五）取价依据 

1. 中央国债登记结算有限责任公司编制，并在中国债券信息网发布的国债到期收益

率数据； 

2. 中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布的贷款市场报价利率（LPR）； 

3. 中国人民银行授权中国外汇交易中心公布的汇率中间价；  

4. 企业提供的部分合同、协议等； 

5. 企业管理层提供的未来收益预测资料； 

6. 国家宏观经济、行业、区域市场及企业统计分析资料； 

7. 同行业可比上市公司公开发布的相关资料； 

8. 其他相关取价依据。 

 

（六）其他参考依据 

1. 企业提供的资产清单和评估申报表； 

2. 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告； 

3. 企业提供的原始财务报表、账册、会计凭证； 

4. 企业提供的经营信息和资料； 
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5. 评估人员现场调查记录及收集的其他相关信息和资料； 

6. 金证（上海）资产评估有限公司技术资料库； 

7. 评估基准日有效的企业会计准则及应用指南；  

8. 其它有关参考依据。 

 

七、 评估方法 

（一）评估方法选择 

企业价值评估的基本方法主要有收益法、市场法和资产基础法。 

企业价值评估中的收益法，是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象价值的评

估方法。收益法常用的具体方法包括股利折现法和现金流量折现法。 

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比

较，确定评估对象价值的评估方法。市场法常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易

案例比较法。 

企业价值评估中的资产基础法，是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础，

合理评估企业表内及可识别的表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评估方法。 

《资产评估执业准则——企业价值》规定，执行企业价值评估业务，应当根据评估目

的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析收益法、市场法、资产基础法三种基本方

法的适用性，选择评估方法。 

根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件，以及三种评估基本

方法的适用条件，本次评估选用的评估方法为收益法和市场法。评估方法选择理由如下： 

不适宜采用资产基础法的理由：被评估单位处于工业自动控制系统装置制造业，公司

的商业模式、客户资源、供销网络、研发能力等无形资源难以在资产基础法中逐一计量和

量化反映，故资产基础法难以全面反映企业的真实价值。 

适宜采用收益法的理由：被评估单位未来收益期和收益额可以预测并用货币计量，获

得预期收益所承担的风险也可以量化。故适用收益法评估。 

适宜采用市场法的理由：被评估单位同行业类似上市公司较多，可比公司股价及经营

和财务数据相关信息公开，具备资料的收集条件，故适用市场法评估。 

 

（二）收益法简介 

根据被评估单位所处行业、经营模式、资本结构、发展趋势等情况，本次收益法评估

选用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型，即将未来收益年限内的企业自由现金

流量采用适当折现率折现并加总，计算得到经营性资产价值，然后再加上溢余资产、非经

营性资产及负债价值，并减去付息债务价值，最终得到股东全部权益价值。企业自由现金

流折现模型的计算公式如下： 
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股东全部权益价值＝企业整体价值－付息债务价值 

企业整体价值＝经营性资产价值＋溢余资产价值＋非经营性资产及负债价值 

1.经营性资产价值 

经营性资产价值包括详细预测期的企业自由现金流量现值和详细预测期之后永续期的

企业自由现金流量现值，计算公式如下： 

𝑉 =∑
𝐹𝑖

(1 + 𝑟)𝑖

𝑛

𝑖=1

+
𝐹𝑛+1

(𝑟 − 𝑔) × (1 + 𝑟)𝑛
 

其中：V—评估基准日企业的经营性资产价值； 

Fi—未来第 i 个收益期的预期企业自由现金流量； 

Fn+1—永续期首年的预期企业自由现金流量； 

r—折现率； 

n—详细预测期； 

i—详细预测期第 i 年； 

g—详细预测期后的永续增长率。 

（1）企业自由现金流量的确定 

企业自由现金流量是指可由企业资本的全部提供者自由支配的现金流量，计算公式如

下： 

企业自由现金流量＝净利润＋税后的付息债务利息＋折旧和摊销－资本性支出－营运

资本增加 

（2）折现率的确定 

本次收益法评估采用企业自由现金流折现模型，选取加权平均资本成本（WACC）作为

折现率，计算公式如下： 

𝑊𝐴𝐶𝐶 = 𝑅𝑑 × (1 − 𝑇) ×
𝐷

𝐷 + 𝐸
+ 𝑅𝑒 ×

𝐸

𝐷 + 𝐸
 

其中：Re—权益资本成本； 

Rd—付息债务资本成本； 

E—权益价值； 

D—付息债务价值； 

T—企业所得税税率。 

本次评估采用资本资产定价模型（CAPM）确定公司的权益资本成本，计算公式如下： 

𝑅𝑒 = 𝑅𝑓 + 𝛽 × (𝑅𝑚 − 𝑅𝑓) + 𝜀 

其中：Re—权益资本成本； 

Rf—无风险利率； 

β—权益系统性风险调整系数； 
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(Rm－Rf)—市场风险溢价； 

ε—特定风险报酬率。 

（3）收益期限的确定 

根据法律、行政法规规定，以及被评估单位企业性质、企业类型、所在行业现状与发

展前景、协议与章程约定、经营状况、资产特点和资源条件等因素分析，确定收益期限为

无限年。本次评估将收益期分为详细预测期和永续期两个阶段。详细预测期自评估基准日

至 2030 年 12 月 31 日截止，2031 年起进入永续期。 

（4）收益预测口径 

被评估单位及其子公司经营管理一体化程度较高，为更好地分析被评估单位及其下属

企业历史的整体盈利能力水平和发展趋势，进而对未来作出预测，本次采用合并报表口径

进行收益预测和收益法评估。 

2.溢余资产价值 

溢余资产是指评估基准日超过企业生产经营所需，评估基准日后企业自由现金流量预

测中不涉及的资产。本次收益法对于溢余资产单独分析和评估。 

3.非经营性资产、负债价值 

非经营性资产、负债是指与被评估单位日常经营无关的，评估基准日后企业自由现金

流量预测中不涉及的资产与负债。本次收益法对于非经营性资产、负债单独分析和评估。 

4.付息债务价值 

付息债务是指评估基准日被评估单位需要支付利息的负债。本次收益法对于付息债务

单独分析和评估。 

 

（三）市场法简介 

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比

较，确定评估对象价值的评估方法。市场法常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易

案例比较法。 

上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算价值比率，在

与被评估单位比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。 

交易案例比较法是指获取并分析可比企业的买卖、收购及合并案例资料，计算价值比

率，在与被评估单位比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。 

由于可收集到至少三个与评估对象同行业的可比上市公司，且可比上市公司相关数据

容易收集，本次评估采用上市公司比较法。 

上市公司比较法评估的基本步骤如下： 

1.选择可比企业 
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从我国 A 股上市公司中选择与被评估单位属于同一行业，或者受相同经济因素的影响

的上市公司。通过比较被评估单位与上述上市公司在业务结构、经营模式、经营规模、资

产配置和使用情况、所处经营阶段、成长性、经营风险、财务风险等因素后，进一步筛选得

到与被评估单位进行比较分析的可比企业。 

2.分析调整财务报表 

将被评估单位与可比企业的业务情况和财务情况进行比较和分析，并做必要的调整，

以使可比企业的与被评估单位的各项数据口径更加一致、可比。 

3.选择、计算、调整价值比率 

根据被评估单位所属行业特征、所处经营阶段等因素，在盈利比率、资产比率、收入

比率和其他特定比率中选择适用的价值比率，并计算各可比上市公司的价值比率。接下来，

分析可比企业与被评估单位的主要差异因素，建立指标修正体系，将可比企业与被评估单

位相关财务数据和经营指标进行比较，并对差异因素进行量化调整，将可比上市公司中的

价值比率修正至适用于被评估单位的水平。 

4.运用价值比率 

对于权益价值比率，将调整后的价值比率与被评估单位相应的财务数据或指标相乘，

并对被评估单位的非经营性资产、负债和溢余资产价值进行调整，计算得到被评估单位的

股东全部权益价值。 

对于企业整体价值比率，将调整后的价值比率与被评估单位相应的财务数据或指标相

乘，扣减付息债务价值和少数股东权益价值，并对被评估单位的非经营性资产、负债和溢

余资产价值进行调整，计算得到被评估单位的股东全部权益价值。 

 

八、 评估程序实施过程和情况 

自接受资产评估业务委托起至出具资产评估报告，主要评估程序实施过程和情况如下： 

（一）明确业务基本事项 

与委托人进行接洽，明确以下资产评估业务基本事项：（1）委托人、产权持有人和委托

人以外的其他资产评估报告使用人；（2）评估目的；（3）评估对象和评估范围；（4）价值类

型；（5）评估基准日；（6）资产评估项目所涉及的需要批准的经济行为的审批情况；（7）资

产评估报告使用范围；（8）资产评估报告提交期限及方式；（9）评估服务费及支付方式；

（10）委托人、其他相关当事人与资产评估机构及其资产评估专业人员工作配合和协助等

需要明确的重要事项。 

（二）订立业务委托合同 

在业务基本事项的基础上，对专业能力、独立性和业务风险进行综合分析和评价。在

确保受理该资产评估业务满足专业能力、独立性和业务风险控制要求的情况下，与委托人
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签订资产评估委托合同，约定资产评估机构和委托人权利、义务、违约责任和争议解决等

内容。 

（三）编制资产评估计划 

根据资产评估业务具体情况编制资产评估计划，包括资产评估业务实施的主要过程及

时间进度、人员安排等。 

（四）进行评估现场调查 

采用询问、访谈、核对、监盘、勘查等手段，对评估对象进行现场调查，获取评估业务

需要的资料，了解评估对象现状，关注评估对象法律权属。 

（五）收集整理评估资料 

根据资产评估业务具体情况，收集资产评估业务需要的资料，主要包括：（1）委托人或

者其他相关当事人提供的涉及评估对象和评估范围等资料；（2）从政府部门、各类专业机

构以及市场等渠道获取的其他资料。采用观察、询问、书面审查、实地调查、查询、函证、

复核等方式，对资产评估活动中使用的资料进行核查验证。根据资产评估业务具体情况对

收集的评估资料进行分析、归纳和整理，形成评定估算和编制资产评估报告的依据。 

（六）评定估算形成结论 

根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析市场法、收益法和成本法

三种资产评估基本方法及衍生方法的适用性，选择评估方法。在此基础上，根据所采用的

评估方法，选取相应的公式和参数进行分析、计算和判断，形成测算结果，并对形成的测

算结果进行综合分析，形成评估结论。 

（七）编制出具评估报告 

资产评估专业人员在评定、估算形成评估结论后，编制初步资产评估报告。资产评估

机构按照法律、行政法规、资产评估准则和资产评估机构内部质量控制制度，对初步资产

评估报告进行内部审核。项目负责人根据内部审核意见对初步资产评估报告进行修改和完

善后，在不影响对评估结论进行独立判断的前提下，与委托人或者委托人同意的其他相关

当事人就资产评估报告有关内容进行沟通，根据沟通结果对资产评估报告进行合理完善后，

出具并提交正式资产评估报告。 

 

九、 评估假设 

本资产评估报告分析估算采用的假设条件如下： 

（一）一般假设 

1.交易假设：即假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待评估资产的

交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是资产评估得以进行的一个最基本的前提假设。 

2.公开市场假设：即假定资产可以在充分竞争的市场上自由买卖，其价格高低取决于一

定市场的供给状况下独立的买卖双方对资产的价值判断。 
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3.持续经营假设：即假定一个经营主体的经营活动可以连续下去，在未来可预测的时间

内该主体的经营活动不会中止或终止。 

（二）特殊假设 

1.假设评估基准日后被评估单位所处国家和地区的法律法规、宏观经济形势，以及政治、

经济和社会环境无重大变化； 

2.假设评估基准日后国家宏观经济政策、产业政策和区域发展政策除公众已获知的变化

外，无其他重大变化； 

3.假设与被评估单位相关的税收政策、信贷政策不发生重大变化，税率、汇率、利率、

政策性征收费用率基本稳定； 

4.假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职务； 

5.假设被评估单位完全遵守所有相关的法律法规，不会出现影响公司发展和收益实现的

重大违规事项； 

6.假设委托人及被评估单位提供的基础资料、财务资料和经营资料真实、准确、完整； 

7.假设可比企业交易价格公允，相关财务数据和其他信息真实可靠； 

8.假设评估基准日后无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对被评估单位造成重大

不利影响； 

9.假设评估基准日后被评估单位采用的会计政策与编写本资产评估报告时所采用的会

计政策在重要方面基本保持一致； 

10.假设评估基准日后被评估单位在现有管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方

式、业务结构与目前基本保持一致，不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境

不可预见性变化的潜在影响； 

11.假设被评估单位拥有的各项经营资质，在符合现有续期条件下未来到期后可以顺利

续期； 

12.假设被评估单位在符合现有高新企业认定条件下，未来持续被认定为高新技术企业，

享受 15%的企业所得税优惠税率；  

13.假设评估基准日后被评估单位的现金流入为平均流入，现金流出为平均流出； 

14.由于被评估单位的房屋及土地不在委托人并购范围内，本次评估假设被评估单位在

未来经营期内以租赁的方式持续使用该部分房产土地。 

本评估报告评估结论在上述假设条件下在评估基准日时成立，当上述假设条件发生较

大变化时，签字资产评估师及本评估机构将不承担由于假设条件改变而推导出不同评估结

论的责任。 
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十、 评估结论 

（一）收益法评估结果 

经收益法评估，被评估单位评估基准日股东全部权益评估值为 53,000.00 万元，比审计

后母公司账面所有者权益增值 33,259.52 万元，增值率 168.48%；比审计后合并报表归属于母

公司所有者权益增值 31,865.70 万元，增值率 150.78%。 

 

（二）市场法评估结果 

经市场法评估，被评估单位评估基准日股东全部权益评估值为 54,000.00 万元，比审计

后母公司账面所有者权益增值 34,259.52 万元，增值率 173.55%；比审计后合并报表归属于母

公司所有者权益增值 32,865.70 万元，增值率 155.51%。 

 

（三）评估结论 

收益法评估得出的股东全部权益价值为 53,000.00 万元，市场法评估得出的股东全部权

益价值为 54,000.00 万元，两者相差 1,000.00 万元。 

收益法和市场法评估结果出现差异的主要原因是两种评估方法考虑的角度不同，收益

法是从企业的未来获利能力角度考虑的，反映了企业各项资产的综合获利能力；市场法是

从可比公司的市场估值倍数角度考虑的，反映了当前现状企业的市场估值水平。 

由于市场法评估结论受短期资本市场行情波动影响大，并且对价值比率的调整和修正

难以涵盖所有影响交易价格的因素，考虑到收益法对于影响企业价值的因素考虑得更为全

面，且受短期市场行情波动影响较小，故选择收益法评估结果作为最终的评估结论。 

根据上述分析，本评估报告评估结论采用收益法评估结果，即：被评估单位评估基准

日的股东全部权益价值评估结论为人民币 53,000.00 万元，大写伍亿叁仟万元整。 

本评估结论没有考虑控制权和流动性对评估对象价值的影响。 

 

（四）评估结论的使用有效期 

本评估报告所揭示的评估结论仅对评估报告中描述的经济行为有效，评估结论使用有

效期为自评估基准日起一年，即自评估基准日 2025 年 9 月 30 日至 2026 年 9 月 29 日。 

 

十一、特别事项说明 

以下为在评估过程中已发现可能影响评估结论但非评估人员执业水平和能力所能评定

估算的有关特别事项，评估报告使用人应关注以下特别事项对评估结论和经济行为产生的

影响。 
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（一）权属资料不完整或者存在瑕疵的情形 

对于专利权、商标权、软件著作权等知识产权，被评估单位由于档案管理、资料移交

原因导致未能提供部分专利权的《专利证书》、软件著作权的《计算机软件著作权登记证书》、

商标权的《商标注册证书》及相关申请材料。本次评估通过查验相关凭证，并在国家知识

产权局网站及中国版权保护中心查询核实知识产权的真实性、有效性。 

（二）委托人未提供的其他关键资料情况 

本次评估无委托人未提供的关键资料。 

（三）未决事项、法律纠纷等不确定因素 

因合同纠纷，被评估单位对苏州和信精密科技股份有限公司、深圳市冠锋光电科技有

限公司向苏州市吴江区人民法院起诉，要求苏州和信精密科技股份有限公司支付货款。截

至评估报告日，上述案件处于诉讼过程中，尚未结束。本次评估未考虑该未决诉讼的影响。 

2025 年，因买卖纠纷，苏州迅亚自动化控制技术有限公司向江苏省苏州市相城区人民

法院起诉江苏创生源智能装备股份有限公司，要求江苏创生源智能装备股份有限公司支付

货款共计 1,724,612.00 元。2025 年 2 月，江苏省苏州市相城区人民法院出具（2025）苏 0507

诉前调书 63 号《民事调解书》，苏州迅亚自动化控制技术有限公司与江苏创生源智能装备

股份有限公司自愿达成调解协议，江苏创生源智能装备股份有限公司确认支付苏州迅亚自

动化控制技术有限公司货款 1,724,612.00 元。截至评估报告日，该笔款项尚未支付。  

2025 年，因买卖纠纷，梯欧开机器人苏州有限公司向江苏省苏州市虎丘区人民法院起

诉江苏创生源智能装备股份有限公司，要求江苏创生源智能装备股份有限公司支付货款

2,282,766.00元及违约金114,138.30元。2025年4月，江苏省苏州市虎丘区人民法院出具（2025）

苏 0505 民初 3663 号《民事判决书》，判决江苏创生源智能装备股份有限公司向梯欧开机器

人苏州有限公司支付货款司货款本金 2,282,766.00 元、违约金 114,138.30 元，合计 2,396,904.30

元。截至评估报告日，江苏创生源智能装备股份有限公司已支付 10 万元。 

针对上述案件，本次收益法及市场法评估在非经营性资产中考虑相关影响。 

（四）重要的利用专家工作及相关报告情况 

本次评估 2024 年度及评估基准日的账面值利用信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）

出具的《苏州市凌臣采集计算机有限公司审计报告》，报告编号为“XYZH/2025NJAA2B0281”，

报告出具日为 2025 年 11 月 13 日，审计意见为无保留意见。 

（五）重大期后事项 

本次评估未发现重大期后事项。 

（六）评估程序受限的有关情况、评估机构采取的弥补措施及对评估结论影响的情况 

本次评估无评估程序受限情况。 
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（七）其他需要说明的事项 

根据康平科技（苏州）股份有限公司（以下简称康平科技）与朱建冬等 5 名自然人签

订的《股权收购意向协议》，本次评估范围内的房屋及土地（不动产权证为“苏（2023）苏

州市不动产权第 7008452 号”）不纳入康平科技收购范围，因此，在本次收益法及市场法评

估中，上述房地产作为非经营性资产处理。在收益法预测中，相关资产使用方式按租赁处

理，租金水平依据市场客观标准进行预测。 

根据苏州市凌臣采集计算机有限公司（以下简称凌臣科技）与苏州市凌臣科技有限公

司（以下简称新凌臣科技）于 2025 年 10 月签订的《分立确认协议》，上述房屋土地拟划转

至新凌臣科技，凌臣科技以租赁方式继续使用该等资产，租期为十年，协议约定租金上限

为 20.68 元/平方米/月。本次评估采用的客观市场租金水平略高于该协议租金上限。 

根据《分立确认协议》，本次分立过程中涉及到的房产及土地转移不征收增值税、免征

契税、暂不征收土地增值税、免征印花税，但需要就房产及土地增值部分缴纳企业所得税，

相关税负由新凌臣科技或其股东承担。本次评估未考虑上述事项的影响。 

本资产评估报告中，所有以万元为金额单位的表格或者文字表述，若存在合计数与各

分项数值之和出现尾差的情况，均系四舍五入原因造成。 

评估师执行资产评估业务的目的是对评估对象价值进行估算并发表专业意见，并不承

担相关当事人决策的责任。评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

委托人及被评估单位所提供的资料是进行本次资产评估的基础，委托人和被评估单位

应对所提供资料的真实性、合法性和完整性承担责任。 

 

十二、资产评估报告使用限制说明 

本资产评估报告的使用范围如下：仅供委托人和资产评估委托合同中约定的其他资产

评估报告使用人使用；仅限用于本资产评估报告载明的评估目的；仅限在本资产评估报告

载明的评估结论使用有效期内使用；未征得本资产评估机构同意，资产评估报告的内容不

得被摘抄、引用或者披露于公开媒体，法律、行政法规规定以及相关当事人另有约定的除

外。 

委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政法规规定和资产评估报告载明

的使用范围使用资产评估报告的，资产评估机构及其资产评估师不承担责任。 

除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人之外，其他任何机构

和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

资产评估报告使用人应当正确理解评估结论，评估结论不等同于评估对象可实现价格，

评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

本资产评估报告经资产评估师签字、评估机构盖章后方可正式使用。 
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十三、资产评估报告日 

资产评估报告日为 2025 年 11 月 25 日。 

（此页以下无正文） 
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（本页无正文，系金证评报字【2025】第 0686 号资产评估报告签章页） 

资产评估机构：金证（上海）资产评估有限公司 

 

资产评估师：      

      

资产评估报告日：2025 年 11 月 25 日 

地址：上海市徐汇区龙兰路 277 号东航滨江中心 T3 座 7 楼         邮编：200232 

电话：021-63081130     传真：021-63081131     电子邮箱：contact@jzvaluation.com 

 


