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VDR SRR T3 A AL . A RV ACES A RS T AR B AT,
WA R B APR K ST, BABCRT A3 0] 2w 2 AR K 1 BRI S8 fr b ) 25E 1
AREN I B R U SR JEAT AR AR, AT SE A% SR 0 i, 2 "R Skl
Eilk—Bnmis S E R, B ek,

6. FEMIBARIERATRIATR, i KM ENTEAT A R, 1T H i B
BB, TR g, AT DAE T ORI 7 58 i
it TERURAFTE TS, TAPTE TR BN, R EAT B 1
BRI PR o 5 AR AR BRI AT, A 8 40 e S 6 0 390 P T
AP DL BN, B KR T R R HL & B, i Rt
A4 T X TR 2 /IR 0 K9 4 0 7[5 B R K S AR 1 4 o
B, BASFIA, ERTRGTE RS, REETILHA T
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K 1 58 Kt B
E Wi, 7o/kg | 2,125.22 26.30% 1,500.56 14.16 7,843.29 | 30.48% | 5,508.71 1424 | 17,448.10 | 32.83% 15.74
LR W o)
ok Je B E@ 1,545.83 19.13% | 2,078.84 | 7,436.02| 4,153.68| 16.14% | 5,361.86 | 7,746.70 | 10,291.85 | 19.36% | 7,250.64
A

&1 8,080.90 | 100.00% / /| 25,734.26 | 100.00% / /| 53,148.88 | 100.00% /

e WEITRSG T 48N 2025 4F 7-8 H KAT NSZBUR N IB M, K& it
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N FV IR (F2Eh SPS)  AKIESEMEHNE 1T AN 2024 4F
JE. 2025 4 1-6 AAH ANFEREE T, A7 0 &R a4, @il g5
AR E A . 2025 4F 1-6 I, AW SPS P dh i H B I ALER, 2025 44
FE BN ik 2024 S 2EIN G KON A R ENRAFT K S, &
dn BB S AR 5 1T B AR L 2024 AFEEA —E R B TE, WO EEMIE DR
g, BEARBONELE .

/)

—BERTE, KRR LA AR B S AR RO o5 EE TR R

O wER S 7 3 A e B SR SE BN IR S K, SPS 7 i SN IR PR
SR Iy 2 T EMEON A ARH A A EORH 1S B 4RI B AT RO o Ee it

(=) RHBBEEFMRESIEKE-BRNA—BHERE, 45
St SPLAGRA T B, HE. B, BRER. PHEERE, BUoTH
PRAREBTARL =8 R T FEER A T B R SR A

1. BREREFMRE SRR 5B RE

WG I, B AU AR B R L

2022
2025 4E 1-6 A 2024 4EBE 2023 4EBF §$
IiH
\ - X ABH . BE \
HE T pl HE HUE A
Gl ¢l
=R AR 31,027.85 /| 43,687.46 | 52.76% | 28,598.25 | 11.31% | 25,692.71
/ﬁ\: . \‘/\ = =L ( NZ T
‘$ PUATRAT= R IV |47 217 49 /| 13,496.57 / /
/)
\‘/\ = EL ( S[Z T
*) DUsbaRAs =R 3Py 13,310.53 /| 30,190.89 557% | 28,598.25 | 11.31% | 25,692.71
HE R 29,309.68 /| 40,331.94 | 42.94% | 28,216.30 | 8.17% | 26,086.03
Hrp, SPS #5& (JiFA) 15,417.50 /| 9,991.89 / /
4k SPS 458 (J3F k) | 13,892.18 /| 30,340.05 7.53% | 28,216.30 8.17% | 26,086.03
HEBEHN (Go/m?) 0.47 -25.40% 0.63 | -17.11% 0.76 4.11% 0.73
Hrr, SPS #ifr (Jo/m’) 0.25 -19.35% 0.31 / /
4k SPS 4y (Jo/m*) 0.72 -2.70% 074 | -2.63% 0.76 4.11% 0.73
HEH Ao 13,737.30 /| 25,408.93 | 18.89% | 21,371.11 | 12.66% | 18,968.76
Hrr: SPSHERT (Jion) 3,785.20 / 3,076.78 / /
4k SPS & EEA (Jiu0) 9,952.10 /| 22,332.15 450% | 21,371.11 | 12.66% | 18,968.76

T A FEINLPRAT 5 A B ERS ARIE B AR L SPS 7= o
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wn BRFTR, 2024 SFERGAGEFH MR (WUANRA SPLRRA =241 N
43,687.46 J3°F 5K, B EAEMK 15,089.21 Ji V5K, BKIERE A 52.76%; 2024
AR AREL Fr AR B A 25,408.93 5T, B BRI K 4,037.82 ST, HEKIE
%79 18.89%. 2024 EERGAFERTA B S AU R T B KR, EERN
PURAT A= 1) SPS 7= = S 3G IR, T2 i B B B AR BT S

2. BEVSEHSTNBAREEN. HE. 2. BRR, =HES,
BT AR EF AR = R T R T R R R

AT H 2024 IR P M E VLN IRAT KBRS R, A n] g 4t
B BEHZ NI MNRAT SN IR R 0 = e . dHE . . BRIER. PR
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2025 4F 1-6 A 2024 £EJE 20?; &8
m , w , w 4 y
W D vt | e | s | ol e Dl A | Gl | e | U
HA HA HH HH H_ HH I'I—:f Hﬁ HH I'I—:f Hﬁ ﬂﬁléﬁ‘[‘ HA
e (Jio) 9,913.75 7217% | 3,823.54 27.83% | 13,737.30 | 22,313.25 | 87.82% | 3,095.69 | 12.18% | 25,408.93 | 21,371.11
#E (3P 13,640.47 46.54% | 15,669.21 53.46% | 29,309.68 | 30,235.99 | 74.97% | 10,095.95 | 25.03% | 40,331.94 | 28,216.30
regE Pk 13,310.53 42.90% | 17,717.32 57.10% | 31,027.85 | 30,190.89 | 69.11% | 13,496.57 | 30.89% | 43,687.46 | 28,598.25
HERM Go/m') 0.73 / 0.24 / 0.47 0.74 / 0.31 / 0.63 0.76
EHE 23.24% / -5.26% / 15.30% 21.91% / -0.71% /| 1915% | 22.06%
FERY R 102.48% / 88.44% / 94.46% |  100.15% / 74.80% /| 92.32% | 98.66%
e AFBHLA AT 7 WA R B ARESF AT R L SPS 7 iy 3, S /b E AR R 5
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K AR B AR 4 2t 2023 1) 98.66% | & A 2024 4R 92.32%, F I
JR RN 2024 450 R FF AR A = AR B L IR A I B ARBE B A k), T2 =
2024 SFHIPAEHARNY 74.80%, 2024 GRS EEOY 30.89%, HIAIK T BTG AR
HAT R AP0 R B AR H M RT3 B B 2023 4E11) 0.76 Jo/m* R %2 2024
1 0.63 Jo/m’, FEJFERH Dy 2024 2w FAE AR B LA TR AT I ECH 4R B
MRL 3R AN 0.31 Jo/m, 2024 SEASE SN 25.03%, HfK T
2% S TR AR T 25 By . 2025 4E 1-6 F AL A AT (0 B R 208 J2E 9 AR | o5 L
B4R T & 53.46%, (EARIDACIEHTA R A1 R i — 0 R R

(W) EEHMETZ. AR FERERERANINRA SHNRAF
MM ERBRRKWIER; £ °-FEFEW. MARTR. RITARRARIE,
PEBH 2024 4ERCEHT SPS PR R K R & EL

1. GEHHETE. BAEBRA. P RS R AN SHLN R S
BERBRRIER

O3 FPHLAM R A AR 2 AR 7 10 O AR A R DA i o 2 S5 BT AR EN AR Ry 32
LA IRAT R AR 77 (R B AR AR LU o S S P TR BN AR . 2024 4,
O3 RS AL A IR A B AR AR = i, P 8 2 031 Jo/m?, KT
BUAMRAG = 5 0.74 Jo/m®,  EZRNLAIRAG = SEHEN LEHAMNRAT = f b, A
PERRA, R E NI

(L AT

B IRFF AR A TR T
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AFk —> EE —>  EX
S« mhaY ik
TEE

s

Sl

<+

BE  —> TR —> %

» HLAALA LA
TR +— Ten YT Ex
BE — B

H1_E IR, HLANRAT S IRAT ™ AR T ZmAEA R, O TR0
W R FHUIMRAT L, FEIGARHL A7 AR e, s SR A DL AT TA
WA Y XL IRAG ™, MR AL - 4 e, |

BREAT IR A

MNLZMEE, PUINRA LA EF RN, IR L2 2
ERANIE . N TR .

(2) JRATN

I, 2 FIHUINRATRIBL PSR AT B AR AR A BN ZE S T

‘ TESRAE
R | RAN
DTN O oL, WREEE, EEIR
LoM A 60-100 K. B e s
BN MEEEACA . i
NABN: BRI, A7 T )BT %
DN Lt i, BORR T, R A
: e
DLPs B 29-40 T
NABN: BT A7 T B R A

2024 £F, A EAT R I G P b B BB A TS DL R -

AL Jo/im?
WA AT E MR BAANT BNy B
WLAMRAT 0.46 0.02 0.08
ML AR 0.20 0.01 0.09

e ERGE MEE B AT EECENAR, RGP i AN 7 BRSNS B A
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g BT 2R 2 1

A A B AR AR 2 G A AR AT AT TS i e B, L
PR AR i 277 A TEAR, - DS EATL A AT 7 i B O e LA A 7 I o

(3) i thRe

B AL HA R AR AR R CELIRAT T 2R IR R An AE 485 _EIE pidm
20 WEN T AR R e MR o e v A AR AR i 2 R
HRTAR S E ", VERERIL T RS E ™ dh e H i PR REXT LL T

EEEREE i
B H o> 8 7= Bkl
WRARTE %, FERSERT g, D O R T R H
HLANRA 50100 FE, EEPT A, TS AR R
7 AR, WE R RS s R, SR A A
¥ PR (1 ER 1
HUA %A 7910 TRARS, R, REMORREL, EA T
7 MR, BT AR LB RN PR 55 6 2 R S A EV

i B RTRA, BLAMRAT T b PR BEBHL N TR A b PEBE B, X B 5K & b it
S, X HAH SR E &

g5 b, NEHUINRAT P i DA S RS AR IR R v 32, RN AR B
LA E R, P i PR e S, DAIEMLA N ERAT 7 bt (101250 AN BRI N AT 7 il 1
Py A B i

2. BEHRGER. MR, RITARRARGE, W 2024 FE87=
B SPS FEER I R R R & B M

A HUANERAT AR AR 7 R RS AR 8 A4 et A e g B AT H R e BN RO 32,
HUA AT AR A 7 (0 B R 82 AR DU e A AT R EN ROy 32, 38 R
L % P BN BES LTRSS . T2 AN G SEREA, 54
) ERAARBIX ], FERRT R B B 55 KR T5 TR /5 5K

1o o, B RO AR TR ) 3 S T v s i 1 3, T o B ) R AR b s
FEH TP T R ENS LT g PRod & R, AR5 3™ b 55 v 0 37
)% 55 T RS ENLETT A PUE R R A S o MRS b [ Ep AT B 2> i 8, E &5
SRS ARG EI AR B 7 R 2015 4R 2.1% KRR = 2 2023 411 18.2%,
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HD ENAE T SRS T 2015 41 4 42K 9 31 2023 1) 37 /2K, CAGR 4 32.06%,
KD ENTETT 75k R OLRTE R R A5 34 o AR o i 4R 2 Rr K2t B Ui i
2023 4 [E N AT EpYR= 5o 30 J3 0, A I Tw S AT HEEL EN AU R 20N 24
JIV, T I A e v AR EDAREE K

I ) B2 AL R o AR AR AR AU 2T IR R B 5 AN 0
N S i B SRS, AT N AR T KT D T T iR S R
PARFEF AT BL 4 R i 75 K, R 9 P B0 ENAEAT b Rod A J P L,
Bt D IR E AR AR A R I N T3 AR, ST A R A E A, ]
IR R 2R OK S (B AR SPS Kt BARATEL , T 2024
FRH BN BRI B i Y, BA S M.

() HFEReyrng# 12 A 31 H5 6 A 30 HEFITHEEBMN, S68EF
TSN ENE I FEBRAI B SPS Pe&kik = K5 ST BB M, R
KRG HEEHBBRNARMBRRFLETIEK R

W T AR AR AR A SEATRE, i BB i 2 R R,
RFMAE IR, ~F] Mifs 26 B Sl 55T i LA R~ 7] N IEARK
T I A A 7 BT s (R R T R, DRI 2 ) U3 B M S 5 e 7 B T Y AR
Ko

BRI SR, AR &2 A TAT RO T

AT FG
o 20254E6 H 30 | 20244 12 H 31 | 20234E 12 A 31 | 20224E12 A 31
72|
H H H H
B 4R L bR ——
% E RALHHT R 1,585.63 1,697.40 2,120.06 2,462.31
A FSPS
25 #g E/‘ /o] [
HISATE L 771.14 788.61
SPS
TR SRR R 947.43 734.45 984.70 1,664.74
i E AR K HoAh 747.60 483.15 332.81 1,199.66
emnn 4,051.80 3,703.61 3,437.57 5,326.71

TE L AETIT RS R RIT
T 2: 2022 SERRGHET T BB T RIGAT I HAT SR AU S 2 S H RN

B
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I ERATHL, 2024 SR A FEFIT BRI 2023 H£1E K 7.74%, 2025 4F 6
H 30 H, AFETFITHREHE 2024 TR 9.40%. 2 F)Mk 55 Kk EH LRI,
ATEAETT BR MR PR D S TE

A AN, MR RFEZL ST
HhL: Jit
HH 2025 4 1-6 H 2024 £ 2023 4R 2022 £
EIN 15,236.72 29,028.54 25,370.32 20,740.00
B 295.55 480.09 2,173.11 -677.21
EiZ AN 304.75 480.11 2,183.13 -788.43
EH % 7.88% 7.42% 13.89% 4.42%

2022-2023 4, ENZRRCVEHE R MR, SIS EN R (Bhd
PILEN R AR EH T A ) AE, 2023 ERZFEMEIARIEMNHE TR,
MR KAEEM NI K I F B SE 3 T HL5 8%, BRI RaiK 947 NE S
Mo 2024 4, BEEMIMNAR S (FEHT A SPS KA isED 1
72, MR EH SPS A= A L 5%, %7 R A T AE P ICHE B B, SPS 7= i
MRS A], 3B AR KA BN KIS IL T, §RE AR AR5 L
IR R

2025 % 1-6 H, #IMNARK S~ EA 6,502.99 I, %151t 30,000 Hli/
PERETH B, AL BE R FH 2N 43.35%, 15 2024 4 PR RE R FH R 26.36% 12 T+ 16.99

/I\E‘ﬁj\){_io

BAE 202546 HR, AF SPSAEFITHEHEARL. FEEEMARK ST
PRSI 2R ARTE B USROS (R84, SPS 7 B AL A A BB R [, BRIR A
FEHES. (HHT SPS P2 BN AB RN 2K T A 5 JE A HLAN AR A (1 B s 4R 5t
MBI ENFI BRI, BEEAF SPS BN & LLrIsgn, W41 AE sk
RPN T B ERE T,

gi b, WSS IR ARHETITRTEL, BN BEE #H R R 5 4™
FREEIIK . S 2 BE R AT, 2 R AR B IAAEAERFS: M A
o HiIF SPS 7t & A BAHAL T 2w JRATHLANRAT B B R A8 WA R ) B
MAERR, BEE LT SPS MEIA & LI, WSS R8N
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A BRI TR
SN L e

(=) FHRPEE ST ET= &L (KSVSEHIARA) EF#ETHE,
FIRIREENEERZ A HE. MNEA. FHHEEMAEEN. BRR
B0

DTSN 32 B T RO AR WA R KPR SRR, & A SR e Mt &5
=ZRFENS MBI . #8500 50 & LA F. 100-500 /5ot (7% 100 J376)
F1100 376 AR I BN S5 B B AN & 7= S 2R P AT o s RS N &
MR NT N R E R B E . N TR E SR A RSN

1. BREEEFMRRE S 2 EE

D EILA AR AR P B 5 B AR TR R i 2 7 R A DL AN

N BPE | BFE | B | #BE | THHESD By
HAl] B4 _ _ ., EVAES
' X 25 Yap)) 5 (FIZ) (Jo/m*)
500 Jic K bL b 4 1.17% 3,995.16 | 40.30% 998.79 0.65 | 20.31%
100-500 /3¢ (&
2025 4 1mLH*?E B 14 4.09% 327884 | 33.07% 234.20 075 | 22.63%
Ju
1-6 H —
100 /TR 324 | 94.74% 2,639.74 | 26.63% 8.15 0.85 | 28.41%
&+t 342 | 100.00% 9,913.75 | 100.00% 28.99 0.73 | 23.24%
500 f3 7t M LA | 11 2.63% | 14,727.22 | 66.00% 1,338.84 0.71 | 20.02%
100-500 /3¢ (&
2024 4F 100 555> 18 4.31% 421320 | 18.88% 234.07 0.74 | 23.55%
n
3 —
- 100 /bR 389 | 93.06% 3,372.83 | 15.12% 8.67 0.87 | 28.10%
&+t 418 | 100.00% | 22,313.25 | 100.00% 53.38 0.74 | 21.91%
500 Jic ML F 9 217% | 12,454.77 | 58.28% 1,383.86 0.74 | 20.65%
100-500 /3¢ (&
2023 4 100 jjjﬁ B 21 5.07% 537512 | 25.15% 255.96 0.76 | 22.47%
Ju
53 —
- 100 /It R 384 | 92.75% 354122 | 16.57% 9.22 0.83 | 26.43%
it 414 | 100.00% | 21,371.11 | 100.00% 51.62 0.76 | 22.06%
500 Jiyc bl L 10 2.91% | 11,276.57 | 59.45% 1,127.66 0.74 | 15.95%
100-500 /3¢ (&
2022 4 100 558 16 4.65% 4,008.73 | 21.13% 250.55 0.72 | 17.65%
Ju
553 —
- 100 /It R 318 | 92.44% 3,683.45 | 19.42% 11.58 071 | 17.67%
&3t 344 | 100.00% | 18,968.76 | 100.00% 55.14 0.73 | 16.64%

e e R N ARI 22 R I D
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(L ZFHE: MR A 7= 855 B A3 i kL& P #ics= DL 100
AT NEFEZ, (G 90%Lh b o it A, HLAMRA I A ™ 8 B 10 2ok
UISF LR PR R BRI KBS, TR 100 /0L R R S EE K ATEG
100-500 /3761 500 /5 76 M PA B2 P BUE AR AS E -

(2) WHESH: PLANRAE L P& R D 4L Hr b RN E 2 i 500
Jige KM L B ok, A AN S 59.45%. 58.28%-. 66.00% 71

40.30%.

(3) P 500 5ok UL R BT 2 A U AR B i n,
FABJZ I T 2 NS RS E

(4) “FEYZ L. 100 J37ebh BB P 2 s B AR R Ae €, 100 37T
LA E 7 PR 2 S B BOR, EE AR 100 JIs KA & BE R, LB
F AR R RS R S i S OR LA BRI, 2 =] WA 22 (A K

(5) BRIFK. KEREZ P EBFFRAKI AN 2023 F55¢ 2022 5 ik, 2024
FEAN 2025 4 1-6 H MMRFFAENEE B, T E R 2023 S50 R 57 S M 5 Rk
AR M T Bty SR ) A 7= A R BB

AT MNP AT B P SR A b= 7% P 43 A 80 T

. EPHE | BPE | HESH | HESE | FHHESH By
A B& _ _ o, FEFIZE
(x) BE5H (A7) B (AIZF) (Jo/m?)
500 Jic ML F 2 4.65% 1,681.64 | 43.98% 840.82 0.25 | -9.13%
100-500 /3¢ (&
2025 4F . 5| 11.63% 1,325.63 | 34.67% 265.13 0.25 | 1.06%
16 100 570)
100 /icbA R 36| 83.72% 816.28 | 21.35% 22.67 0.23 | -7.55%
it 43 | 100.00% 3,823.54 | 100.00% 88.92 0.24 | -5.26%
500 ft M UL b 1 3.23% 1,121.58 | 36.23% 1,121.58 0.31 | -1.21%
100-500 /3¢ (&
2024 4 100 555 B 6| 19.35% 1,356.79 | 43.83% 226.13 0.30 | -0.93%
Ju
53 —
- 100 /It R 24 | 77.42% 617.31 | 19.94% 25.72 0.32 | 0.70%
&t 31 | 100.00% 3,095.69 | 100.00% 99.86 0.31 | -0.71%

KATNB 2024 SEIHIREENL A TRAT I BRS ZR W ATRE, TR % - B A

/b, 2024 45,100 J3eA B IR T 5K, B H A 22.58%, N Tk 5 EE R 80.06%:;
20254 1-6 4,100 fi bl ER 7 5K, S EHCN 16.28%, N TR 5 oA 78.65% .
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RAT NALPS ERA O BORS AR E B bR 4 5 45%, 2025 45 1-6 H, 100 73 76 BA R A 500
JiTe K UL BJR G BRI FREL 2024 4 BT R Bk

2. KEEBAR B SRR
AT NIKE SRR i 43 S s B F

N BRY | BOW | HESH | HEs | THOHEEN L
A B4 _ — _ THR
8 () | &5k (FiTo) Bt (F37TIZ) (u/kgd
500 /i 7u L A b 4 4.44% 2,595.86 33.10% 648.96 15.32 43.35%
100-500 fjot (&
2025 4 100 7558 o 18 20.00% 3,790.48 48.33% 210.58 13.48 41.47%
J.
1-6 A —
100 /5oL R 68 75.56% 1,456.95 18.58% 21.43 14.56 47.96%
& 90 | 100.00% 7,843.29 | 100.00% 87.15 1424 | 43.30%
500 f5ou bl b 9 7.63% 9,048.10 51.86% 1,005.34 15.43 39.69%
100-500 /57t (&%
2024 £ 100 7578 25 21.19% 6,565.41 37.63% 262.62 16.10 44.92%
Jt
i3 —
- 100 /i 7cbAF 84 71.19% 1,834.60 10.51% 21.84 16.02 48.45%
& 118 | 100.00% | 17,448.10 | 100.00% 147.87 15.74 | 42.58%
500 fou bl b 12 10.34% | 11,535.03 60.64% 961.25 17.29 40.59%
100-500 /576 (%
2023 4 100 75 47375 h 24 20.69% 5,449.41 28.65% 227.06 16.24 43.78%
Ju
JE& -
- 100 /5oL R 80 68.97% 2,036.52 10.71% 25.46 16.41 47.06%
it 116 | 100.00% | 19,020.96 | 100.00% 163.97 16.88 | 42.20%
500 /5o kbl b 10 9.71% 8,988.17 54.85% 898.82 17.85 38.98%
100-500 /576 (%
2022 4 100 7795) h 24 23.30% 5,543.15 33.83% 230.96 17.09 39.22%
Ju
JE& -
- 100 /3oL R 69 66.99% 1,856.17 11.33% 26.90 17.72 41.49%
&t 103 | 100.00% | 16,387.48 | 100.00% 159.10 1757 | 39.35%

(1 BPHE: KEEMEZ 100 Tl FEFEZ, 5 HTE 70%748
Ao A, KRR PR B A RS, FE R 100 STl R RS
WEN KPS, 100 J77obh B2 B AR AR e -

(2) HESH: KEEMEN FEH 500 7ok L EE P oTk, s e
WISON 5 B 43 514 54.85%. 60.64%. 51.86%7F1 33.10%.

(3) PG R 100 JI7obh BB T8 S AU R 21 nE Y,
FoAtl )2 %5 T 2 RN AR AR E

(&) FRERN . #BEGE TR R RS, EE AR
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Pk R BRI 2 = N REF T35 70, TE = A Fral

(5) FBFF: 500 /iUl L& BRIRBARARERE. 100 TG T K
100-500 /376 (£ 100 Jijo) &P EBHIFEE Lk, FEARNTHNES, AFH

WAHTRETT9%, B A% T BRI AR T B R AR T BRI S

3. R BEME R RE P2 R E

FAT N BT RE S AR b5 o R TG DL T

EPH

ZPH

HESW

HESW

FEIHE S

By

HATA] =34 B . _ ERZE
2| BESH (T G (7% T/
500 oo MLl E 1 0.85% 734.25 17.68% 734.25 8,597.25 6.19%
2025 | 100-500 /3¢ (&
. . 0 , . . () . , . . ()
te 16 | 100 73550 8 6.78% 1,607.77 38.71% 200.97 7,486.04 8.63%
- Jt
H | 100 Bt R 109 | 92.37% 1,811.66 43.62% 16.62 7,676.11 5.45%
it 118 | 100.00% 4,153.68 100.00% 35.20 7,746.70 6.81%
500 Ji 7t UL B 5 2.96% 3,631.24 35.28% 726.25 7,622.27 4.77%
100-500 /T (&
2024 100 555 20| 11.83% 4,065.62 39.50% 203.28 7,214.96 -0.11%
JG
S —
=1 100 ELLF 144 | 85.21% 2,594.98 25.21% 18.02 6,837.16 | -1.72%
it 169 | 100.00% 10,291.85 100.00% 60.90 7,250.64 1.21%
500 Ji 7t A B 3 2.33% 2,248.15 23.75% 749.38 8,238.38 6.38%
100-500 5 7C (%
2023 100 555> 19| 14.73% 5,063.27 53.48% 266.49 7,899.80 8.29%
JG
SRR —
= 1100 LT 107 | 82.95% 2,155.48 22.77% 20.14 7,994.80 3.46%
&t 129 | 100.00% 9,466.91 | 100.00% 73.39 7,999.51 6.73%
500 fioc bl k 5 5.05% 3,371.19 38.28% 674.24 7,933.65 3.79%
100-500 Ji it (&
2022 100 555> 19 | 19.19% 3,768.28 42.79% 198.33 7,800.09 5.20%
JG
SRR —
- 100 75cA 75 75.76% 1,667.04 18.93% 22.23 8,569.65 8.77%
it 99 | 100.00% 8,806.51 100.00% 88.95 7,987.34 5.34%

(D . R EREAZE L 100 Hebl e EE, it
£ 75% UL Eo i I R A AR R K b s P R B R R KE Y, B ER

100 /i PA P& P A ETEL. 100 Jioo bl B& P EE AR R E .

(2) HEED: ThERMEA T2 100 J3 7Tl B2 7 5Tk,

AN 5 HE 458 81.07%. 77.23%. 74.79%F1 56.38%. 100 /3 7GLL R %

FIN St —sE g
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(3) FHHEEH: BAETYHESHE FEES, TR 100 /I
P PRCR ISR, TP R B AU X R AT B

(4) PR fy: 2022 fEE 2024 4F, BEH% R BN BER R T
s, R RFEM MRS T BRI FIR A R R EFTT % 58 4 0@ M A, [FIES 2024
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HVEE A IHTE 2025 4F 1-6 A AL AR+ K&
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5 B LR i EEWFZUWA B eVl
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1 INDUSTRIES INC. 979.96 3.81% *
5 Electronic Sign 39134 15206 *
Supply Corp.

3 Ruetschi Digital 109.11 0.77% x
Service Provider

4 PT. NANO SNG s 4 175.45 0.68% *

5 Pt Mulia Mandirl | o o0 90.39 0.35% *

Supply o
6 SISCOPRCI{\I/T SA DE 88.08 0.34% "
GRAPHIX SUPPLY 0 -
/ WORLD(PTY) LTD 14.76 0.29%

8 YUNYI ZHU 71.78 0.28% *
UNISKY SIGN

9 MATERIAL 60.22 0.23% *
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Fiber Center Tmt
10 International HK Co., | &Kl 50.87 0.20% *
Ltd. &/ﬂ\:{ﬂj
&1t 2,181.96 8.48% /
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20254 1-6 B 2024 4B 2023 4E B 2022 £EpF

P =¥ y =N

ﬁgﬁ?ﬁ AR gf' ;ﬁi Z’;ﬁ;‘%‘ WELH (7 | BELE | BELE | HELEH | BELE | AELH | BELE | HELR
) s Fiw | sk | e | &k | B |k
2022 fﬁﬁ’ﬂ; 0, 0, 0, 0, 0,
S 24 33 2.55% 1,609.82 6.26% 2,782.85 5.24% 2,594.64 5.20% 1,288.44 2.92%
N He 22 AL
CES T&{?ﬁﬁgﬁg = 168 13.01% 17,403.16 67.63% 40,651.35 76.49% 40,679.07 81.59% 36,019.42 81.56%
;

INGE 201 15.57% 19,012.97 73.88% 43,434.20 81.72% 43,273.71 86.79% 37,307.85 84.48%
EX-aC 29N 1,291 100.00% 25,734.26 100.00% 53,148.88 100.00% 49,858.98 100.00% 44,162.75 100.00%
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HE IR, BT FWATL R A EN % Bl 210 K LI 2 70 o 5
FAR RIS BT R, RAT AT £ B P I R R e O B 1F X

OBEE TN TN AR, 2 B Sk S AW KK

BEE AT N EEZ™ R N T AR WOR e, AT N 7 B Bl 55 AN
RIEY R, B 7 HX AT N SRR I 75 3K

A KR ARIL AR

O3 T AR O AR 7 R A5 HORH AR T A B AR AN B R e B AR B2
i, 1)) THESENTESEOR I S A RE,  F AT 3 b 32 208 A A e B R R 2 Hieht 7%
THERENAR . FREACRS ENTE ) R SR Z NI H , H0hS ENTEROR A% Lo K BN
RHATHER NI 3 %5 R 2P I KIS
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2012-2023 “EH A T HEF NG
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8.00%
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50 400%
0.00%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B AEEIYC L (JTI) e— T A, %)
T BRI N EE AR SRR

FR R o [H 36 4K 22 2 R AR R , 2015-2023 4, 3R E TR ENt = B 15.5
JImid K% 30.0 JiMli, CAGR A 8.60%, izl f I st o

I3 2R BN R B AR BT A R AT A 25 BN sk . H A [ 5 IR R B
AP LMEGEEI e N T, BRI AER, Rl B D P AL AR E AL 5271, LA
LN U T S 2 i B b o RS EORERT T, Rt BT BORAE 7 Mk A R L
AWK o K EITEBARA AT U 2 i 2 7 MR . RIS B /oK, ol
ST REVRA I RCR 5 AR S5 Re b it 7 A Rl ik Jr %

FR A v [ Ep G A T\ B2 i Bt , B 97 23R 2 A ek B Ep e 7= & 5 b | 2015
FR 2.1% KRS 2 2023 1) 18.2%, L EN{Er=E#AEH 2015 4EH) 4 12K
K3 2023 4E1#) 37 122K, CAGR N 32.06%.
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2015-2023 <EH A 9 R IR FURBBL ENTERE S ENTE B
AL 2K
100%

80%

60% -
190 181 184 186 186 176 195 170

40%

- 37
22 25 30 I
0% — [/ ] 10 .

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
W HAGEIE - RS

T BBy AT 2

PR B4 5 R AT SRR BT 00 AR T 4 5 4 557 %
TES TR REHIRT: RN GREHERN T, A4S F
FEEAE T 0, FUATERRAR G MR SRR T E T R R R K
KRB EERASE S SIS EERR B, T AIE A 4, T
SR MR

BRI SR

FRPE RS AR e B s, FRE KM 22 T 3 T R Fr e K, T AR R4t
5k, 2009 FEFR E 7K SR AT T 3 AR 12.5 1278, 2023 FH#E % 60.4 147G,
CAGR #zifr 12%.

H AT 7 B SRR S BN B ACK M DR 88, 2 BN R R AT
FEMRARI EIR . AR 0 A A T2 B AUER, 2023 4F 3R 2% MR 4Rk 1 Ep
Jill 2 () 77 &y 10.84 J3

R AR /K 1 Bl 58 2 B AR AR 7 i R v BRI E 2 U R AR Kk i 2, 5 et
JE AR IR Ry B A A0 Ml i 1) EE SR A ) AR, FREIEE A R A B R RO K S
S, MR P EARE Tk P2 03, 2015-2024 £F [ Py B[ F 255 44 5 4045 &l 49.00
JImEHE 42 99.19 Jiili, CAGR 9 8.15%.
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B R E AR KRR, B RN SR, S (E B
AN eI 7 b A RS0 R e i R (1 o = i SRR AR AT L R 5, Kt — 2B HERh M
. BEA. SMRSSUWKERI K AWK, Hsh i & i 4R/ oK g .
BEAL, FEARM BT H 2 BRI TG B0 T, NG AT ASETEARM SR G R IR, G2 AR
MR TG Bk, A TGRSR R, T NERIZ . RN 5
P AR SR T 77, R SR I 9% 55 SR R sh R i 4R AT
FRERRSE R, NI S LS (R 2R A AR 7K 1k BV R 88 T 4 76 5K

C. R BB R Al

WTEER, B & 2 AU I R A D Kk 3, AR IE B HITHE = LA 7%
BE g1t %d, 2019-2023 38 E & B35 R AP 4l & M 203.65 /5 it £ 335.97
Jii, CAGR A 13.33%. 2019-2023 Ik E & Mgt =80T .

2019-2023 FFEA R MAELTE

AL T
350 335.97
307.33
300
260.84
250 237.19
203.65

200
150
100

50

2019 2020 2021 2022 2023

T BRI R I P TR

R E K Gt mddE, 2011-2023 4F,  JREESUE AR 1,120.39 12
JeHI K & 3,239.00 1270, FHEAWKRN 9.25%. [FR BT 4hSL7 . P rs
AR AR BA KT 13 i, FRIE A SR O BRF 2R 4 o HRAE R D
FAG BA LTI T 4 RPE R 7T O M Gert i, 2017-2023 4F,  FRE SR SEAT
AT AR A 3,013 127C -+ % 11,966 1270, CAGR A 25.84%.
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2017-2023 4E H P EBB AT E RIS 247N T i

14,000
11,966
12,000 11,161
10,036
10,000
8.000 6,680
5,080 ’
6.000 1656
4,000 3.013 ”5oh 3.239
L ")
1735 1.950 2,23 2,019 : -333
B B l " B |
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

W E SR YT E I (e ARSIk (e

T BRIV E KGR, ERE RO T4 BN BT AT O

IR AR BRI AERREE . SCM L e[ HAS WAL, B S Rk 3
I X ORI — IR 2ERLG A 3, KR R AR B AR B
PR RESRIGR . AR BORHENT, i, St Leuigim & i
B R RO IZHT G -

@)% X v it Jo 7 it S DL 55 RE T 1 5 5K

RAT N T2 7 7 e 91 A BN Al . AR AR BRI 2R ol £ R e gk A
AV AN R o 2 T T T e A0 X e et o e S Aot R 55 E T R R K

FE77 i JIJ5 T 2~ " AT 5 IR AR H AT RN B AR AC K PR BN R SR 45 A €
[ BRoe it B 4G, AAT ANBS AR AR A S B DT BRG . 4eF
LM, RIS, BRI TR, BRE R T2
FUANT A, o m RS AR OB E TR P AEER AR A AR . ST RS L)
REPEAR: . HhER . TEAR SR X e BV R R R B . AT AR AR K IR 55
HA RIFENRDENAE . eV i WA QoA . BeAbh, RAT NAEImAR/K %
BV 8 7 AL AN RO AL R 22 Rl R 50 i, BLRCHARRR IR AT ™ dh, ek &
SR Oy R B15%, REgi 2 - RE T FoRALAEL . EHIE K.

FEMRSSRESI T, G ZHEMRIE, RAT NAELE P O A iz 1
KN4 BEHFERSL T AT SR 8. AT NS TAT AR+ 5 | kRS
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AR B AR SCIF BN, REME PR B2 7 (755K, A7 R o ) AE
i R B it A DR R OB B 1), 78 70 a2 25 7 X DR A 55 BE FT ) 5K

(2) RATNE P R ED

WE N RFE 5 RAT NNV SRR B 7 o, R Aa & (Al — 42l 4l
SIS 325 &BCRIEI IR F LT -

2025 4E 1-6 A
RBHETERTF | . o
i BT st | TIERTT] g g | FOTROK
5 BB LB
1 | FIHEISER AR BR A F 34D L 1,821.73 7.08% 39.17
2 | HILTH AR BN TEAT PR A F 34D L 1,509.40 5.87% 17.50
3 | XARION INDUSTRIES INC. 34ELLE 979.96 3.81% 4.00
4 | BUM/INGE S R AR A PR F 3L L 812.11 3.16% 8.67
5 | WARMRAOA RA A 2-3 4F 734.25 2.85% 8.33
it 5,857.45 22.76%
2024 4EFE
RHEWMERF | | NEN
. BT atppm | THERT | gz | FUIRG
5 BB LB
1| JRMED AR R AT IR A F 3L 3,866.06 8.75% 39.67
2 XARION INDUSTRIES INC. 3FEME 2,304.76 5.22% 6.92
3 | VLTI YA g BN AT BR A F 3L 1,939.51 4.39% 11.50
4 | FEREIE AL A RA F 3L 1,469.56 3.33% 17.17
5 | BUMN/NGE SRR RE BR A F 3L 1,454.59 3.29% 9.92
it 11,034.48 24.97%
2023 £
RHEHLTF | | v o
y BT atppm | TOERT gz | FIRE
5 BB LB
1| FINERSEIELRRHE A BR A A 3L 3,293.89 7.31% 34.42
2 | XARION INDUSTRIES INC. 3ELE 1,885.58 4.19% 5.75
3 | FAUEIEAOL A RAF 3L 1,621.65 3.60% 23.83
4 | KBRS i B BR A 3D R 1,610.65 3.58% 9.00
5 | JTEE AR A RLE B PR A 3HLLE 1,518.22 3.37% 4.25
it 9,929.99 22.04%
2022 4EBE
RoHEHER | o o
n BT aterl | TOIROT| gpag | FRANK
5 BB LB
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1| ZRMERSER g R IR A 7 3L 2,119.22 5.42% 20.25
2 | KBRS B IR AR | 3FLLE 1,900.11 4.86% 9.25
3 | Electronic Sign Supply Corp. IFEDLE 1,661.72 4.25% 6.67
4 | XARION INDUSTRIES INC. 34ELLE 1,576.47 4.03% 7.25
5 | JUAaH MR R R BR A F 3FELLE 1,329.88 3.40% 6.58
&t 8,587.40 21.94%
VE: SRIEIIR=4EFE 1T AR 12 BT AR 6.
ANFE S FEE ORI BAELE A R IR T Rk S AR, A a iR YR
P ISIT S AGUE R R B A, AT R RIS,
HNaENESERK REY]
g b, SAETFHREEN. FPRFE R RITANSEERE P KPR E1E
DI R IFRE1ERR, TR RE1ET 2t
() RAEAFEREPARGRREPHNSE S, PR, BRIE, 2
BHEERKRER:; A HHSHEFAE PR GHEF T AREF EERE
W, RERE PN NS XEELRE B
1. AFRE PR GREFPRHE S, FYES. BRR, BEEER
RER
S A, AR A e PR 5 R P A AU 5 FE S INTI EE
BIE ST :
BAr. Fio
- 2025 4E 1-6 A 2024 £ 2023 £ 2022 FEF
” BESH | Sh | BESE | Sk | BESE | Sk |BESW | sk
Hepe R % P 21,308.90 | 82.80% | 42,396.15| 79.77%| 39,623.24| 79.47%)| 34,293.87| 77.65%
Heitr: HALAT 9,889.87 | 38.43% | 15,691.34| 29.52%| 11,765.18| 23.60%| 9,694.69| 21.95%
Bl T ' e ' T ' U '
KA SR AL KL 749210 | 29.11% | 16,622.33| 31.28%| 18,391.15| 36.89%| 15,792.67| 35.76%
Eigi“ 3,926.93 | 15.26% | 10,082.47| 18.97% 9,466.91| 18.99%| 8,806.51| 19.94%
R G R 442536 | 17.20% | 10,752.74| 20.23%| 10,235.74| 20.53%| 9,868.88| 22.35%
Horhr: 2R 3,847.43 | 14.95% 9,717.59| 18.28%| 9,605.93| 19.27%]| 9,274.06| 21.00%
Bl T ' e ' U ' e '
IR BEAA L 351.19 1.36% 825.78 1.55% 629.81 1.26% 594.81 1.35%
IOty )
g 226.75 0.88% 209.37 0.39%
it 25,734.26 | 100.00% | 53,148.88| 100.00%| 49,858.98| 100.00% | 44,162.75| 100.00%
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(1) BRGARIEF AR 2R F= R P K 57 5 R 2 3ok g A B B e BRI R
1L, 225 R IR K A B

BN, T B ARESH AR R AN R 2R 4 s B L B =
TEHLUR

BT JTPE K
2025 4E 1-6 A 2024 EBE 2023 £ 2022 4EPBE

Iﬁa o[ N N 2
HEE ) zam | FER ) pam |FER g | BER ) o

s #r #r #r
AR 0.40 | 11.43% 0.54| 15.67% 0.68| 19.64% 0.64| 12.45%
BA Gy % 0.81 | 25.06% 0.86| 24.78% 0.88| 25.03% 0.86| 21.02%
23 0.47 | 15.30% 0.63| 19.15% 0.76| 22.06% 0.73| 16.64%

HY BRI, B AR A R 5 25 51 5 B2 (K S B A R 2 v A 7
R RIBANR . T m S ARES AR i BT 2 R B, AR
RS i E AR ZE 5, ANRSREL P R I B i A% . RS 27 3
B RN LB ERESR

5 B R BRI/ BT PR, AP BR P R BRI KA . NG
e AN BUR I RRE R — R FOHRYITIR, BREZ T
PITF, UGB inE s &, AR FEAS =&, SO = e som . NG
FERIRZ . KA BN AR, BRZKPINZWtt. tok, AR 2024 45
By SPS FEEh, 1% H R WA BRI BRRACPFRIR, BR P REREE
F, BRI T 2024 4E RN 2025 4F 1-6 H AR AR P BRI,

I, A2 R ORI I 2 i R B A RS 5 5 B R )
it S B 2 LSO T

B JEPETK

mr [FRO| mwemat | mwe EHE | BRRTRE
2025 4E 1-6 A

N KA 88.52% 0.38 9.82% 8.69%

ﬁg séj N 9.48% 0.70 22.38% 2.12%

=y 98.00% 0.40 11.03% 10.81%

N 69.79% 0.84 20.40% 14.24%

5%‘7;)? B 19.21% 1.27 41.90% 8.05%

= 88.99% 0.91 25.04% 22.28%
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FEHE™

Biifs| o HESBEH WHERY =SViIES B ETRE
nn%’éﬁ
2024 fEBE
J K& 82.59% 0.51 14.19% 11.72%
—\‘~}I|=|
Eﬁ )j N 14.95% 0.70 22.30% 3.33%
=aih 97.54% / / 15.05%
. ) AN 73.81% 0.82 20.44% 15.09%
'l|7 1
J%i?fg e 19.09% 1.28 41.50% 7.92%
A1 92.91% / / 23.01%
2023 4B
- K& 78.45% 0.66 19.20% 15.07%
ig )} AN 18.69% 0.75 19.06% 3.56%
=aih 97.14% / / 18.63%
. J NG 77.89% 0.84 21.50% 16.75%
] 1
’“\;’)} B 16.72% 1.30 40.92% 6.84%
=aih 94.61% / / 23.59%
2022 fEBE
K& 75.75% 0.61 12.13% 9.19%
il
ﬁg sb N 22.67% 0.70 12.23% 2.77%
At 98.42% / / 11.96%
. ) N 75.82% 0.87 18.54% 14.05%
'l|:' |
J‘;sb BA 14.68% 1.27 38.53% 5.66%
At 90.50% / / 19.71%

HY BTN, 2w A = AL 7 ONTSE B ZR  7 B A AN R) A (87 A i AN B
AR . A% 7 FEERWE/NE . R 77 dh, WO 5 EEAE 90% A L, H
TG O BB, HN 5 R BAR B AR M TR s o 1A R
B BRI RGP i, Ferp R o BEAE 75% L b, SRR R P BR R
TR B IT o

Zr b, T RE T SRR BRI I RSO & B R 5 S Al
1 BARAAAEESR, KESE AR A 5RME P EENE. B
%552 A HH G .

25,

(20 7K ME SERPRHRI AL P B 25 7 T 51 5 B2 7 0 I (R B 5 B S B R - A
725 JR N s B

W HIN, 2 FDRPESEFRE bt T i A RIS AR P A4 & LA S B A R 5 L
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R

ﬁ{j fD/kg

2025 4 1-6 A 2024 EBE 2023 £ 2022 4EPBE

ma N N N
WER | sam | FER | g [FER ) pqe | FER | 2o
#r #r #r #r

AR 14.48 | 43.74% 16.03| 43.09%| 17.11| 42.61% 17.87| 39.96%
?ﬂ%jﬁgg)ﬂ * * * * * * * *
& 14.24 | 43.30% 15.74| 42.58%| 16.88| 42.20% 17.57| 39.35%

NAPKMESEM R SR E P 1 K —— I Ui AR AR (R RifR
“URUTIE” > 5 A TR b O AR K SR R B KSR B K
W77 R 2 R AR BT i AE IR R R P s I - 2R B3, Bhsr e B A AR A ™ v f T
Bl HERMEERTA GERI M R . BTAr R R EERI A sk
F I AT B R AR A 7 BV, DRI 2 ] o A 7 R 2 P FR 8 B R v 55 W U i
RIS A, A A A,

A AN, 2 w1 TR B B 7K SR B i SR T 2 TR B R, AN [F B3
IR 22 K e Ferbr, 24w 1o e I D 8 5 11 32 2477 O W560 BRI . 4w
HESIRITIIRR W560 Bk RN A BRI T 8 28 4 B - A %
MEFAR, EEFRRAFRNLHEER, ARG FIRTRIEERKNHE. i,
KBTI 27 BT R R e REROR, 25 87K SR B3 i s mi &
TRAERE, ~ R4 T A S RS AR, 4575 5 & B RER, B
A EE .

(3) B dh AR b A R A2 7 R P K B 5 B2 7 ot LR B LA e
ARG, 225 R S B

B I, 2F) B SRR R AR T i A RIS R R P AR AR A KB
GIES SN/
AL Jo/
2025 4E 1-6 A 2024 4 2023 4 2022 4

HH HER % | HER HER HER 5
" FHR 7 STES " Sk S # FBHR

HepEflze f | 7.804.93 | 6.39% | 7,277.11| 0.97%7,999.51| 6.73%| 7,987.34| 5.34%

5 * * * * / / / /

=i 7,746.70 | 6.81% | 7,250.64| 1.21%|7,999.51| 6.73% | 7,987.34| 5.34%
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N 2024 1 2025 4 1-6 H IG5 5 % 7 R EORTT ARG M B R
BRAE CBURFERR T RAKE” ), JTARKGEE R MORHEE VS, ETH
FREMIZE R, IRNFELIKA SIS, 2024 4EA1 2025 4F 1-6 H, A&
TG NS> 54 209.06 J3TCHI 175.88 T3 7. ) AR K Gk 1) A B SR £ AL
3R AR I 2k 80g A 1009 FI AL 248, ARIEELT HKER A4 4K (80g.
100g) WERMICT A7 ME P E RN, BRRS T AP HE B, 125
AT AR KGR IE I 14 R AR PE e R bn B BLfilh, T Bl & I MR AR EEK
A 7= 2 75 P 56 1 B b B SR A g, SRR [ 4 B AR AR PR AR T B S A R
Fedk, BEMAHEMAR AR T &M a4 B AR, R B T2 A A i g AR R 4R I
I 56 P BONE, BORBARL AN & T R 1 2 4R, (R A 7= A R
s PRI B B 4R T AR K SR I 1 A B AR AN ST B R B 5 s R AR

2 BHEFNZ P NREGZ P RE S EEFL, RHTE RN
HE XL IR P o

(1) ARz EEAENL

W IR, RAT NS AT R A g P AR AR LU R -

BAL: ot
5RiITAN
| R L Emg | ExEwg| T
HAE = B AR B R BN KO A B‘J?;E@%
N g R N
1 QJIIEH%L,EEJH#EZ@EEA 182173 7 08%
: X B 4tk
SIZS I 758 EE[[& J\
) ;/IfﬁyﬂbL EEENAEA PR A ShPE | 150040 & 87%
20254 | 3 |XARION INDUSTRIES INC. 979.96 3.81%| FILIEE
- UM ZNBE S SE AR R \ J
1-6 H 4 ?LJII INDIE LG 2 A R R A 7J<T$‘$H 81211 3.16% S
A K
N U CE Y
5 R RER N 779.86 3.03%
T E RS A A TRA T - b
&t 5,903.06 22.94%
T kg R \
1 QHIEU%J&,EEJHHS’ZﬁKEZ 3.866.06 7 97%
- s
2024 T S ARION INDUSTRIES INC. iﬂzﬁ%ﬁ% 2.304.76 saavs| ERHR
R L #
3 ;/ RIEIRHAER R 1,939.51 3.65%
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= N N B L 2 A i AN
4 z)lllﬁi%%ﬂiﬁﬂﬁﬁh KEma | 145450 > 74%
5 [IGITILIRBEHAM RA R A # 1,269.25 2.39%
&t 10,834.17 20.38% /
BN KA\ R A
1 ﬁj”lEﬂ%liiﬂkﬂﬁﬁﬁﬁA ML | 329380 6.61%
Hid Rl
2 | XARION INDUSTRIES INC. 1,885.58 3.78%
RN R B 1 A4 R BR N
003 | 2 |aE Kphmpy | 181065 3.23% %9?3%9%
i=a > e A Ny A 2IN
FJE A );?MM%@MM%E%BE B 1518.22 3.05%
NG
N X AL gL
L, N INF
5 |mMEFEXEHERAF - 1,482.52 2.97%
&t 9,790.85 19.64% /
TN ENSEIR OB A R A | Fhggtld
1 - b 2,119.22 4.80%
el A 2 77 s 2 A i )
) j?/j%ws/ﬂb\ﬂzz%ﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬁ 7J<r%¢ﬁ 100011 4.30%
VNG s
pr— s
2022 | 3 |XARION INDUSTRIES INC. ﬁmiﬁ% 1,576.47 3.57% TR
. MR %
- : A AR ]
A F?Efﬂﬁiz%mmﬂ%ﬁﬁﬁ 7J<r%¢ﬁ 1320.88 3.01%
VNG B
A4t
77 AR INT ) 809
5 |MEHEXRHERAF - 1,236.29 2.80%
&t 8,161.96 18.48% /

VE e 1A% % LR 52 A — SRR N AL R A O AR BR

T 2: LT A R PR A R I ZE T DR s EL W Bl e R AR il

T i 2% 1)

[ =y}
HA D

HAEWRATE], HRE A KRR SRR R R .

vE 3 EHN, FEEEA XARION ZHERARAE] TWIN J 52 5] 25817 B A 7RI
PR AT 4 R T TWIN I, S2FR% N XARION. 2024 4E 2 H 44, XARION &% ik
i TWIN Y N8, HESAFZEITHR. EREFIIRATS TWIN J. XARION 1325

B
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bR AR P EAE B R .

A AHEE 7B
T IREREER | s N TT R P L
BRI | FINEEELR | 2020 ECIMITBATE R . N
L wtman HATIRA % 2014-05-26 3,000 777
5 XARION XARION 2020 FFLAHITHEEIFE | 000 g0g | 2000 JTAFHEFLER (2 -
INDUSTRIES INC. INDUSTRIES INC. A 253.32 G AR M)
TR E RS - N
L | Eristemee | german | 200 wbliRsaEs | 200 360 /7t
WHWAT | B TR % _ .
&1 545 RN 7 2021-04-12 100 /37t
IR T B IR
PRAEIRA R 5 A A
BN ANBETSEAGH | BUNBDMA BRI | 2016 EAEES, 2024 B )
4 BATIR A 7 BHEEMAT | ERb s | 01 2,000 737
PR IR A
NES)
T LR AR, | Wi Ll bTR, | 2020 FEBLRTIFA A TF & . N
5 R A P PN 2011-03-11 500 HJT
TR B N
R TR A 7 2016-12-29 1,000 /570
RTINS | T AR | 2020 4L TFA & 1% - -
° | A PR IR A % 2018-05-11 2,000 737%
TR B i
SR A TR A 7 2022-07-14 1,000 /370
R TN RIRE | 7P TR, | 2020 2 LRI IT I 4 (A B -
" wEtmAR ST IR A 7 % 2018-02-00 2,000 7375
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FTERERRES | gy SRS R HEM A A5 e
I @}f%f“gg‘ig*ﬂ 2020-03-26 200 /376 *
th ;J; Lﬂ ;‘;5 %i?ﬁ 2022-05-27 300 /i 7t *
(i EFIB gﬁ/’fgﬁiﬁ 2002-04-30 1,000 /3 7G *

g %ggi%ﬂ& ﬁ}gﬁgé%AE%%ﬁ 2020 Euﬁi\ﬁﬁﬁé\f’ﬁﬁ 9019-10-18 100 Fi5t *
ﬁﬁfﬁ?ﬁ? 2012-09-11 2,000 /3 7G *

o | LS | RS EEIOH | oo tpspmatias | 20211027 100 737t )

Il R EEESRIE TR Mg AW, P ERIREET IR, “ FRRFIHREE . ERAR M 2025 4 6 [ 30 HILREFH.
20 AP AR 2 KAk 5 AR R A SR, DR e e 5.
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(2) R G EEAG DU 5y B 0 A A [X Sl 28 3 2 ) 1 0

WE I, RAT NS AT RS 5 % P AR A DL h

Bfr: 0
5%
EEW | FEEWLSFS
:):1) B AR BETE R (PRISS
]
ZIN | W\ EEHI =
g 5| s B2 o
%:/Eéﬂli bR 2 A PR A 168.02 L82%
AL
B e A PR A ) é&ﬁ;{ ;; " el 457.71 1.78%
2025 4 Elcierc;ronlc&gn Supply 391 34 1520 %9%;?9%
161 WG ERT SAPR AR | KRR | 351,19 1.36%
A SRR A IR A | BhD AR B
277.17 1.08%
B R ’
i=a7n 1,945.43 7.56% /
B UE A0V A R A A 1,469.56 2.76%
Electronic  Sign  Supply B AFEH | 1,301.97 2.45%
Corp. Kkt

y e b 2 N EEED
2024 ;@éH&BTJ\%ﬁBEL\ 100215 1.89% %9%;&9%
TR I T I 7 52 A B A ] KRR | 825.78 1.55%

T
YUNYI ZHU iﬁzﬁ;ﬁ)ﬁf%ﬁ 817.16 1.54%
=a7s 5,416.61 10.19% /
T S 40 A PR A 7] 1,621.65 3.25%
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1. EMEERGE. EFRESSAREFITRRNLERER

0

N E) R AR 55 0 T2 B AR AR, AP i S8 55 1 32 R R N ER B R

WEHN, AFAKREK. KSR E. WREGFESEF RSN T:
5 20254E 6 H 30 H |20244F 12 F 31[20234F 12 FH 31|2022 4 12 A 31
% 20254 1-6 A | H/2024 4EFE | H/20234EE | H/2022 4§
IR E () 29,780.49 44,628.02 32,805.50 24,600.62
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PESEM BHETFT §
ZELE) MRHEFIT R 629.77 460.50 556.26 863.63
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Bfr: JI7G
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2 120254 1-6 H | H/20244EFE | HI20234EfE | H/2022 4R
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ST EF (FER
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(2) oI 5t R AF B R AR 7 S g s ke
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NFEIEFERT TR RIARS . GRS EARE, TCEEX NI, R R BN
O EVAE PR I A ) P i S AE R S, TCEAEXT NV B R S R E B A FE N
(B PR RE P i, TG BB AT .
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e & - - - e
1A 1D K | 124 2FEE &3t
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e By 528.39 508.07 673.09 558.24
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KK INBAFIE T 4K UURRR T e Thie B
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iReBh
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(AR
A 4.87% 4.23% 4.29% 3.97% 0.64% -0.06% 0.32%
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i

&+ | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% - - -
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LR H 4.81% 3.84% 4.37% 4.88% 0.97% -0.53% -0.51%
fh

4+ | 100.00% | 100.009% | 100.00% | 100.00% - - -

A AN, A TR SR i L EURL . ORI D RE BRI A, KoY
AR AN B it R0 AR B oAt 7 ot 22 B AL i 2R EA LA o L
RORFFRGSE , WEATIEN, EBERARKFFEM B ALS) . 707 b 4 A4 &

MR FE

/
AT
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4. ISR RECT B REHRRN, ARG KTERE . DIkE
BhFRISR I A AR 1) & B R AR KR

(1) UL dhBC 7 2 15 AR B A4k

AN, A RDKYESRADR R TT S R BRI AT RE BRI R
B AT AR B i BT K LAt G 7 32 B R AR I e, 25 SRR A A

A LE AR DR FF ARG E , w7 R O AR R AR R AR A

(2) ARFRIMGFIGA MR DIREIFR MBI A Re 1 1) & B S BAR

K5

@© #FHAHOU & BREGR

AR, AR AR A7 AR IR

pab

R R B A T

HfL: JiTt
4k 2025 4E 6 AR 2024 SERK 2023 4EK 2022 £EK
JR AR LE = i
KRIE 4,630.18 5,108.24 2,305.76 2,248.29
Bkt 521.54 474.41 400.14 423.99
S HERR 213.59 319.60 328.88 411.26
Dise Bt 546.79 446.46 413.33 471.94
§i$j§$*4li;£ 367.69 359.19 481.87 653.37
il | 408 1,619.49 945.11 589.89 298.94
TEBY
G| ORI 5,469.52 831.52
=27 13,368.80 8,484.53 4,519.87 4,507.79

Y R, RS ISR, AR & SPUEEIIN, TR BRI %
B THE & S AR T, 2025 4 6 H AR 2024 R AR ARHE 2022 4EHK
RIEHEIN, AR IGIEIFAI R EI KK 55—, T ARKEERSE
FA R, AR S RESUREETTIHATIE RS, S EME] LR AN, TE R
BHI M BRI & 45 0, PEH BRI A . 58 5] 2024 4240 2025 4F 1-6 K
AT IATIE AL TAHERAL, AR & A A, (§45 A" 2024 451 2025 4F 1-6
HAARFER I A 2022 4EAT 2023 42 KIEIHE K.
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X IERCR D REBNIN 5, HImfENTE e, HILAE ] 25 dh o 1 A
EERUIN, HANRS BB AN SR 2 7] BRASIE M, R w] TSR AN T
REIhFV AR A B b, i I PN R i B A i 0 B UGS A 1, SEASH T

@ PRI ARG HUE K

HE TR RS AR AR Rl AR B LA, L o5 R R
FARLFI B it B3 ARE S At ™ it ) B AR LU 5 0y 859 2 A7, J 24 ) T L SR A4k}
Zo WEHA, 2w RPN S P IR RN, e E AR R

72 W B 2025 4F 1-6 A | 2024 4EBF | 2023 4ERE | 2022 4EpE
BOLAILH MR WL | 72m (3P
13,310.53 | 30,190.89 | 28,598.25 | 25,692.71
ANEARD 7]
MR
b CE BRSO | e E () 22489.62 | 41,317.12 | 35,621.17 | 27,205.27
BE-HL A IRATER )

AR, TR I, A AL AE R R R LB R E A P i
ARSI, AR R B TN, A TR bR K, BRI R s A
SRR A 2

5. HHAMGREEBRBILA
I, o FKAE SRR dh JEORD R 2t B0k OB Zh BE B 7RI A

B AR AR R il AR B LAt i JER R 2 BRI, B 2R AR A
BRI ARE , A2 dh BB AR R 5 B UL R L a0 T -

(1) KIEEAEE

BAfL: W
3k 2025 4E 1-6 A
EFESIRHEE R BAFESHE
ik} 1,071.61 5,602.59 0.19
R 305.52 5,602.59 0.05
ThRE BhF 846.91 5,602.59 0.15
(8 3
3k 2024 47§
RS E FEE HAFEESHE
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ARk 2,444.40 10,866.60 0.22
EHR) 676.19 10,866.60 0.06
DyfeBhF 1,751.57 10,866.60 0.16
(5 3R
- 2023 4EpE
AFESHEE e BAEESHE
ik} 2,729.32 11,195.72 0.24
EHR) 628.33 11,195.72 0.06
DyaeBhF 1,668.72 11,195.72 0.15
(5 3R
3k 2022 4ERE
AFEGRBE PR BAPEESHE
ARk 2,011.72 9,773.47 0.21
Ef R 730.35 9,773.47 0.07
Tyhe B 1,211.45 9,773.47 0.12

(2) FRSARIF AR 60 R ) S At

ARIEIS LRI it R 2 7] 0 i Al P AR R 7 (1 R A e B iR 4R i e P P
BE AT T AP BESREHARD |« i G ARl B At . 2257 Y B 4R 3

HA R (SPS)

KRAFAH) = it AT Geit, B4Rl T

O THERDARIEHARL ™ 5D o PRI IS L F) 7 B AR 4 1 M R

BAfL: W
3k 2025 4E 1-6 A
AEFESIRHEE R BAFESHE
4 19,283.79 22,489.62 0.86
(8 3
Sk 2024 4ERF
ErES RS E FEE HAFEESHE
K 36,456.76 41,317.12 0.88
(2 B3
A% 2023 4EFF
S HEE R BAFESHE
N4 31,403.79 35,621.17 0.88
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(2L B3

e 2022 4ERE
AFESRRE R BAFEESHE
KHFK 23,753.68 27,205.27 0.87

0 ER PR, WS I, 2w B AR AL e

O ) T EG AR P AR UL

BHARFFRE,

() AR EMNERRAER (BIFENR TS RILE A,
EMEER. SERE. RITARBTELRHESTFR L , REFERILA
A~ BABERS RABBDBRANRT AN EZRNERER; AR RERE
(FRAAER . ABHERETH) , RUNE. BERBHHIHFL

1. EEMENERRERIL (BREEARTRANG A AL MR
LEME. RAT NRIGHAELH S B I G ED
I, 2w BT R B (AR DL R -

191



"] (100%)

Kk S5AHEE ‘
BERAT | BGCNEAR | BRGW | RIME | ik | sEml | ogril | SEREEIT g
B 202546 H
30 H: Wi HAERE
UM R RLRL | 46,389.19
e | OCEEBIEIRZ | 2000-12-30
AR A B A 7 2 (25.33%) . JINR T
BHTHE (18.18%)
\ ‘ IRNEi
BMEBEHOE | s | 200e0008 | o0
PR ] ENE
" (100%)
‘ ‘ IRNEi
AR A | et | 20220608 | 20072
PR ] ENE HERE R IR
AN =l C100%) (605377.SH) 2022 EFF4E | (605377.SH)
FHE A BR A IRNEi i, 1.52% . s
1% . WA B Gl D %ﬁﬁzé;{/\ﬁrﬁﬁ/g 2021.03.24 800 TN | 2024 4FELIK ° SVETA 2024 FEK R T
G 1 (180%) Rl | AN37.68127C N KK 1,018 A
HONGKONG [ f5i i 45I1E i 41
HOEEL)J |ﬁ|Jc|;Nco., R A2 | 2024-03-08 | 50 JjHT
LIMITED & (100%)
GRAND WAY UM HEIEHTA R 150 Fi 4
HOLDING PTE | ®BHRMAMRA | 2013-03-18 ; iﬁ;
LTD 7 (100%) e
UM HERE A4k}
S LAIE SIS Tr L 3 Ty . 60,537.70
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CELULOSA CELULOSA BE 2022 K
ARAUCO Y ARAUCO Y Empresas Copec 1970 4 803.618 1 . AT 1% 2023 FFEH- iR T AN
CONSTITUCION | CONSTITUCION (99.99%) VE T 0 INTETY A A
S.A. SA. 19,043 A
L1 AR Ik [ B 7 5 v . . 25,000 Jj . 2023 FF A TN
AT A A MR (100%) | 1998-03-27 e ¥ 20 A
Ly 45 bk E bR 2 FORESTWORLD T 2% 2019 FFF 4G
SREAM AR | FORESTSTAR HOLDING 10,000 ’ SEES | 2023 R TN
(HONG KONG) 2017-12-13 * s
LIMITED COMPANY Of HoHN3 A
LIMITED (100%)
NS h i) Y. RE i T B YA » -
J:/Ek’é?{/ﬁgi;ﬁ Ot Lﬁéiﬁfﬁ%ﬁ M| BLiEA (70%) . 2007-06.11 300 ;i AN . T 5% 2014 FFF 45 202:& FERTA
IR ] 5k (30%) R HIEES N5 A
T VR LR A LR B HE X AL L E
7 s | IR - .
3 AT 1,000 2023 4 | 2023 4 B
BRI O | M s | AT 0829 AN x T 2% I | 2023 FERLIA
AT e (99%) . Ix¥ s R HEES Hom 18 A
(1%)
JE 1Tk IR AR
HH R A ]
EEARANA R (95%) TEH 4% | 2009-03-19 50005\
A S e LRI R
T ”’@Iﬂ?@“ il (600153.SH) 2010 ZEFF 5 (600153.SH)
I]KE/\?H %) 2024 4EFILIL | 0.01% s | 2024EROT
a Hong Kong Paper | /2 TEEAIAEE Ay 7,012.96 T Aok 47,422
Sources Co., A TR~ 2011-11-29 / 758 N
P = HE bR | ‘
AR Al E bR 5 IR = #4% | 2021-02-07 | 10,000 5

AR FE
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A R 5142 7]
(49%) . PN E
ERAGARA
" (31%) . LiF
EHIEA AR
N (20%)

N

i P ARAL A 2 A PR

A

TigEBALSH
FRAF (49%) .
N 4R 57

HIRAT (31%) .
i EEIER S
BIRAF (20%)

2021-04-14

10,000 75
PNCE

PANEE S TR EE
AIRAF

BN FH R
PR 2w

LEEE (95%) .
FHENGE (5%)

2019-07-05

500 /i A\
ENE

21 5%

2022 £ T4
AIEES

2023 FE R TN
Hh 10-20 A

HR R AL ah B
HATBR A 7]

Hl R 7L Bt
AR AF

HAMER Sl
R
(91.8889%) .
i
(8.1111%)

2010-11-11

4,500 71 A\
N

/INT 2%

2010 EJHR
AIEES

2023 FE R TN
A 300 A

N TASH
PR 2 =

MW T A R

D> Hi
al

AL (40%) |
L (30%)
FkAR (30%)

2018-11-08

200 /i A\
M

/INT 1%

2020 T4
HEES

2023 o TN
BN 12 N

) b R g Rk 4 S
AT PR 22 7]

WAL R Rk sl
AR F

X R IR
RAH (51%) .

2024-09-29

5,000 7
AR

WAL RS R
Sk A R A #

/NF0.1%

2025 F 14
EARES

ST /20
(000488.52)
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L1 7R SR IS 4% N ST 2 2024 FEAR G T
EHRAF (000488.52) NER 9,594 A
(49%) SN T
A#], ST RN
2024 BN
NN 227.29 12,
I
A6 2 FHAR L A PR ﬁﬁ%ﬂ%%ﬁ‘zmﬂwm 30,000 Jj YAEESC YAEEE]|
Jo 165 45 T Bt 0 A PR 2] (100%) JL AR 2$T$ii& - 2023 4F JH 44 2$T$nf)
N RGBT | st | | o | 208 EEE | TR e | 2B
HIR ] FRA ] (100%) FIANR = A

TE L BURBRIEON BT AR R TiRICa. TR EW(ERE . Orbis A Bka Il A & .

T2 WiHEHTAR QiR AIRAF T 2023 £ 6 1.

7E 3 IR EBRR 5 K JEER/A T . FOREST STAR (HONG KONG) LIMITED SZBris#l A NSREA R, W TEEMEEE, KBS AR5 &5 a5

7No

VE 4: SRE S AL R B B EL B SR A 7 2024 SN R SR I AT S AL S 2023 SEENVABH T AL 5 (AERERMS . ARy, ST RN, HERIE N
Ad L 2024 W), FEIT AR MIEREL 7.20 HEATA 5.
VE 5 A —seBRiEd NEdl 2 2l 5 A kAN SRR, DA VR T 5.
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2« BALAA BWBERSRALB D BB RAT N E BN KB

FAT N EBAERG o, T L ORBEHE DX ARz Bt H 1A R 22 =) AT AL iR g A
Bl A R A =) LI O A 7 BN AU, BRATN AR R
AIRAFENHURT 34270hh, HAR PR E MBI &+ 3 1470, 5 T ANE0s
1, FREATRE AR AR TR L RBUE X MOz DA R A BT
MBI RAR . mXHTFASARAFTRA S, AT,

T LI ORI XAz 1 L VA PR A R R A m REAEN R, AR T 2022
T T A LD R B RS, SRR AN E BN 2 AR 5 SR, R4
BT 20 JiME, 2023 FAEFHET 10 1470, ZEMBR K. FRiZA RN
[ A3 = AR AR 7] BRI Ay (834189.NQ)D 2024 41T FLA AL MR -

WAL R R SV IR A A R A B ARG, ZA N AR &R
N ST 21 (000488.S2) [HTAT], ST 2 2024 FENVIR NN 227.29 12.7C,
ZE R, Aa] T 2025 EHIG S Z AN R E L AER R, M ERFHE L.

FHEPETRE A R A A R A AR, 1%\ T 2007 FK0L, 2023 4
HEREHT 31470, @EMBEEIK. AT 2014 FH5 BN R EL AR R,
WMEWIN G R RAE . FAT I BT A FALES It IERH A th i 5 L2
HA RN FAAERKAL S

PO E ZHARHT IR A 7] 5224 5 5 5 A IR 71 9 2 7] Bk 0 S gvoet i 4
JSL R » 090 D RIAA B DR 2R 7 7 A RO AR A7 BR 2> =] AN A7 46 4] (002601.82)
IS BT, 2 ) ) HoR I B m ol 5 B

b, NE 5 BRI I A BTSSR N B BN S &
e Mk R A

3. FEMNERA RINEH. AAEERETR) » KEAZR. HE
KA B R D

WEWIN, 2wl AT KPR R LR P S L 2 BRI B AR R P 25
B KoL T
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A7, W, JG/IKG

o) AT SR SR 2 AENF | 2025 4E 1-6 | 2025 4F 1-6 | 2024 43 | 2024 453K | 2023 43K | 2023 £E3F | 2022 4E3E | 2022 4EE
KA | ARWEE | XGRS | WHRE | WEA | WERE | WRh | BEE | WY
T W A w N I\
1 %Q\Ig RERT AR LR G 4 A R 11,416.23 4.04| 11,056.26 4.55|12,681.40 428| 3,174.71 5.94
CELULOSA ARAUCO Y|, .
2 CONSTITUCION SA. AR Va5 1,019.55 4.09 509.86 451 203.74 3.92 - -
% E NG b .
3 ,'iﬂg Ik BB 52 2 B R AT IR K A 5 7 4,459.93 4.07 498.87 4.44 349.07 3.83 966.59 4.79
4 | BiEERE A RA A AR R 287.13 5.18 238.76 5.23 227.52 4.94 56.89 4.75
TR LR B X AR |, o
5 O TR AT AR L] - - 298.15 4.44 217.40 4.92 - -
JE 1158 R A A BR A A K A 5 7 4,843.22 419| 12,190.56 4.45| 5,897.73 4.68| 3,350.04 6.35
BN B B AR R A 7] ek |[HawE - - 346.00 17.16 744.00 16.62 310.00 15.49
8 |HilNtELIL M A IRAF %ﬁ%ﬂ VR 30.00 48.08 98.00 56.19 158.18 71.65 163.00 71.37
il=]
9 |EMITFEHRILEIRAHA ®WEkr | H o 4.00 13.01 2.00 16.19 143.00 12.90 737.25 16.25
10 Wb RS RS A PR A ] Ed R 2,975.25 4.52 - - - - - -
11 | wiaER R AR A A (NEE 7 R Y] 574.00 12.38 924.00 13.45 725.00 14.46 - -
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WA, 2w RN R RN 5 5 e s A e i, ORI AN 5 A
Bz i E A AR R E R

ARITTIE, RN TSI 5 2 m RO A Eean

AT MR ST H MR Go/m

8,000.00 -

7,000.00 A

6,000.00 A

5,000.00 A

4,000.00 -

3,000.00 A

2,000.00 A

1,000.00 A

- T
a4 M o~ O A o M WK~ O A oA MW~ D A oA M W
O © © © © 4 O © © © © 4 O Q ©9 o © 4 o © °©
\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
Jd § § d J§ d ® &8 ® ® & ® § § 9 §9 9 9 © B ©
NN NN NN AN NN AN NN NN AN N A
O O O © O O © O O O O © O O O o © o © o o
N & & 8 &8 N N & & & & 0

—— KA GO/ —— AR IR G/
R RIR: Wind B iR
AT R RIGN I ST ZMAEXT . G/
7,000.00 ~

6,000.00 H
5,000.00 ~
4,000.00 -

3,000.00 ~
2,000.00 ~
1,000.00 A

= X XN N S S S S S S ]S OSSO OS] OS] OS”]COOCYERSNSTYE OS] OSELC=S

R A Go/mD — O3] R SR (GT/ WD

IR Wind B iR

H1 E BRI, R A 2 FIRSER IO i AL sl 34 5 AR T i i ik AR sl ka3
AR B o w AN R R 2 18] BRI 4 AL A7 AL 22 57, 2B R RIS s AN
R FPZE TR WA w2022 2 AR AR R AR A 6 1) 22 7 2 R
O3 ) M 2R 0AR B 52 5 R e A BR 2 ) AN L i A R B A R A R R I B AR SR =
SR 2022 SR5R K, BRI T RS AR ALK, 20 W) AT AR RE TR bRt
BB A7 IR 2 J AR T T A A AT BR 28 W R A B R A J =N, b
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I T3 A% e
KBTI, RN BT A S A wER WA RS B R

AT BB RN ST T/

30,000.00 -

28,000.00 -

26,000.00 -

24,000.00 -

22,000.00 -

20,000.00 -

18,000.00 A

16,000.00 A

14,000.00 A

12,000.00 A

10,000.00 T
A M W~ ® A d MW~ ® A o MW~ O + o M
O © © © © 4 0 © Q@ © © 4 O © © o © 4 o Q o
I d d d Jd Jd ® ® ® & 8 & I IS IS I I I 5 B O
AN N NN AN AN AN NN N NN NN NN A AN N
O O O O O O O © O O © O O O O 9O O O © O O
N & &§ § & § & & & Q7 Q&

+
EH
=
h=r
=S
P
iy
Sl
&
e

SUFRD GUMD = A ER RIS GEME)
BRI Wind il

H b T, 0 A A mD AR OB R I A% B B 4 S [ R ok T
M AIEAR—F, 2024 4F 2 AR 4 A AREREH RIS & T E N TS
ks, FERRNF G AACRMEZE R AR FTEL BE O R E AR LR S
PR AEF, ANE E  TE ER R A . A E AN TR R R T PR SR A% AR )
TEEE SR, T8RRI SRS, 2022 547NN E FHARAT IR A =
IR R EDYZRE,  BhiT 4R R s b T 2022 ARARAL, SRAMARNTEAE, 2023
SRR 2024 SEER IR T3 PR RS 2022 4EDUZREERS A B FF, RIE A ] 2023 4
A1 2024 AEXEHER I FAN /M ETEe X TR R B A RA R (BURERR “5%
DT ) ME, AF] 2022 G HRSRIE N AR AERT =R, LR TS
FAE T 2022 4E RN, R AF] 2022 4EXF HRMM A . 2023 4F, 2 )3
K [a] 0y 2023 48 1-4 43, I Tz i 5L 2022 SE AT =ZF R T RE, Bk
A F] 2023 R FER MG AL 2022 AFEH R [ . 2024 4FF1 2025 4F 1-6 H, AT
XS PHT T R IS, BRI S AR, Rt 2024 4EA4 i 7+, 2025
4 1-6 H RIS T B 2w AN IR AL 82 75 A SR PR FoBs 00 22 57t S 22 3o
iNENER R NEITET
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(7% WHEEEMANESETR, BREFENRLRIREE . KRBT
FRBREREPNR, EEMNEERIMRT 5RTANLREBRTREFEREK
R AR BRI At 2 22 A

ox ) R A AT O SN R B 5 R SRR O T

FE AR ﬁiﬁf apeEE
A Yo ] L B HERERH (605377.SH) ZKAUAK A G, Hidh
y [PMSEREBRRBER | g s, AR T 2022 SRS AR TTE A

AR EXR, R AELREE.

SN REKHE R IS A B 298 R A 3 805 5 v
o IV NS TITOCION | | SRR, 22 T 2028 ERHFIA 5 B FILK

SA . # A ¥ £ 7 B CELULOSA ARAUCO Y
o CONSTITUCION S.A. 31, fREEAIAGEFLRL.

L AR [ B B2 5 O i RIKR Gy, BEBRECR, AT 2019 45

SRRV B e rpia A E X R R I A R R R
— ‘ KT T, BB BONER K, AT 2014 4 5
VAT T TR GNP N > o \ ) '

4 | REERESAIRAT AR e A R, 1S W B AR

o | TR GRBINE |, | AT, HBARK, A T 2023 1y

S CE IR 7 ? LRI A E R, AE SRR

R (600153.SH) HAKHAIKTA HT, 1idh
6 |EITERBIARAR | AK KA, AT 2019 SEIHR SN AL A
TERAR, MEHINEIERARE.

FRE———. 2 B 97 7 A 14 Bk R 72 o (3 Bl 5 R

7 |f RERE | A AR RLARIR, ART 2022 4TFIA 5 I0A
(E, B A AR
— B B U T 1994 2 10 11, JoRIGRAEE
AT H v
g |HATERAMBOINIR e | eyt Sips, 2 70T 2000 4R 5% 80 B

oyl

SETER AR, AN AR ARE.

2R NAEIVS R IS Rl ) AN S Y%
9 | BEMUTTHEARAT | kA (002601.S2) (ML HIR, AwT 2020 £EJF
HEHAE, MEMNEERARE,

R BB AWK B A A ST R
1 |PHORMHHIER o | Coooamesz) pr i, anT 2025 i
AT AT B AL

FAGHER (002601.5Z) FAKAAER IR A =1, 2
11 | faRRBRARAR (REk | 7T 2023 ST S HAAE, S HIN S 1ER R
E o

N 5 EEMNE S SRS GENE, WA, AR EEMANE S A
FEIRSL, AFAERT R TBOLEEE « RIBT2R BRI PN, 27 FZ AN
i S AR R T5 5 ] SRR T A R OR R B AR A 28 224k

(B Ziatrbiikae. HNRE. B&™H. REAZ NERKNNEES,
BB 2024 FE =R RIGER DR HI S
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N ERIE AR R Y5 20 Jy ik R Ry A E 2Bk BBy, A w) 2024 4R
VAR FSERLER FOR AEAP R RE . BERIRT . e by B ) 122 e SO 3
BT RGN
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o e \ .. o TR | RESE | RSN G| RS
FERNEANETE, EEIFEFATKIER e
\ FURMIRERT, MRHEASE | v o g | PEREER BN S 1 S | 200
S b Gttt | OO g s L8 EEATH | 9199 134.43 2832 11.11%
R, AEA, s A B RE ERF IR ) v
HiE R
EERAMBE LS, | BN EFHIR |
e | PR e |, e [ B TR s, g
o |G ZERRRERE. | SLRHERA | $;Fjﬁ§%%éﬁgﬁ REERIRESE | 29 14-19 2,060.88 14.78| 88.89%
7 FIRE. SMIPERER: )y | 3] JEAFREMIER |y a O ke PR A 7
Jr i DR IE | A IRAR

TE: BE OB R TS O A R ST N AR L CER OB Y CEiE R 2023 4 12 A BYEH
BB BN, i R0y Wind B
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n B PR, #EOkER ER Al . AR R EE . AL U B
T EFR AR, & T A AR SE AR A i 2R e T AR I AR
R g MRG0y B TR AR S A ) o E VR R 8 2 W] DR AR AN [R]85 7 07 i PE RE I
ORI IER FA FRSE, e 2024 5 RIGH 5 BR OB R A Ly 11.11%,
i BB, SRR BB RIS S TS s PR RCR 22 5%, A W] 2024 4 2
AR 4 FER AR RIS R B AR 2 H 7] RERIE 1 3 HBR ok i AR R
fRAER Ry, BRI A AR A RIS O BT, B G M.

O\ AR & AN BN R S5 R B BRI IR s IR IR E BR 5
RIEARA T LM Eo, B EWRCH O a3, BERETTILERE,

[FFERIAKEBAERD . SGHEETEARMREANFRTHER; 8 2024
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T
TG 285 1L, 35 {1 A

Fit.
3 | RIS ke |mss | D Yman|D T
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Vi 2% 27 T B s 23| 6 % 14 L\ale*?ﬁﬂ%ﬁaﬁziX
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hake - e AR B B B T B
o | TETITRE Ly | [ 5| | K
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T ATLH |WMEMH| 168 | £R | £R | £F A4 B R
- B | R | R | TR | M
BRZA ]
EITRERBOE | | e % o2, |E 2
6 | i (= SE FEA VAR A
8 =) N T RO 6 A TR
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	一、基本情况
	问题1、实际控制人认定与控制权稳定性
	【公司回复】
	一、补充披露林贤福、吕德水签署的一致行动协议的主要内容，包括但不限于各方权利义务责任、发生意见分歧或者纠纷时的解决机制、上市后至少36个月内维持一致行动关系稳定的具体安排等
	二、补充披露蔡碧瑜、林春梅、吴雄彪与发行人实际控制人的一致行动关系
	三、说明未将蔡碧瑜、林春梅、吴雄彪认定为共同实际控制人的主要依据及合理性；结合前述三人未来持股、减持以及参与公司治理管理方面的安排，是否与林贤福、吕德水就持股、治理等存在特殊安排等，说明是否通过实际控制人认定规避合法规范性、同业竞争、关联交易、股份减持等方面监管要求的情形
	（一）说明未将蔡碧瑜、林春梅、吴雄彪认定为共同实际控制人的主要依据及合理性
	（二）结合前述三人未来持股、减持以及参与公司治理管理方面的安排，是否与林贤福、吕德水就持股、治理等存在特殊安排等，说明是否通过实际控制人认定规避合法规范性、同业竞争、关联交易、股份减持等方面监管要求的情形
	1、前述三人未来持股、减持以及参与公司治理管理方面的安排，是否与林贤福、吕德水就持股、治理等存在特殊安排
	2、说明是否通过实际控制人认定规避合法规范性、同业竞争、关联交易、股份减持等方面监管要求的情形


	四、说明林贤福、吕德水、陈志春、张大同、吴起等人在相关高校任职期间投资发行人并任职，是否符合国家、地方及相关高校关于教职工兼职和对外投资的相关规定，是否需要获得相关高校的批准
	（一）说明林贤福、吕德水、陈志春、张大同、吴起等人在相关高校任职期间投资发行人并任职，是否符合国家、地方及相关高校关于教职工兼职和对外投资的相关规定
	（二）是否需要获得相关高校的批准


	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查结论

	问题2、历史上的出资与股权转让瑕疵及员工持股
	【公司回复】
	一、结合当时有效的国资管理法律法规、教育部以及浙江大学等关于股权投资、处置的管理要求，说明浙大科技园2007年股权转让存在的具体瑕疵及规范措施是否有效、股权是否清晰
	二、说明2019年相关自然人股东及宜启新相关合伙人取得增资资金的具体来源，是否存在股权代持或其他利益安排、是否构成资金占用，补足出资的具体过程、金额与资金来源、履行的程序及其有效性
	（一）说明2019年相关自然人股东及宜启新相关合伙人取得增资资金的具体来源
	（二）是否存在股权代持或其他利益安排、是否构成资金占用
	1、是否存在股权代持或其他利益安排
	2、是否构成资金占用

	（三）补足出资的具体过程、金额与资金来源、履行的程序及其有效性
	1、直接股东层面
	2、宜启新层面


	三、说明相应无票收入的汇款方信息，汇入发行人时点、路径及代相关股东或合伙人缴纳出资的具体方式，无票收入与个人卡收付款各期发生额及占当期营业收入的比重，相关违法违规行为是否存在受到行政或刑事处罚的风险，规范整改情况及相关内控措施稳定运行的时间，是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（简称《业务规则适用指引第2号》）相关规定
	（一）说明相应无票收入的汇款方信息，汇入发行人时点、路径及代相关股东或合伙人缴纳出资的具体方式
	1、说明相应无票收入的汇款方信息
	2、汇入发行人时点、路径及代相关股东或合伙人缴纳出资的具体方式

	（二）无票收入与个人卡收付款各期发生额及占当期营业收入的比重
	（三）相关违法违规行为是否存在受到行政或刑事处罚的风险
	1、上述出资瑕疵事项不存在被相关市场监督管理部门行政处罚或被刑事处罚的风险
	2、上述出资瑕疵事项不存在被主管税务部门行政处罚或受到刑事处罚的风险

	（四）规范整改情况及相关内控措施稳定运行的时间
	（五）是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（简称《业务规则适用指引第2号》）相关规定

	四、说明员工持股平台对合伙人锁定期、行权条件、内部股权转让、离职或退休后股权处理的相关约定以及股权管理机制，是否存在非员工持股情形，若存在，请说明原因及合理性；结合持股平台的增资定价与机构投资者估值定价的差异、报告期内持股平台合伙人间份额转让的时间及价格等，说明相关情形是否构成股份支付，相关费用确认是否准确
	（一）说明员工持股平台对合伙人锁定期、行权条件、内部股权转让、离职或退休后股权处理的相关约定以及股权管理机制
	（二）是否存在非员工持股情形，若存在，请说明原因及合理性
	（三）结合持股平台的增资定价与机构投资者估值定价的差异、报告期内持股平台合伙人间份额转让的时间及价格等，说明相关情形是否构成股份支付，相关费用确认是否准确
	1、报告期外宜启新增资及宜启新合伙人之间份额转让涉及的股份支付费用
	2、报告期内宜启新合伙人之间份额转让涉及的股份支付费用
	3、相关费用确认是否准确


	五、说明发行人股东多次通过现金支付方式完成增资或股权转让的原因、资金来源，证明其出资或交易真实、股权清晰的主要依据，是否存在股权代持或权属纠纷
	（一）发行人股东通过现金支付方式完成增资的原因、资金来源
	（二）发行人股东通过现金支付方式完成股权转让的原因、资金来源
	（三）证明其出资或交易真实、股权清晰的主要依据，是否存在股权代持或权属纠纷


	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查结论
	三、请保荐机构说明就发行人股东历史上以公司无票收入增资及整改、以现金方式增资或股权转让真实有效性的核查过程、方式、结论，并提供相关工作底稿。

	二、业务与技术
	问题3、关于创新特征与市场地位
	【公司回复】
	一、结合衡量公司产品先进性、创新性的参数指标及与主要竞品的对比情况，分别说明相关产品在功能用途、性能质量、绿色环保、生产成本等方面的先进性，以及在销售价格、满足客户需求或市场拓展等方面的竞争优势
	（一）衡量公司产品先进性、创新性的参数指标及与主要竞品的对比情况
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料

	（二）公司相关产品在功能用途、性能质量、绿色环保、生产成本等方面的先进性
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料

	（三）公司相关产品在销售价格、满足客户需求或市场拓展等方面的竞争优势
	1、销售价格方面的竞争优势
	2、满足客户需求和市场拓展方面的竞争优势


	二、说明公司核心技术的来源、申请专利情况、取得难度或所需时间，在改善产品质量、降低生产成本、提升生产效率或促进产品创新等方面的具体体现及较同行业公司相似技术的竞争优势，是否具有进一步转化应用的空间；结合储备技术对应的产品类型、应用领域、研发周期，简要说明相关技术的产业化前景及对现有产品、技术的迭代或提升情况
	（一）公司核心技术的来源、申请专利情况、取得难度或所需时间
	（二）公司核心技术在改善产品质量、降低生产成本、提升生产效率或促进产品创新等方面的具体体现及较同行业公司相似技术的竞争优势，是否具有进一步转化应用的空间
	（三）结合储备技术对应的产品类型、应用领域、研发周期，简要说明相关技术的产业化前景及对现有产品、技术的迭代或提升情况

	三、结合林贤福、吕德水、陈志春、张大同、吴起等人在相关高校任职期间的研究方向，说明发行人主要技术是否来源于前述主体在高校的职务成果、是否依赖相关高校的研究资源开发形成、是否存在权属争议或纠纷，前述主体是否违反与相关高校关于竞业限制或保密方面的约定
	（一）结合林贤福、吕德水、陈志春、张大同、吴起等人在相关高校任职期间的研究方向，说明发行人主要技术是否来源于前述主体在高校的职务成果
	（二）发行人主要技术是否依赖相关高校的研究资源开发形成、是否存在权属争议或纠纷
	（三）前述主体是否违反与相关高校关于竞业限制或保密方面的约定

	四、结合公司相关技术、产品被认定为国际先进或国内领先的鉴定机构的职责、性质、业内影响力及权威性，认定程序与主要依据，与发行人或其关联方的合作情况等，进一步说明上述认定结果是否客观公允；若相关表述不准确，请更正
	（一）公司相关技术、产品被认定为国际先进或国内领先的鉴定机构的职责、性质、业内影响力及权威性
	（二）鉴定机构的认定程序与主要依据，与发行人或其关联方的合作情况等，进一步说明上述认定结果是否客观公允
	1、科技成果鉴定与登记的相关程序
	2、科技成果鉴定与登记的主要依据
	3、与发行人或其关联方的合作情况


	五、结合中国造纸学会特纸委、中国日用化工协会相关证明的公信力、权威性以及关于公司高克重数码纸基新材料、装饰纸水性印刷墨产品市场占有率认定的主要依据，说明相关结论是否客观公允；测算说明我国热升华转印纸、高克重数码纸基新材料、装饰纸水性印刷墨的市场规模（数量、金额）及发行人相关产品市场份额对应的排名（或分位数位置）情况；说明发行人主要产品是否具有较大市场空间、市场份额是否位于行业前列
	（一）结合中国造纸学会特纸委、中国日用化工协会相关证明的公信力、权威性以及关于公司高克重数码纸基新材料、装饰纸水性印刷墨产品市场占有率认定的主要依据，说明相关结论是否客观公允
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料

	（二）测算说明我国热升华转印纸、高克重数码纸基新材料、装饰纸水性印刷墨的市场规模（数量、金额）及发行人相关产品市场份额对应的排名（或分位数位置）情况
	1、热升华转印纸及高克重数码纸基新材料
	2、装饰纸水性印刷墨

	（三）说明发行人主要产品是否具有较大市场空间、市场份额是否位于行业前列
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料


	六、结合报告期内发行人各类主要产品的销量、单价变化，可比公司对应产品的销量、产能变化情况，各类产品下游主要应用领域的景气度等，说明公司各类业务是否面临竞争加剧、需求萎缩、发行人行业地位下降等风险，并完善相应风险揭示
	（一）报告期内发行人各类主要产品的销量、单价变化
	（二）可比公司对应产品的销量、产能变化情况
	（三）各类产品下游主要应用领域的景气度
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料
	3、食品包装材料及其他

	（四）说明公司各类业务是否面临竞争加剧、需求萎缩、发行人行业地位下降等风险，并完善相应风险揭示
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料
	3、食品包装材料


	七、结合与同行业公司的对比情况，说明发行人是否具有稳健良好的经营业绩、现金流或成长性
	八、结合前述内容更新《关于符合国家产业政策和北交所定位要求的专项说明》

	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查意见

	三、财务会计信息与管理层分析
	问题4、业绩真实性及持续性
	【公司回复】
	一、产品结构变动情况及对未来业绩影响
	（一）结合下游客户生产过程，说明纸基材料与墨水在终端生产环节的配合情况，客户是否合并采购，采购数量是否具备配比关系；结合上述情况及各产品条线客户重合情况，说明报告期内二者销量波动差异较大的原因
	1、结合下游客户生产过程，说明纸基材料与墨水在终端生产环节的配合情况，客户是否合并采购，采购数量是否具备配比关系
	2、结合上述情况及各产品条线客户重合情况，说明报告期内二者销量波动差异较大的原因

	（二）列示各类产品平均单价变动情况、市场平均价格及可比公司产品单价变动情况，说明产品单价变动原因及合理性；结合期后订单数量及合同单价的情况，说明后续产品单价是否稳定，是否对未来业绩或收入结构产生较大影响
	1、列示各类产品平均单价变动情况、市场平均价格及可比公司产品单价变动情况，说明产品单价变动原因及合理性
	2、结合期后订单数量及合同单价的情况，说明后续产品单价是否稳定，是否对未来业绩或收入结构产生较大影响

	（三）说明数码纸基新材料销售额增长与产量变动不一致的原因，结合机外涂布与机内涂布产品销售额、销量、单价、毛利率、产销率等，量化分析数码纸基新材料产销率下降或单价下降的原因
	1、数码纸基新材料销售额增长与产量变动不一致的原因
	2、结合机外涂布与机内涂布产品销售额、销量、单价、毛利率、产销率等，量化分析数码纸基新材料产销率下降或单价下降的原因

	（四）结合制作工艺、成本投入、产品性能等说明机外涂布与机内涂布产品价格差异较大的原因；结合二者客户结构、应用前景、发行人未来规划等，说明2024年投建新SPS产线的原因及合理性
	1、结合制作工艺、成本投入、产品性能等说明机外涂布与机内涂布产品价格差异较大的原因
	2、结合二者客户结构、应用前景、发行人未来规划等，说明2024年投建新SPS产线的原因及合理性

	（五）分产品线列示各期12月31日与6月30日在手订单情况，结合在手订单情况、衢州东大净利润较低的情况、SPS产线达产及后续订单情况，说明未来是否存在销售收入和毛利率持续下滑的风险

	二、客户稳定性及销售真实性
	（一）按照销售金额对各产品条线（区分机外及机内涂布）客户进行分层，列示报告期各期各层级客户数量、对应收入、平均销售金额及客单价、毛利率情况
	1、数码纸基新材料产品客户分层情况
	2、水性墨材料产品客户分层情况
	3、食品包装材料及其他产品客户分层情况

	（二）按照境内、境外客户，分别列示各期前十大客户的基本情况，包括成立时间、合作历史、股东结构、注册资本、主营业务、销售内容、金额及占比、毛利率、市场地位、经营规模与主要财务数据、关联关系，是否存在成立不久或规模较小即成为发行人主要客户的情形，如是，请说明商业合理性
	1、境内前十大客户基本情况
	2、境外前十大客户基本情况

	（三）说明报告期内持续与发行人存在业务往来客户的数量、合作年限、销售金额及占比；结合客户需求及采购频次说明与客户持续合作的原因、未来是否仍会持续
	1、报告期内持续与发行人存在业务往来客户的数量、合作年限、销售金额及占比
	2、结合客户需求及采购频次说明与客户持续合作的原因、未来是否仍会持续

	（四）说明生产型客户和贸易型客户的销售占比、平均单价、毛利率，是否存在较大差异；分别说明各期生产型客户和贸易型客户的前五大客户主要情况，贸易型客户对应销售区域或终端客户情况
	1、生产型客户和贸易型客户的销售占比、平均单价、毛利率，是否存在较大差异
	2、各期生产型客户和贸易型客户的前五大客户主要情况，贸易型客户对应销售区域或终端客户情况

	（五）说明发行人境外销售的主要国家和地区分布，公司产品所属贸易品类在主要销售区域的关税税率变化情况，与公司关税缴纳情况是否相符；海关报关数据、运保费、出口退税与各期境外销售收入的匹配性
	1、发行人境外销售的主要国家和地区分布，公司产品所属贸易品类在主要销售区域的关税税率变化情况，与公司关税缴纳情况是否相符
	2、海关报关数据、运保费、出口退税与各期境外销售收入的匹配性

	（六）分别说明各期境内、境外前十大客户销售数量、生产周期、收入确认周期、收入确认证据（合同、出库单、运输单、签收单、验收单、报关单、提单、回款单等）获取情况、回款情况；说明上述客户收入确认时点参照的具体单据，收入确认标准的披露及执行是否准确
	1、分别说明各期境内、境外前十大客户销售数量、生产周期、收入确认周期、收入确认证据（合同、出库单、运输单、签收单、验收单、报关单、提单、回款单等）获取情况、回款情况
	2、说明上述客户收入确认时点参照的具体单据，收入确认标准的披露及执行是否准确



	【中介机构回复】
	一、中介机构关于上述事项的核查情况及核查意见
	（一）产品结构变动情况及对未来业绩影响
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）客户稳定性及销售真实性
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、说明与收入确认真实性、截止性相关的核查方法、核查过程、单据覆盖比例及核查结论
	（一）关于收入确认真实性、截止性相关的核查方法、核查过程、单据覆盖比例
	（二）核查结论

	三、说明发行人，主要股东、董监高及近亲属，员工及前员工与主要客户及其关联方资金往来的核查情况，说明核查标准及核查比例，是否存在其他利益安排
	（一）核查情况、核查标准及核查比例
	1、账户完整性的核查情况
	2、执行的主要核查程序
	3、资金往来核查标准和核查比例

	（二）核查结论

	四、说明对客户分散度较高所采取的针对性核查方式及抽样标准，重要性水平确定是否恰当
	五、说明贸易商销售中终端客户的核查程序及比例，穿透核查具体形式及获取证据比例
	（一）对贸易型客户进行走访
	（二）取得贸易型客户进销存
	（三）获取贸易型客户的销售明细、对部分贸易型客户的终端客户进行穿透访谈

	六、第三方回款真实性的核查情况，说明主要客户回款方代客户支付必要性及合理性的核查证据

	问题5、采购及生产真实性
	【公司回复】
	一、采购额与销售额变动差异较大
	（一）说明原材料采购量、库存量与各期末在手订单是否匹配；各期末库存商品中已签订销售合同的金额及占比，无订单对应的存货具体内容及用途、库龄，分别说明期后销售结转情况
	1、原材料采购量、库存量与各期末在手订单的匹配情况
	2、各期末库存商品中已签订销售合同的金额及占比，无订单对应的存货具体内容及用途、库龄，分别说明期后销售结转情况

	（二）结合前述情况说明2024年采购原材料金额、库存原材料金额大幅增长的原因，存货周转率明显下降的合理性，采购及生产模式是否发生调整
	1、2024年原材料采购金额、库存原材料金额大幅增长的原因
	2、存货周转率明显下降的合理性，采购及生产模式是否发生调整

	（三）结合问题①②及2024年待抵扣进项税额大幅增长的情况，说明2024年是否存在超量备货降低账面货币资金的情形
	（四）说明各类原材料各期研发、生产领料数量及金额，各类产品各工序生产过程及原材料消耗过程，单位产品各类原材料成本占比；说明各期产品配方是否发生明显变化，木浆采购额增长而连接料、功能助剂采购额基本持平的合理性及具体依据，领料量与产量是否匹配
	1、说明各类原材料各期研发、生产领料数量及金额
	2、说明各类产品各工序生产过程及原材料消耗过程
	3、说明单位产品各类原材料成本占比
	4、说明各期产品配方是否发生明显变化，木浆采购额增长而连接料、功能助剂采购额基本持平的合理性及具体依据
	5、说明各期领料量与产量是否匹配

	（五）说明主要供应商的具体情况（包括但不限于股权结构、成立时间、注册资本、经营规模、发行人采购额在其销售额中的占比），是否存在成立不久、营业额或参保人数较少即成为发行人主要供应商的情形；说明供应商类型（报关代理商、贸易商还是生产商），采购内容、数量及单价的情况
	1、主要供应商的具体情况（包括但不限于股权结构、成立时间、注册资本、经营规模、发行人采购额在其销售额中的占比）
	2、成立不久、营业额或参保人数较少即成为发行人主要供应商的情形
	3、主要供应商类型（报关代理商、贸易商还是生产商），采购内容、数量及单价的情况

	（六）说明与主要供应商合作背景，是否存在前员工设立或经营、关联方亲属任职的供应商，主要供应商及其相关方与发行人及其相关方是否存在关联关系或其他利益安排
	（七）结合材料性能、供应商、最终产品、最终客户的差异及对应数量等，说明2024年高价采购钛白粉的合理性。
	（八）说明报告期内供应商结构发生较大变化的原因；山东加林国际贸易发展有限公司终端供应商情况，通过其报关进口的合理性，是否属于行业惯例，向其采购木浆金额大幅减少、结算货币由人民币变更为美元的原因；说明2024年向CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.、GRAND WAY HOLDING PTE. LTD.等境外供应商木浆采购额增长的原因，前述供应商是否属于转口贸易商，相关原材料是否受出口国政策限制，境外采购是否稳定
	1、报告期内供应商结构发生较大变化的原因
	2、山东加林国际贸易发展有限公司终端供应商情况，通过其报关进口的合理性，是否属于行业惯例，向其采购木浆金额大幅减少、结算货币由人民币变更为美元的原因
	3、2024年向CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.、GRAND WAY HOLDING PTE. LTD.等境外供应商木浆采购额增长的原因，前述供应商是否属于转口贸易商，相关原材料是否受出口国政策限制，境外采购是否稳定

	（九）说明应对木浆、钛白粉价格大幅波动的主要措施及效果
	1、密切关注原材料市场行情，适时进行主动备货
	2、建立多元化的供应商采购渠道
	3、根据市场情况执行下游客户价格传导机制


	二、能源采购变动与产量匹配性
	（一）结合机器能耗、开工时长、生产工序等说明各类产品生产与能源消耗的对应关系，各类能源采购及消耗量差异原因，与产品产量是否匹配
	1、结合机器能耗、开工时长、生产工序等说明各类产品生产与能源消耗的对应关系
	2、各类能源采购及消耗量差异原因，与产品产量是否匹配

	（二）说明报告期内发行人能源供应商及采购单价，采购单价低于政府指导定价的原因，是否存在由其他方代垫成本费用的情形
	1、报告期内发行人能源供应商及采购单价
	2、说明采购单价低于政府指导定价的原因，是否存在由其他方代垫成本费用的情形

	（三）说明各类能源消耗等制造费用在产成品、在产品之间的分配方式，与产量的匹配性，是否符合《企业会计准则》规定


	【中介机构回复】
	一、中介机构关于上述事项的核查情况及核查意见
	（一）采购额与销售额变动差异较大
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）能源采购变动与产量匹配性
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、说明对发行人采购真实性、成本完整性、成本结转截止性相关的核查过程、核查证据、覆盖比例及核查结论
	三、说明贸易商或报关代理商终端供应商穿透核查程序及比例
	四、说明产量真实性、存货真实性的核查过程，监盘过程中是否开箱、称重等，相关程序核查比例
	五、说明对报关代理商相关代理费用的结算标准，与进货量是否匹配；对相应供应商资金流水核查情况，是否与发行人及关联方、发行人客户或其他供应商存在异常资金往来，异常情形的认定标准及比例

	问题6、应收款项增长的合理性
	【公司回复】
	一、结合报告期内老客户信用政策、实际回款周期变动、新增产品导致客户结构变动等，量化分析应收账款增长来自于新客户还是老客户
	（一）报告期内老客户信用政策、实际回款周期变动
	（二）新增产品导致客户结构变动
	（三）量化分析应收账款增长来自于新客户还是老客户

	二、结合前述情形说明2024年四季度销售占比未显著提高的情况下，应收账款周转率下降的原因，与可比公司是否一致
	三、说明应收账款逾期标准；结合逾期客户的具体情况，说明最近一年逾期占比提高的原因，是否存在回款恶化的迹象
	四、结合报告期内业务模式、供应商及客户信用期、应收应付科目余额变化情况，现收现付占收入、成本比例等，说明各期经营活动产生的现金流量净额显著低于净利润的原因
	（一）业务模式、供应商及客户信用期对经营活动现金流的影响
	（二）应收应付科目余额变化情况
	（三）现收现付占收入成本比例情况
	（四）各期经营活动产生的现金流量净额显著低于净利润的原因

	五、说明各期应收票据及应收账款融资贴现、背书金额，票据前后手是否属于与发行人签订经济合同的往来客户、报告期内是否存在无真实交易背景的票据往来
	（一）各期应收票据及应收账款融资贴现、背书金额
	（二）票据前后手是否属于与发行人签订经济合同的往来客户、报告期内是否存在无真实交易背景的票据往来
	1、票据前后手是否属于与发行人签订经济合同的往来客户
	2、报告期内是否存在无真实交易背景的票据往来


	六、量化分析银行承兑汇票票据贴现金额与财务费用、经营活动现金流、收到的其他与筹资活动有关的现金的匹配关系，是否符合相关监管规则要求，贴现费用计入投资收益是否符合《企业会计准则》规定
	（一）量化分析银行承兑汇票票据贴现金额与财务费用、经营活动现金流、收到的其他与筹资活动有关的现金的匹配关系，是否符合相关监管规则要求
	（二）贴现费用计入投资收益是否符合《企业会计准则》规定


	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题7、关于固定资产大幅增长的合理性
	【公司回复】
	一、结合固定资产增加数量、建造成本、单位产能贡献、转固与开工时间等，分产品条线说明产能增长与固定资产余额的匹配性
	二、说明报告期内固定资产余额增长相关的决策过程、招标过程、主要资产定价情况及公允性、采购资金/票据流转过程，相关资产出让/建设方与发行人及其关联方及近亲属资金往来情况，相关固定资产采购是否真实
	三、说明新增资产转固、试运行、正式投产时间，各阶段产量情况、折旧会计处理情况，衢州东大2号线2024年1-3月的折旧摊销费用计入管理费用的合规性
	（一）说明新增资产转固、试运行、正式投产时间，各阶段产量情况、折旧会计处理情况
	（二）衢州东大2号线2024年1-3月的折旧摊销费用计入管理费用的合规性

	四、说明衢州东大2号线项目已基本投产、产能利用率下降的背景下建设新项目的原因，对应产品条线及未来产能预计增长情况，相关交易的真实、公允性
	（一）说明衢州东大2号线项目已基本投产、产能利用率下降的背景下建设新项目的原因，对应产品条线及未来产能预计增长情况
	（二）相关交易的真实、公允性

	五、说明衢州东大2号线产能爬坡及期后达产情况；结合产能利用率下降及墨水产能利用率情况，说明是否存在闲置、关停的设备，相关折旧的入账方式，减值准备计提是否充分
	（一）说明衢州东大2号线产能爬坡及期后达产情况
	（二）结合产能利用率下降及墨水产能利用率情况，说明是否存在闲置、关停的设备，相关折旧的入账方式，减值准备计提是否充分

	六、结合衢州东大2号线与浙江富泰承建项目转固情况，说明新增折旧预计对2025年利润产生的影响

	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查意见
	三、验证固定资产采购及投产真实性的核查程序、证据类型及比例

	问题8、研发费用核算准确性
	【公司回复】
	一、说明领用原材料与研发形成副产品、研发废料的数量、质量对应关系
	（一）机外涂布的数码纸基新材料相关研发项目
	（二）水性墨材料相关研发项目
	（三）食品包装材料及其他及机内涂布的数码纸基新材料相关研发项目

	二、说明研发副产品或废料对外销售或继续用于生产的情况，相关会计处理方式，销售时是否将相关研发费用转出至成本，相关内控措施能否有效确保报告期内相关成本核算的完整性
	（一）说明研发副产品或废料对外销售或继续用于生产的情况，相关会计处理方式，销售时是否将相关研发费用转出至成本
	1、华大海天产生的研发废纸
	2、衢州东大产生的研发废纸

	（二）相关内控措施能否有效确保报告期内相关成本核算的完整性
	1、华大海天废纸管理
	2、衢州东大废纸管理


	三、说明发行人是否存在因客户定制化需求，将涂层、墨水配方等调配设计费用归集为研发费用，将生产环节发生的消耗性的材料费用归集于研发支出的情况
	四、说明研发活动与生产活动产线使用的情况，是否共用产线，相关制造费用分摊情况及控制措施
	（一）研发活动与生产活动产线使用的情况
	（二）相关制造费用分摊情况及控制措施

	五、说明研发人员与生产人员划分标准，是否存在非全时研发人员、兼职人员、外部技术顾问等，相关职工具体研发贡献、薪酬归集情况及控制措施
	（一）研发人员与生产人员划分标准
	（二）是否存在非全时研发人员、兼职人员、外部技术顾问等，相关职工具体研发贡献、薪酬归集情况及控制措施
	1、是否存在非全时研发人员、兼职人员、外部技术顾问等，相关职工具体研发贡献、薪酬归集情况
	2、控制措施


	六、说明报告期内研发项目产业化情况；各项目形成收入的金额，研发成果体现在已销售产品中（涂层或墨水配方等）的支持性证据
	（一）研发项目产业化情况
	（二）研发成果体现在已销售产品中的支持性证据


	【中介机构回复】
	一、核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	二、针对上述事项（6）执行的核查程序、证据类型及比例

	问题9、其他财务问题
	【公司回复】
	一、关于筹资活动现金流。请发行人说明报告期内接受投资与分派股利的具体过程，与现金流量表相关信息是否匹配
	（一）报告期内股利分配情况
	（二）报告期内发行人未进行股权融资，2023年吸收投资收到现金1,401.52万元。

	二、期后财务信息披露合规性。请发行人对照《业务规则适用指引第2号》2-6招股说明书财务报告审计截止日后的信息披露的相关要求，补充完善审计截止日后的财务信息。

	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查意见

	四、募集资金运用及其他事项
	问题10、募投项目必要性及合理性
	【公司回复】
	一、结合已有与其他在建产能及利用率、产销率、项目一与项目二设计产能、热转印原纸类与数码纸基新材料（机外涂布）产能间的配比情况及内外部销售安排、在手订单、客户储备、各类产品应用领域需求变化趋势、行业整体产能及主要竞争对手产能变化情况，发行人拟采取的产能消化措施等，量化说明在相关产品产能未完全饱和的情况下进一步扩大产能的必要性、合理性，是否存在产能无法消化的风险，并充分揭示。
	（一）已有与其他在建产能及利用率、产销率、项目一与项目二设计产能
	（二）热转印原纸类与数码纸基新材料（机外涂布）产能间的配比情况及内外部销售安排
	（三）在手订单和客户储备情况
	（四）各类产品应用领域需求变化趋势
	1、数码纸基新材料
	2、食品包装材料及其他

	（五）行业整体产能及主要竞争对手产能变化情况
	1、行业整体产能情况
	2、主要竞争对手产能变化情况

	（六）发行人拟采取的产能消化措施
	1、持续加大研发投入，强化技术创新，保持行业领先地位
	2、深度服务下游优质客户，持续开发新客户
	3、合理规划产能释放进度

	（七）量化说明在相关产品产能未完全饱和的情况下进一步扩大产能的必要性、合理性，是否存在产能无法消化的风险，并充分揭示
	1、顺应行业增长扩容趋势，巩固行业地位，发挥核心竞争力
	2、规避产能瓶颈，匹配公司业务扩张速度


	二、从产能、销量、价格、费用等角度，说明项目一、项目二投资效益测算分析的假设条件、影响因素、测算依据与过程，是否谨慎合理
	（一）年产10亿平方米数码热升华转印纸项目（一期）
	1、产品销售单价测算
	2、收入测算
	3、成本及费用测算
	4、主要税费测算
	5、利润测算过程

	（二）年产2.5万吨高档食品包装原纸、0.5万吨新型转移印花原纸及3万吨新型热转印功能型数码纸技改扩建项目
	1、产品销售单价测算
	2、收入测算
	3、成本及费用测算
	4、主要税费测算
	5、利润测算过程


	三、结合土地房屋储备、项目实施的备案与审批、人员配置等情况，说明各募投项目当前具体建设进度及资金来源，与现有产线及在建工程的关系，是否已经履行必要的审批手续、是否具备相应的组织实施条件；结合SPS产线生产是否达到预期（产能利用率、良率、毛利率等），说明SPS产业化能力是否成熟。
	（一）结合土地房屋储备、项目实施的备案与审批、人员配置等情况，说明各募投项目当前具体建设进度及资金来源，与现有产线及在建工程的关系，是否已经履行必要的审批手续、是否具备相应的组织实施条件
	1、土地房屋储备情况
	2、项目实施的备案与审批情况
	3、人员配置情况
	4、各募投项目当前具体建设进度及资金来源，与现有产线及在建工程的关系，是否已经履行必要的审批手续、是否具备相应的组织实施条件

	（二）结合SPS产线生产是否达到预期（产能利用率、良率、毛利率等），说明SPS产业化能力是否成熟

	四、结合前期新产线、新项目建设周期及各阶段工作等，说明项目一至四的建设实施进度及周期安排是否合理、是否符合行业惯例
	（一）结合前期新产线、新项目建设周期及各阶段工作情况，说明项目一至四的建设实施进度及周期安排是否合理
	1、年产10亿平方米数码热升华转印纸项目（一期）
	2、年产2.5万吨高档食品包装原纸、0.5万吨新型转移印花原纸及3万吨新型热转印功能型数码纸技改扩建项目
	3、技术创新中心及总部大楼建设项目（一期）
	4、生产平台的数字化提升与智能化建设项目

	（二）说明项目一至四的建设实施进度及周期安排是否符合行业惯例

	五、结合发行人当前研发与管理人员数量、与研发办公场地的配比情况，项目三场地功能区域划分、建筑面积等，未来研发、管理人员配置，技术创新中心拟开展的研发项目、研发进度安排、所需设备及与现有研发项目、设备、产品的关系，说明项目三建设的必要性与规模合理性。
	（一）发行人当前研发与管理人员数量、与研发办公场地的配比情况
	（二）项目三场地功能区域划分、建筑面积等、未来研发、管理人员配置
	（三）技术创新中心拟开展的研发项目、研发进度安排、所需设备及与现有研发项目、设备、产品的关系
	1、技术创新中心拟开展的研发项目及研发进度安排
	2、所需设备及与现有研发项目、设备、产品的关系

	（四）说明项目三建设的必要性与规模合理性
	1、创新中心及总部大楼建设项目（一期）建设的必要性
	2、募集资金投入规模的合理性


	六、结合当前数字化、智能化建设情况，拟改造产线的产品与产能利用率、现有设备与成新率，以及项目四拟购置的设备与软件、替代现有设备与人力情况及处置方案，数字化智能化改造、建筑工程具体内容，量化说明项目四对提升产品质量和生产效率、降低生产经营成本的具体作用，建筑工程费的必要性及投入资金规模的合理性
	（一）当前数字化、智能化建设情况
	（二）拟改造产线的产品与产能利用率、现有设备与成新率情况
	（三）项目四拟购置的设备与软件、替代现有设备与人力情况及处置方案数字化智能化改造、建筑工程具体内容，量化说明项目四对提升产品质量和生产效率、降低生产经营成本的具体作用，建筑工程费的必要性及投入资金规模的合理性
	1、项目四拟购置的设备与软件、替代现有设备与人力情况及处置方案数字化智能化改造、建筑工程具体内容
	2、量化说明项目四对提升产品质量和生产效率、降低生产经营成本的具体作用，建筑工程费的必要性及投入资金规模的合理性


	七、结合项目一至四投资额的主要构成情况以及各项目拟购置的主要设备（含软件）类型、数量、市场价格，现有固定资产规模与生产能力配比情况等，详细说明各项目固定资产投资与形成的生产能力是否匹配；各项目各项费用（尤其是工程建设其他费用、预备费、建设期利息）的具体构成明细、测算依据及规模合理性，并补充披露各项目投资主要构成部分对应使用的募集资金情况
	（一）结合项目一至四投资额的主要构成情况以及各项目拟购置的主要设备（含软件）类型、数量、市场价格，现有固定资产规模与生产能力配比情况等，详细说明各项目固定资产投资与形成的生产能力是否匹配
	1、年产10亿平方米数码热升华转印纸项目（一期）
	2、年产2.5万吨高档食品包装原纸、0.5万吨新型转移印花原纸及3万吨新型热转印功能型数码纸技改扩建项目
	3、技术创新中心及总部大楼建设项目（一期）
	4、生产平台的数字化提升与智能化建设项目

	（二）各项目各项费用（尤其是工程建设其他费用、预备费、建设期利息）的具体构成明细、测算依据及规模合理性，并补充披露各项目投资主要构成部分对应使用的募集资金情况
	1、年产10亿平方米数码热升华转印纸项目（一期）
	2、年产2.5万吨高档食品包装原纸、0.5万吨新型转移印花原纸及3万吨新型热转印功能型数码纸技改扩建项目
	3、技术创新中心及总部大楼建设项目（一期）
	4、生产平台的数字化提升与智能化建设项目


	八、量化说明项目一至四建成投产后，增加的折旧摊销对发行人财务、业绩产生的影响
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