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投资者关系活动记录表

编号：2025-002

投资者关系活动

类别

☑ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他

参与单位名称及

人员姓名

线上共计 48名投资者参与交流，详见附件《与会投资者名单》

时间 2025年 12月 1日（周一）15:30~16:30

地点 线上交流会

上市公司接待人

员姓名

1、董事长：郑晓蓉女士

2、董事：谭东先生

3、总经理：胡永栓先生

4、董事会秘书：郑海涛先生

投资者关系活动

主要内容介绍

本次活动主要以问答的形式进行交流，具体如下

1、如何看待 AI市场及相关产业的发展趋势？

答：目前全球都在拥抱 AI产业发展。在 PCB领域，已经有

参与较早的厂商享受到了 AI 发展带来的红利。科翔股份已在

PCB 行业深耕 20 余年，于 2020 年上市，PCB 产品应用于汽车

电子、新能源、通讯设备、低空飞行等领域。AI产业领域公司

也有布局，目前已锚定 AI这个巨大的增长赛道，增加投资。

2、在 AI服务器领域，公司如何进行产能规划和技术布局？

答：目前公司正在申报以简易程序向特定对象发行股票的定

增项目，将在智恩电子建成 10 万㎡/年的高端服务器用 PCB 产

能，为公司带来高端服务器技术积累。

另外，公司在 HDI领域已有 10余年技术积累，正在全力切

入 AI赛道，计划明年根据订单情况进一步进行产线升级。



3、公司目前关于服务器的 PCB产品有哪些？

答：目前公司关于服务器的 PCB 产品分三类：第一类是应

用于普通服务器的高多层、通孔板；第二类是服务器配套中端产

品，主要为 2-3阶的 HDI；第三类是可应用于 AI算力的高端服

务器 PCB，主要为 6-8阶 HDI，以及公司正在小批量打样的具有

较高散热性能的陶瓷板。

4、目前高阶 HDI 生产设备资源紧缺，公司如何应对？

答：公司在 HDI 领域已技术积累多年，且设备库存也较为

充足，除电镀、检测等部分设备需要补充外，整体对公司影响有

限。

5、800G和 1.6T光模块产品进展如何？

答：目前公司 800G光模块产品已实现批量生产，并接到了

中批量订单。1.6T光模块正在研发中。

6、公司在新材料、新技术的研发情况如何？

答：目前 AI服务器市场需要重点攻克的问题在于散热，因

此公司正与某北美大厂合作研发可用于 AI服务器的陶瓷板。

7、电源 PCB方面，公司有哪些研发和技术储备？

答：电源 PCB是公司主力产品之一，也是公司的优势产品

之一，属于 PCB行业前列。电源 PCB主要在赣州科翔生产，主

打厚铜板、铝基板等金属基板，目前已具备批量生产 12oz 厚铜

板的能力。

8、过去 2-3年公司经营压力较大，后续通过什么手段改善

经营业绩指标？

答：公司将主要从两个维度改善经营业绩。一方面，公司在

保证核心产品订单稳定的前提下，通过拓展高端定位、高附加值

的产品订单，并逐步升级对应产线，同时逐步减少甚至剥离低附

加值、负毛利率的订单，提升综合毛利率；另一方面，公司从今

年开始实行严格的成本控制措施，推行采购、产线和销售团队的

三位一体联动，实现标准化和降本增效。

9、能否介绍一下公司华宇华源的封装业务？



答：公司子公司华宇华源从事的 PLP面板级芯片封装业务，

主要应用于电源芯片领域。目前研发进展顺利，已有技术积累，

计划在明年增加产能。

10、能否介绍一下未来 2-3年后产能布局方向？

答：目前正在推进的有智恩电子高端服务器用 PCB产线升

级项目。公司的土地、厂房储备足以满足未来 2-3年需求，因此

资源调动较为灵活，未来将根据服务器客户订单进度，决定是否

新建服务器 PCB专用生产线。

附件清单（如有） 《与会投资者名单》

日期 2025-12-01

附件：

与会投资者名单

序号 机构名称 姓名 参与方式

1 昱奕资产 孙世龙 线上

2 真科基金 张聪 线上

3 致顺投资 朱贺凯 线上

4 乘是资产 赵志海 线上

5 诚旸投资 尹竞超 线上

6 中保投资 贡晨杰 线上

7 昱奕资产 王海 线上

8 百川投资 唐琪 线上

9 浦银安盛基金 刘妍雪 线上

10 银叶投资 刘哲旭 线上

11 川流资本 杨子平 线上

12 摩根士丹利基金 李子扬 线上

13 信泰人寿 刘跃 线上

14 昱奕资产 孙世龙 线上

15 银叶投资 崔健 线上

16 安信基金 池陈森 线上

17 申万宏源证券 胡颖 线上

18 国金基金 多飞帆 线上

19 恒邦兆丰资管 劳志立 线上

20 博裕资本 严志远 线上

21 金九瑞和私募 陈新建 线上

22 南方天辰投资 张思颜 线上

23 深圳向日葵 吴大香 线上



24 深圳向日葵 况晓朝 线上

25 安联资管 吴彬 线上

26 中信证券 雷俊成 线上

27 中信证券 桑轶 线上

28 宽源投资 庄椀筌 线上

29 淡水泉投资 郭强 线上

30 深圳猎投资本 刘睿予 线上

31 九方资本 郎凌云 线上

32 中信保诚基金 杨柳青 线上

33 源乘投资 曾尚 线上

34 国华兴益资产 孙玥 线上

35 凯丰投资 晋奇秀 线上

36 微明恒远 张雪梅 线上

37 惠通基金 王青晨 线上

38 华夏未来 丁鑫 线上

39 胤胜资产 李美泽 线上

40 泰康资产 王嘉艺 线上

41 大家资产 徐博 线上

42 长信基金 陈宇哲 线上

43 誉辉资本 郝彪 线上

44 新传奇投资 陈治国 线上

45 富荣基金 李延峥 线上

46 姚泾河私募 王若擎 线上

47 泉果基金 张家盛 线上

48 乾惕投资 罗志强 线上


