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SEEHAN 0.3331 0.3349 0.3204 0.3371 0.3354 0.3321 0.3271 0.3205 0.3125 0.3032 0.2925
[F] L6 AR 2 M - - - 0.64%|  -0.50%| -1.00%| -1.50%| -2.00%| -2.50%| -3.00% -3.50%

B E 20334 | 2034 4F | 20354 | 2036 4F | 20374F | 20384 | 20394 | 20404F | 20414 | 20424 20463 g 1-
KA R EME SN | 95,145.60| 95,145.60| 95,145.60| 95,145.60| 95,145.60| 95,145.60| 95,145.60| 95,145.60| 95,145.60| 95,145.60| 47,572.80
I A 5 o -1.12% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -
GEE R 328,911.31|328,911.31(328,911.31|328,911.31[328,911.31|328,911.31(328,911.31{328,911.31|328,911.31|328,911.31 | 164,455.65
[ L AR B e 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -
SEAE AN 0.2893 0.2893 0.2893 0.2893 0.2893 0.2893 0.2893 0.2893 0.2893 0.2893 0.2893
I L6 AR B B -1.12% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

BT IEEXET 2023 4 6 ALl EIFM, 2024 FEROVHLENEREENSHER, HILE TR s 5% 5
WIHHE AT R LU, AR EL 2024 = BEAH SR BAE HEAT XS EE 0 H

TSI, IE S X X7 A AL S5 N BRI TR T KT, B ARG A B H RN N 54 H R E BT R 1)
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BINFEMAPTE BAAKE: — 5, BRADAEM S, FIEE S R SRR S A TS, D R R R TR R I AR IZ TR
BEER A, BARI VR WA IR 2 < () BN ARSI A SR S S BRIE” 5 9 — D5, TN Y3 45 S50 Pt st 75 1004 P

N, B RE BRI REIE F R R T AN T I AL S 1R R

=
s

Wi, BARHTVERARIE . “ (2D BN SR

AR S S LY 5 BbAh, TINS5 5 A N BB EOZ WG R, EERm TRl B am Ao, EEMIISwE
SE MG LA, 45T DA A7 EoR REIR A PRI H T Y

2. dtF%4

A AT Z AR K NSO a5 R SOl A2 LU 53 I N O B Sl T R -
A7 J3ye. TR Jo/ T Ll

i H 2023 4F | 2024 4F 20235 gﬁ I- 20254F | 2026 | 20274 | 20284F | 20294 | 20304 | 20314 | 20324
KAk B SSUN | 37,985.17| 51,137.82| 13,009.62| 48,289.26| 48,581.67| 48,624.38| 48,415.61| 47,957.49| 47,255.98| 45,838.30| 44,233.96
I A 5 o - - -l -5.57% 0.61% 0.09%| -043%| -0.95%| -1.46%| -3.00%| -3.50%
GEE R 118,503.61 [ 152,443.26| 42,011.82|143,809.51|145,407.39 | 147,005.28 | 148,603.16|150,201.04 [ 151,798.93|151,798.93 | 151,798.93
[ L AR B e - - -l -5.66% 1.11% 1.10% 1.09% 1.08% 1.06% 0.00% 0.00%
SEE M 0.3205 0.3355 0.3097 0.3358 0.3341 0.3308 0.3258 0.3193 0.3113 0.3020 0.2914
[ L AR By - - - 0.10% -0.50%|  -1.00%|  -1.50%| -2.00%| -2.50%| -3.00% -3.50%

BH 20334F | 20344F | 20354F | 20364F | 20374 | 20384F | 20394F | 20404F | 20414F | 2042 4F 20463 )? 1-
KA R EMESSURN | 43,911.53| 43,911.53| 43,911.53| 43,911.53| 43,911.53| 43,911.53| 43,911.53| 43,911.53| 43,911.53| 43,911.53| 21,955.77
[ L AR B -0.73% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -
GER 151,798.93(151,798.93 [ 151,798.93 | 151,798.93 | 151,798.93 | 151,798.93 | 151,798.93 | 151,798.93 | 151,798.93 | 151,798.93 | 75,899.46
I A B B 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -
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0.2893

0.2893

0.2893

0.2893

0.2893

0.2893

0.2893

0.2893

0.2893

0.2893

0.2893

[ ELAZ Bl e i

-0.73%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

ST zeT 2023 4 6 A eEFEIFM, 2024 FERONHENERBIZENSTHER, FIE R B S5 s

BT XS LES, AU BL 2024 4 A S E 3 HEAT X L 70 B

FRIAA . A6 ZAE R TT A B SSWANR TR KT, EEHTEFBh 5T B 20N BEH . BIERE:
— 7, WA R BRI T R, 0 R R AT 248 2024 SEFFRCERBUR, w0 AR S R R R, T
IR AETT ZAE T MAIK PR 2024 58, BN AL DT Z2AC T RERAAE DL BAR A e WA IR 22« () T A A2 3)
JRAL RIS e SR 5 S5 Tr i, BIAA S R BER S A TN, EER BRI R B A T
Lo RN, BRI ARRZ “ () WA E N FedE e & 2EE; 5 dedh, SN0 A 45 55 pr T P
B R, EER BT REA RN, TR E €N, & FIUA AR eI T F G R 917
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(=D WRAANRSEE B & E
(N WAy -LAS 1IN

WA, AR~ F R RS IR S E R ARG G B BE RS
25 5 R I A R % B ARSI B NS T . S5 5 iR R A SR AR s R
AR S5 FRAEVE WL R 3R 20 A7

2. &£HHBE
gk B ) TN 2 A -

2555 F =L AR LA B X T BRI A /NI B X (1S XUBR ) X (145
UL ES

Hodr, ZUESENIE B NS A T ST IHER B SR, 1B X
4 1,100MW, Jb77 2488 500MW.

AR ER IR R FL /NI B A B ) 2w AR R (B AU RUHL Y 5 RIA% S50
SRR R /N B IR W XU T 3,291.45 /B, BT 24613508 3,340.00
NI

I PABR FL =R I (4 2 = R0 0 A S B e r B B VR A LR ) O 22

ZRer) FH AR OAR I A AR A P R R T FE R LR SRR A H R R B A,
M N BB R R ZR &) H RN 437%, T2 a] HEEN
4.32%

TR, FRAOA FAZ LA R WIHFEER R f /N B, 2 T F R AR
FEANAZ, DR, TR0 40T PN &5 05 r 2 AR ) R T 5 AR AR K AR B . 6T T3
TP 75 PR H, AR URVPA B 1 77 AR B 3B AR AR, 2030 ARBRIA A5 57 R
KT REAKT, B 2025 FHHEE 2030 £, FREH 10%E5 FEE 5%,
TAELL 1%IEE N R, 2031 4 S LU BEYERFTE S%IRFEANAE . T P 77 JXUBR
HRARZN W -

(1) FERPREREMN 10% T2 TR &5 2

AR [ 55 Be EL R 1) €2024—2025 SETREFEIATANT &) » Hh e L “Bligs
PR E W REVR R AR, FEOREZ BRI ATIR T, BTUR Sk At 3 IX 3 e UM
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RO HKE 90%” - Bf)5, EFEAEIRRAAT ST Hus 5 e H 98 TAE ORI 5T g
R RBEREY (EEERE I (2024) 44 5) , BHRH “E4 G IR S AT 4T
Pyt X ] 3 2 T HRE TR A H R Hbw, TR EAME T 90%” .

PR IPAL RS 35 KR B R 4%, IEWEHE XU 2024 EFFE KR BZE R
8.87%, At ZAE 2024 FJEFE AR HZE N 4.70%, KT 10%.

R, MRS B A 7 SEhris B B IR & FIRBGE, X 2025 435 KR H
K, RIRTPAETEIE 10%347 70, B E &2k,

(2) TN FEXRERZETER 5% E&E5HME

1) BURSCHFFTREVR I H EFNE

A [ 5Ok e e e 2 . R Rl Ri ok TEl R (BT RedRTE 91T 8tk &I (2018-
2020 4F) BUEEY  CRIGAEVEIL (2018) 1575 5) , “2020 4F, Maff4E

R P 230 31 [ B Se BE KT B B 95% 247D, FE R FEHIE & BUKF ()
FAEHIE S% D 7, BEWIZSHIIATA AL

2024-2025 IR, BEE FREIR TN A 5, T 51 K T #i—f“ a3,
1A PR T RE TR BT I BN USRS K, (B 5 2 BB 1 9N i e BEAR I IS, BT
FFE PR R OE AR T BT B Bt or i, SR AE €2024—2025 45 RE R
BAT B 77 %8 I I VR BRSO, K R R IR R TR T 2 90% CORF L3 MR Bt i
10%) , VAAE i g vE 2 b it .

JEEERN, W G SEAMEIEIE . A Ae S SR B 3 H (s s, B
TN 2030 FRRIEVE G T BEIR G HT DS B TR, L TR RS R R [l
HERVRS . SR, FXEELMNYET 10%25 7% 2 2030 FFHIRIK
SUE 5% 2 WS4

FERIEHNLE 5% A A NI EFEIRENEBCR 4k B, Kk, 2030
ORI S, REFTREVR RS 5 RTINS, A CEUR B, FXE
N RS HIAE S K 5%4 4 .

2) FreelRVHRIE BRSNS

BARITAE SR B VRS LA KA b, (B R A Tt B E TR, #rft
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VR BT IR A AL o A2 F 5K % TGRS U0 S5 TH AR REIR T 57, B REUR K
SR T FEXIR L TR E, HEZERPIFAE N RFERA L, 2R
% ) o B I Y B TE A B R

Rk, BEHEIMNELBR BRI, MR E R E . AL B sl T
KB AE L BRI e X @ S b i g L, PR 2030 SEfRIA I
H bn SEILJE L7117 3 7 AN KR e T RasE , IE 7 R & B3 2] — A
Fa K

3) R AT XA HTIR K, R ATHES T REREMNS

PRA 2w B RML AN T 2 4.5 I8 BL S BAE R IRL, 24 B E A 4 il
4.5 J& PL S LA B R B KL A i b KPR REYS A L 75 H

RT3 5 PO LB i Db, (RS LAIARE  HL BB R PI  i #5¢ BE AR
BN HL AR, ABLAR R AL T DR IE SR T X7 F i e Th - [ BEJR L
LA o AL “PAfr BRI, A H DR e X XUBIL o oK (R E R RS AS A o
KA mAE R I8 oy B a4 77, E A R A 1) 2 ) ¢ XU FL

SRk, RUGTABBFRE I 10%3925 TS 595 fFFRE AT & .
3. S5 HEN

FREE P2 AR 35 DA BT /) 2025 48 iR K BT SCE 35 A Fs 2 & 22
JE133] 2025 SEFIN 45 d AN N FERE, 2026-2032 FERHAE A 2R R R,
P& 2 A e ) B TR PR 52 b DX BRI i ER AT 2 R v FRL A 289.27 T8/ FLi (AN SR
ik SGEEEMARTNRE . TR E M A B R

(1) HRRABIRKEFEH R T RREEHRRE REHEE

FRIGA BT R BRI AR T 4N . 52 25 T4k X 38 8 1 B Re U U .
e XAE VIR, TR, At M E R IR T A B, Hit
AR — B[] Py HE g AR gh s TR R F L AR SR G, DRI, T b i) A B Rk
IR = N 1

5 F& BB IR 5 L B A5 M R 10 P 77 7 et R Vel e RSP K Al B
LA E FLA A D SR A A% 2% o P A i P58 1 St i K PR Al ARG 5 i e ) 3
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JgEs, B, SRR 2 F] A R A B S AR L R & RS E -
(2) HRIATIARREF BN RS T KR E &S EH %

IR EEANT SR T B B H i I B K T T, AE TSR Tl R A% el
i db RS A SRR R GRE S HB AT T 37 AT LA (0 R B2 itk

5 3 B 5 AR BRI 0J50E BE IR B YR S 2 RS SR A BR ), ARk AR
A DX 3k A a1 I F AN S BOL R R IR IR T RIS, B 25 SR DR R,
AR BRI B2 N Rl e tE b . BAR AT AR IL i T REH B —
BRI RE i ——0 136 53R G ——(HIX L8 T 22 [ 1 R D7 A R
SESTI IR T b 28 AT AR K

LN RASTD N e = 7 o v L = s o= o =R = A RS D SR =l 7))
e i R ELAS = SZAR AT AU, T AR 2 =] 1T [ L C 2 e 70 Sew 1
Ak DX g re e LR OG &R o WIRT IR, AORAEIE X i A g I SR IF A &=
FERCAE BRI B IS 2 AR iR T, DRIE, BARJE SERR I 2 W & A B AR A7 A
N7, B RRE DT 202220 TR B T AR LRSS 4 B B A I 1] (X [A]
+ Mk

(3) RRE R A 40 i X BT P SR X AR AE A FELTL 28 B o4 LA 1) R
B R &k

JATEIEAE LT A AT ML AR T S5 A KU R A i I 76 T Bt
o0t R R E M BEMEGT IS, FOR O Zh REAE T ORI B ) R Ge b JE b HEIE (K
RO R, BET4ES i BN AR E M. VRN STl R I, KA
WU ORI K DR B B 22 4 55 U5 T RHE R AN T B AR

KL XL EATAH F B g @tk HOX T — 52 30 [ (5 B R B 42
PWETREVRIE VB . B 5 ESG HARSE R R s AT A bR b, H g 0N
HLAE SR LSO — € B Ay, IKIIRE, AL K& R A A NAR T
KGR 2 H KR TR HE LAY, R BRI ERR S &
B as LA RRE T 1, SIS KRB R . S R At . . e REE
WrREIR 52 B AR SFAT IR, Toik R SE I i FE DA, HLABE AR e LA
BT LB AT AN B L Ak TR SR, A KR L D R T S

=
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W SHBL R S HES & 2R BT

136 5 3% O3 R HES FTRE IR A AT, B s, (EIF
ARG E PRI AE f i O EREPEAE T o ANJELIYIE, W7 eI e il N Tl mT e Rl f 35
g, HESI AN IZEL TAT: WKIIE, BORRRE R TIC 540 o R GR
FLGE AR, TR LAY IE R BUF MR T . R RGP EE T A,

gi b, B A E G R A SRR T 0.5%K D8 2218 i 2 et fL
LA A S M DRI S mE L2 v F o B o B 5 B

() GHEHABRMBMHTN RS STIWBIREZA. TR RS &S
BE. AT SRR S AT AL SFIL R

WRYEATR BT, AUV X5 5 S A (T, A HA BT RS 147
W AR ATWR SO R E FREE . AR Fl SE R AR AT T It A

FESE SR BT E, 72 XUPR B R 2025 £E 10%3B4E £ E 2030 4F 5%IFFaE
i, BERG €2024—2025 FREREBRATEN TR (TE R REIRIE TR
(2018-2020 ) ) SFBURAHBEHF R FEXELES Hbx, BN HT GEETH
AUMBSCE AL H I A2 B TS L IHERE (AT D 3 IR, BRA A W] 4
FRH 4.5 JRTC K LA B R B R, i RACEAL R HUAR I S8 40355, 3 KRR
HLE TR LS4, TCRCH SE 4B AT i A

FELE SR T |, 2025-2032 4F DABESE N B ELARIB 1Y 0.5% MR 52 22 12 4 22
Al e o0 VR P SR T DX R R LA ST LR (B, IRE 136 5 SCHE SN T REVR
AT EBGR S, F56 M ir A0 X 380 H ) 25 3858 K T 7% SR 1 AT bk
5 Hi e SRS RN, 87 KR A X i) R R e W E
LR AR B A F A BT B R L E AT Mk E Al B R O L SAT
— RN EEN, SR A R SRR H AT AL AR VTR .

=. BH THHR S ER R BN B RS, -t R, Btk
RN RSB BE S5 RIX A L AT AT TIP3 R 7 e K38
EREHARIXT EDL, RreET AT RIBRR &Y, BE5HTEXSHE
HERRRR, FRIERKESHEIARBIIKR. HEEEER B EMBORM R A,
PRI R BN BRI REFBEENRHATRSUS, FXSRPHKF. 158
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AT BHROLE P RSN MEBARKAFLSET HERER, BB
ERXEAT AT AT, TR0 A B 4R 5 3 KT i R B & & 2L

(—) BB ATHHR & B & /N BB e K, InBCFETH R, #id
R/ EREEE. BREERXEAT AR

Hh ] H ) R i) £ [ SR b i g vt e AT PR 2 ] A2 I 5OR Y LR B R e
TAREE A TR SR B T4k, I1A X TR RIS B H 4. TR SR LR
BTN TREGHPREE. B TR TSR — 5.

AR 6 v,y AR ) 8 [ A b o g et B A IR ] H R (e E#E
TR R B I H pTAT YRR 7 ), dbT7 R 0 T BL R R B T E AR B
FEIEE S RIEE R X K 28 X P IX . B X 4% B 1 5. A
25 A3 SEAHIERRY, BA XL 47km, K7 40km, HER G ELE
1310m~1639m, XL, ZRIb. BB B8R, EIRAK, HEH
FE; B XALES. AR, RS EROR, BT EAHIEX . BA IR
XK, HHBREH. 2RHXAFEZR 1 5. 2102 SHAHEEIRIRG.
1 537X EdL 18km, ZRVE 14km, ¥#km AL 1410m~1630m, X NEFE, &
THRIHIZX: 2 93X HE 21km, ZRP6 21km, ¥R &AL 1330m~1680m,
X AR, JETRERMEX.

JRGRE TR PP B r i T A 3 AR DG R S A W XA S AT U H A, X
G 0 PR G R, 3k DTG ) PR A i — 0 1) AN [ SO D80 o 3 s o X 4
AT/ T AR R, SR A G B VPN S B B AR R, R XU AR R R 3
AL R EE R, AT E 0 H PRI 2 B8 R LN

AR B AT A 5 T B R R B I H rTAT PERIE AR ) BTy
AT T LA R IR T F AR BT R N IR E S X R 2 e X

IR AT =4 X, JET7 2435 PN I, BT 25 Kk F A /s
I Bfr 22 57, OB TSSO B AN AT F00 . BT 2 S R
eSS
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g IEWE R | WS
Fe TiH
E#R1 L#B2 L#R3 21 Z16 2
1| ATREHER /NS | 3,212.00 | 3,320.00 3,322.00 3,442.00 | 3,272.00
T T
2 E«i%%miivé$%4£> 300.00 300.00 500.00 200.00 300.00
TR
3 ig}“jif?f§;AVVH 963,600.00 | 996,000.00 | 1,661,000.00 | 688,400.00 | 981,600.00
BRI (%
4 B MW 1,100.00 500.00
it K B E
5 MWH 3,620,600.00 1,670,000.00
\/i) | S oY
6 MW$23§¢ﬁﬁ 3,291.45 3,340.00

2024 IR AT ZAC IS e B R AR IL R, Hrp EiEE
I H 52 Fr A LN BON 2,999.59 /N, i B DR BR B K S s i i B R, SEBR
R 3,177.45 /MBS 246 KGRI H 52 BRIk HL/ N 208 3,182.95 /NiF, i F PRIBR H
KAz st e s, SEPR AR HL 3,364.32 /NI, B4R 5 RTTIR A5 BE i .

AR FCAth b 7 A W 48 B 10 A A LI R VA R, R A 1
Y5 A7 % LA B2 W) ) RIS T8 bR 50 0 R B S AR, BR B IR I I H A
F) 100 A, TGRS BAE 3,500 N AL NS SIAE T GE TR A TR
2w KRR I A7 45 PR B R R 3 S MR, R RN BB A 3,400-3,500 /)
I 2 4

gi b, TUH TR S B /N ECR R S, SR KT A =] AT R

(=) A FRERHEKRSE, SREMARXHIER, FETHERETRE
BEREEME, RESFEXBEAREETRIR, FEERKESEIHRAERIR
. BRI L BORAMRAL S, FreeliR RN BRI TEHREENRNA
BRSNS, FXBTHAKE. PriA T BN LA S EAH LA

1. FOHAFRERFEKRE, SHEPNRIIT G, FETER TR
I BE -5 B A

(1) 2025 G377 KR M E UGS, 51 I B g

MAE 2024 45 H 23 H, EEBERTEIA €2024—2025 G5 RefmAT 3077
Z) aEsn (Ek (2024) 12%5) , FRKJIMEFIEAREIRIH T, Bl A HE
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SEFTREIER MU, TEDRIESTRIERTIR T, BEUR SR A A b X (0 e U ) FH 22 )
AR ZE 90%. B HT XT3 AR AI 3R 95%MITH N4 2k, 4KHE 2018 4E 10 H, [H
FRA GERAEIRHE AT R (2018-2020 4F) ) , EIRMARIE R, H 2018 4
A2, BRI FOCHEEEE TR, 2020 4, B4 EF R H 2k 3] F
BRIeEAKT (14083 95% 4D » FERERIEHITES BT OJFHEHITE 5%/
) o 2024 4F 05 H 28 H, BRI KA O T H7 REIRTE 48 TAE R Hr
Redli = B R RPN (ERER ) (2024) 44 5) , CGEFD) BB “BF
ST & HUHTREVR R FH 2 H AR . A JRRIR R VS FRMOGHIT], 1ERMA I B
BEA TR b, B BRI . RGKE T RALTE. HF K
ZRETER R, SAMX M A, KA RS, #E R iR % H
b o 023 R VR S A 5 A 1 b DX T 2 B T R VR A R H AR, R BT
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P

2R a5 e 1R E SR B VR A P 2R 1K) AR R R A RN, 2025 4E1K)
FERFRIZIR 10% 0. 2024 4=, IEWE XL 248575 XL 58 8.87%-
4.70%, FREAKT 2025 FEFAE .

(2) T HASE KRR BRI AR S B B B 1 A

1) BUR S REHTRETE I H M 7 R

R4 E R R B ERaeR R T ER (B aEIRE g 1T8h1RI (2018-
2020 4F) AT CROCEEVEEL (2018) 1575 5) , “2020 4F, Wifi4EFHy
IR FH 3854 B [ PRk KT i Eris 3] 95% 447 » o X RIEHIE & BLKF ()
SAEHIE S%EAD 7, KB WZCHAIAT AR ATUEL, FEREEHIE 5%
KA RN B REIRTE N BUR 4k 28 B bx, Kk, 2030 A, FRE B
PR H LA 5 T SR T s AT, MRYE AR OCEL SR B bR, 35 XCR R RE 1 I AE A FE KT 5%
oV =i

2) SHrEEIRTH AN B A s

BRI AEARHT BE VAL I LR, (ER AL Tt R FOR, Hiee
VRN UBATIIRAN A2 o AE S TBCR Ui L e TH AR EIR I T 5, BRI iR
SRHVBL T IR RIR L FOCIREE R, HEZEPRDHE NP BRRAL, B2 R
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AR, BEEINELHNECEE . MRERENEB. ALFEGRT E Ao
JEIAE FE, 3 B IS FE I XN B i g R B, DA 2030 SRR IE H ARSEIL
Ja I AR AH AR TR E, B AR S EA RN E KT

3) bR w AB U H DR, AR T3 5 o L AL

PRA 2w B RNL AN T 2 4.5 I8 BL S BAE R IRL, 24 FEE A 4 i B
4.5 J& PL S LA B R B LA i b KPR REY L 7

RT3k PO LB i Db, (RS5S¢ B3 AR
PR HRSOAS RIS LR TR AR RT AR S T X FL B At DR, BB IR B
FHLBRAS o AE UL P Afr B R IR, A H 2R e X XUBIL o oK (IR 5E FE R A A o
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2. FMHINFARRREEREXBRBAIHEESHRIR, FRIEREST
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FEE AR 7] SE SRS AH TLAC

(1) P X s ke 5 75 SRAT R 58 R B3 42

TR E XA P B R A, AR E TR A . iR
HLIAE 5 i i a8 5 8 R AT 2025 4 L4 i g 545 BEE B,
2025 4E AR AL L SR FILAE 5 FIUBE 680.69 42T FLINF, A7 J X 5 L I 25—
TR S R 671.92 AT IR, fE4EFEAEFEPIE—: el
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H, @@ RESiEE.

fedb g pim g R TG NS BIRIX XD KA BESHIREBON &
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AR e R R LAY B T BV BB, AR AL T A B X R e R R LA
MV H B AR TE R . HRIE 2024 FERALT AL G LTI 5 I
(2025 4F 1-12 AU R MERES OB AL S 2 Ad) » MIAROHR LS
L P Al r ) RSP P 58 T T R R B — 3k 8 K, BiF A E 502.09
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TR A 57 KR 19IZ 2 R B

(2) FrREWIZHT O R Mgy AR, LRGSR L TR SCEE R TR 1 R R
A, AAT IR MRS B
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HH 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | 20304F | 20314F | 20324F 2033 4 2034 4E
PSS 63,796.62| 65,593.55| 65,409.29| 61,222.34| 58,032.17| 57,003.56| 54, 475.25| 51,546.24 51,010.47| 51,414.16
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FrSRLs M | 12,936.32| 13,025.47| 13,063.90| 13,077.08| 13,077.47| 13,156.50| 13,157.40| 13, 629. 67 8,071.70 -
P A3 9 % 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%
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B3 i 2 H 6,213.18| 6,250.18| 6,260.28| 6,265.78| 6,265.53| 6,268.67| 6,269.12| 6,363.82 3, 600. 25 -
ST N &S 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% -
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	问题1.关于交易目的
	一、相关风电项目未由上市公司直接建设运营的原因，前期标的公司从建设到运营、相关改造的成本费用是否实际由上市公司及其他关联方承担，委托管理并网运行较短时间即筹划本次重组的原因和合理性，对本次交易估值定价的影响，是否存在损害上市公司及其中小股东权益的情形
	（一）相关风电项目未由上市公司直接建设运营的原因，前期标的公司从建设到运营、相关改造的成本费用是否实际由上市公司及其他关联方承担
	1、相关风电项目未由上市公司直接建设运营的原因
	2、前期标的公司从建设到运营、相关改造的成本费用是否实际由上市公司及其他关联方承担

	（二）委托管理并网运行较短时间即筹划本次重组的原因和合理性，对本次交易估值定价的影响，是否存在损害上市公司及其中小股东权益的情形
	1、委托管理并网运行较短时间即筹划本次重组的原因和合理性
	2、委托管理并网运行较短时间对本次交易估值定价的影响，是否存在损害上市公司及其中小股东权益的情形


	二、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于收益法收入和成本预测
	一、标的公司风力发电设备设计使用寿命的确定依据，经济使用年限能否达到设计使用寿命、相关依据以及是否符合行业惯例；收益期限长于电力业务许可证有效期的原因及合理性，是否符合行业评估惯例，电力业务许可证有效期满后能否顺利续期及依据
	（一）标的公司风力发电设备设计使用寿命的确定依据，经济使用年限能否达到设计使用寿命、相关依据以及是否符合行业惯例
	1、标的公司风力发电设备设计使用寿命的确定依据
	2、经济使用年限能否达到设计使用寿命及相关依据

	（二）收益期限长于电力业务许可证有效期的原因及合理性，是否符合行业评估惯例，电力业务许可证有效期满后能否顺利续期及依据
	1、收益期限长于电力业务许可证有效期的原因及合理性
	2、是否符合行业评估惯例
	3、电力业务许可证有效期满后能否顺利续期及依据


	二、预测期内标的公司风力发电业务收入、结算电量、电价情况及变动幅度，与报告期内的对比情况及差异原因，预测期内变动原因、预测依据及合理性，结算电量和电价的预测是否与行业政策及变化、行业发展趋势及竞争程度、标的公司竞争优势和市场地位等匹配
	（一）预测期内标的公司风力发电业务收入、结算电量、电价情况及变动幅度，与报告期内的对比情况及差异原因
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）预测期内变动原因、预测依据及合理性
	1、风力发电业务收入
	2、结算电量
	3、结算电价

	（三）结算电量和电价的预测是否与行业政策及变化、行业发展趋势及竞争程度、标的公司竞争优势和市场地位等匹配

	三、项目可研报告理论发电小时数的确定依据，加权平均计算过程，理论发电小时数的合理性、是否与同区域可比公司可比；预测期内弃风率的确定依据，与报告期内的对比情况，持续下降及下降幅度的合理性，是否与所在区域电力供给与需求关系，新能源发电与常规发电的关系、新能源发电上网政策和成本优势，新能源发电装机量变化、竞争程度和标的公司竞争优势，同区域平均水平、标的公司最新情况及历史变动等相匹配；报告期内标的公司综合厂用电率情况，是否与同区域可比公司可比，预测期内能够维持报告期内水平的原因及合理性
	（一）项目可研报告理论发电小时数的确定依据，加权平均计算过程，理论发电小时数的合理性、是否与同区域可比公司可比
	（二）预测期内弃风率的确定依据，与报告期内的对比情况，持续下降及下降幅度的合理性，是否与所在区域电力供给与需求关系，新能源发电与常规发电的关系、新能源发电上网政策和成本优势，新能源发电装机量变化、竞争程度和标的公司竞争优势，同区域平均水平、标的公司最新情况及历史变动等相匹配
	1、预测期内弃风率的确定依据，与报告期内的对比情况，持续下降及下降幅度的合理性
	2、预测期内弃风率是否与所在区域电力供给与需求关系，新能源发电与常规发电的关系、新能源发电上网政策和成本优势，新能源发电装机量变化、竞争程度和标的公司竞争优势相匹配
	3、预测期内弃风率与同区域平均水平、标的公司最新情况及历史变动等相匹配

	（三）报告期内标的公司综合厂用电率情况，是否与同区域可比公司可比，预测期内能够维持报告期内水平的原因及合理性

	四、2025年结算电价以中长期合同平均单价为基础并考虑综合偏差进行预测的依据，是否符合行业评估惯例；综合偏差的具体定义，是否为行业通用指标，各项构成的具体内容、对结算电价的影响，报告期内各项构成变化情况及原因，相关预测是否充分考虑变化趋势；新能源发电全面入市的具体影响，所在区域的相关政策和执行情况，预测期内结算电量和电价对此具体考虑、依据及充分性，电价最终降至内蒙地区燃煤基准电价的原因及合理性
	（一）2025年结算电价以中长期合同平均单价为基础并考虑综合偏差进行预测的依据，是否符合行业评估惯例
	（二）综合偏差的具体定义，是否为行业通用指标，各项构成的具体内容、对结算电价的影响，报告期内各项构成变化情况及原因，相关预测是否充分考虑变化趋势
	1、综合偏差的具体定义，是否为行业通用指标
	2、各项构成的具体内容、对结算电价的影响，报告期内各项构成变化情况及原因
	3、相关预测是否充分考虑变化趋势

	（三）新能源发电全面入市的具体影响，所在区域的相关政策和执行情况，预测期内结算电量和电价对此具体考虑、依据及充分性
	1、新能源发电全面入市的具体影响
	2、所在区域的相关政策和执行情况
	3、预测期内结算电量和电价对此具体考虑、依据及充分性

	（四）电价最终降至内蒙地区燃煤基准电价的原因及合理性
	1、燃煤基准电价仍作为电力市场的参照标杆，具有一定的参考性
	2、市场机制作用下，风电电价不会持续下跌
	3、新能源发电全面入市相关政策仍然认可燃煤基准电价的参考性
	4、标的公司电价降至华北电网直调内蒙地区燃煤发电机组基准电价，低于京津冀区域燃煤基准电价水平，电价预测具有审慎性


	五、标的公司各类成本支出的主要用途，预测期内总成本、各类成本与报告期内的对比情况、相关确定依据及完整性，预测期内标的公司度电成本，与同行业可比公司的对比情况，说明相关成本预测的完整性
	（一）标的公司各类成本支出的主要用途
	1、正蓝旗风电与北方多伦均涉及的成本支出及其主要用途
	2、北方多伦单独涉及的成本支出及其主要用途

	（二）预测期内总成本、各类成本与报告期内的对比情况及预测依据
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（三）预测期内标的公司度电成本，与同行业可比公司的对比情况

	六、标的公司各类成本变动与收入变化、经营年限之间的关系，变动时点和幅度、相关预测依据及合理性，总成本、度电成本变化是否符合行业惯例
	（一）标的公司各类成本变动与收入变化、经营年限之间的关系
	（二）变动时点和幅度、相关预测依据及合理性
	（三）总成本、度电成本变化是否符合行业惯例

	七、标的公司相关设备是否需要定期维护或者大修，相关支出金额在评估预测中的体现、确定依据及准确性，定期维护或大修期间对标的公司发电的影响，收入预测对此具体考虑情况
	八、预测期内标的公司毛利率与报告期内对比情况，分析毛利率变化情况及合理性
	（一）预测期内标的公司毛利率与报告期内对比情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）分析毛利率变化情况及合理性

	九、截至目前，标的公司收入、成本、毛利率和净利润实现情况、同比变化情况及原因分析，结合上述情况、标的公司主要参数指标最新情况以及2025年长期协议签订情况等，说明评估预测的合理性以及2025年业绩可实现性
	（一）截至目前，标的公司收入、成本、毛利率和净利润实现情况、同比变化情况及原因分析
	（二）结合上述情况、标的公司主要参数指标最新情况以及2025年长期协议签订情况等，说明评估预测的合理性以及2025年业绩可实现性
	1、标的公司主要参数指标最新情况
	2、2025年长期协议签订情况
	3、评估预测的合理性及2025年业绩可实现性


	十、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于收益法其他评估事项
	一、标的公司其他收益的预测过程，增值税即征即退50%的优惠政策是否将延续、标的公司是否将持续适用及依据；标的公司城建税等的预测过程和依据，部分年度未进行预测的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性；评估基准日标的公司进项税的具体金额、主要来源以及与财务报表的对应关系，预测期进项税回收时点及金额的确定依据
	（一）标的公司其他收益的预测过程，增值税即征即退50%的优惠政策是否将延续、标的公司是否将持续适用及依据
	（二）标的公司城建税等的预测过程和依据，部分年度未进行预测的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性
	1、标的公司城建税等的预测过程和依据
	2、部分年度未进行预测的原因
	3、不同标的公司之间存在差异的合理性

	（三）评估基准日标的公司进项税的具体金额、主要来源以及与财务报表的对应关系，预测期进项税回收时点及金额的确定依据

	二、预测期内所得税费用的预测过程，公共基础设施项目企业所得税优惠政策和西部大开发所得税优惠政策的具体内容及适用时间，是否与标的公司评估预测相匹配
	（一）预测期内所得税费用的预测过程
	（二）公共基础设施项目企业所得税优惠政策和西部大开发所得税优惠政策的具体内容及适用时间
	（三）是否与标的公司评估预测相匹配

	三、预测期内标的公司资本性支出相对较少、与折旧摊销金额不匹配的原因，能否满足日常经营需要、是否符合行业惯例及合理性；营运资金的测算过程，部分年度营运资金流入的合理性
	（一）预测期内标的公司资本性支出相对较少、与折旧摊销金额不匹配的原因，能否满足日常经营需要、是否符合行业惯例及合理性
	（二）营运资金的测算过程，部分年度营运资金流入的合理性
	1、营运资金的测算过程
	2、部分年度营运资金流入的合理性


	四、预测期内各类资产可回收金额的确定依据，结合相关资产剩余价值的公允性及可回收性，说明相关资金流入预测的合理性
	（一）预测期内各类资产可回收金额的确定依据
	（二）结合相关资产剩余价值的公允性及可回收性，说明相关资金流入预测的合理性
	1、营运资金回收
	2、设备类回收
	3、土地和房屋的回收


	五、参照《监管规则适用指引——评估类第1号》，说明折现率各参数取值是否符合相关要求，折现率及主要参数是否与同行业可比案例可比，折现率较低的原因及合理性
	（一）参照《监管规则适用指引——评估类第1号》，说明折现率各参数取值是否符合相关要求
	1、无风险收益率
	2、市场风险溢价
	3、权益的系统风险系数和资本结构
	4、特定风险报酬率
	5、权益资本成本
	6、付息债务资本成本

	（二）折现率及主要参数是否与同行业可比案例可比，折现率较低的原因及合理性

	六、目标资本结构的确定依据、与标的公司自身资本结构的差异及原因，相关取值的合理性、是否符合评估准则以及对评估值的影响；债务融资成本的确定依据、与可比交易案例的可比性，是否符合评估准则的要求，是否与同期银行借贷利率匹配，相对较低的原因、合理性及对评估值的影响
	（一）目标资本结构的确定依据、与标的公司自身资本结构的差异及原因，相关取值的合理性、是否符合评估准则以及对评估值的影响
	1、目标资本结构的确定依据、与标的公司自身资本结构的差异和原因
	2、相关取值的合理性、是否符合评估准则
	3、对评估值的影响

	（二）债务融资成本的确定依据、与可比交易案例的可比性，是否符合评估准则的要求，是否与同期银行借贷利率匹配，相对较低的原因、合理性及对评估值的影响
	1、债务融资成本的确定依据
	2、可比交易案例债务融资成本
	3、对评估值的影响


	七、非经营性资产和负债、溢余资产的确定依据和主要内容，评估具体过程、依据及准确性
	（一）非经营性资产和负债、溢余资产的确定依据和主要内容
	1、非经营性资产和负债的确定依据和主要内容
	2、溢余资产的确定依据和主要内容

	（二）非经营性资产和负债、溢余资产的评估具体过程、依据及准确性
	1、非经营性资产和负债的评估具体过程、依据及准确性
	2、溢余资产的评估具体过程、依据及准确性


	八、标的公司北方多伦前后两次评估值、增值额差异的原因，各评估假设、参数的差异及原因，行业和市场环境是否发生重大变化，本次对于两家标的公司的评估是否充分考虑相关变化及依据
	（一）标的公司北方多伦前后两次评估值、增值额差异的原因
	（二）各评估假设、参数的差异及原因，行业和市场环境是否发生重大变化
	1、本次评估以全容量并网日期为起始日的原因
	2、电价预测调整的原因
	3、电量预测调整的原因
	4、租赁储能设备成本调整的原因

	（三）本次对于两家标的公司的评估是否充分考虑相关变化及依据

	九、标的公司市盈率、市净率与同行业可比公司、可比交易案例的对比情况，说明可比公司和交易案例的可比性；标的公司市盈率高于部分可比交易案例的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性；结合上述情况以及上市公司本次发行市盈率，说明本次交易评估作价公允性
	（一）标的公司市盈率、市净率与同行业可比公司、可比交易案例的对比情况，说明可比公司和交易案例的可比性
	1、标的公司市盈率、市净率与同行业可比公司、可比交易案例的对比情况
	2、说明可比公司和交易案例的可比性

	（二）标的公司市盈率高于部分可比交易案例的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性
	1、标的公司市盈率高于部分可比交易案例的原因
	2、不同标的公司之间存在差异的合理性

	（三）结合上述情况以及上市公司本次发行市盈率，说明本次交易评估作价公允性

	十、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于市场法评估
	一、结合近年来陆上风力发电项目交易情况等，说明可比交易案例的选择依据、可比性及合理性，未选择可比上市公司作为评估基础的原因
	（一）结合近年来陆上风力发电项目交易情况等，说明可比交易案例的选择依据、可比性及合理性
	（二）未选择可比上市公司作为评估基础的原因
	1、可比上市公司普遍存在规模大、分布广、交叉光伏的特点
	2、上市公司比较法的关键参数测算难度大
	3、交易案例比较法更适配本次评估需求


	二、可比指标选择依据及充分性，是否符合行业特点并与可比交易案例可比，调整修正具体过程，对比系数的确认依据，是否符合评估相关要求，调整后可比交易标的价值比率存在一定差异的原因，进一步说明可比指标选择的合理性、调整修正过程的准确性
	（一）可比指标选择依据及充分性，是否符合行业特点并与可比交易案例可比
	（二）调整修正具体过程，对比系数的确认依据，是否符合评估相关要求，调整后可比交易标的价值比率存在一定差异的原因，进一步说明可比指标选择的合理性、调整修正过程的准确性

	三、选择市净率作为可比价值比率的原因及合理性，是否与可比交易案例可比，进一步以其他价值比率为基础，测算市场法评估的审慎性
	（一）选择市净率作为可比价值比率的原因及合理性
	（二）进一步以其他价值比率为基础，测算市场法评估的审慎性

	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9.关于标的公司成本与费用
	一、报告期内标的公司度电成本、变化情况及原因，标的公司度电成本是否与其装机容量、所在区域风力条件和可利用小时数以及同区域可比公司相匹配，结合（1）-（4），说明标的公司成本结转完整性
	（一）报告期内标的公司度电成本、变化情况及原因
	（二）标的公司度电成本与其装机容量、所在区域风力条件和可利用小时数以及同区域可比公司相匹配
	1、标的公司度电成本与装机容量匹配
	2、标的公司度电成本与所在区域风力条件、可利用小时数匹配
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