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	关于常州瑞明药业股份有限公司股票公开转让并挂牌申请文件的审核问询函
	1.关于客户与经营业绩。根据申报文件，报告期各期，（1）公司综合毛利率分别为68.69%、68.48%和69.80%，高于同行业可比公司，主要系呼吸系统类原料药盐酸甲氧那明毛利率高且收入占比较高。（2）公司对第一大客户第一三共制药（上海）有限公司（以下简称“第一三共”）销售占比分别为51.94%、53.27%和50.69%，集中度较高。（3）公司贸易商销售占比分别为11.64%、8.61%和11.15%。（4）公司境外销售占比分别为4.79%、4.22%和3.30%。
	2.关于采购与存货。根据申报文件，（1）报告期各期，公司向前五大供应商采购占总采购金额比分别为18.73%、15.76%和29.07%，供应商集中度较低，采购较分散。（2）公司存在关联供应商常州德明化工有限公司（以下简称“德明化工”）、南京道尔医药科技有限公司（以下简称“道尔科技”），其中德明化工参保人数和实缴资本较少，道尔科技存在对公司子公司安徽美致诚药业有限公司（以下简称为变更后名“诺尔康”）采购的情形。（3）报告期各期末，公司存货的账面价值分别为7,981.66万元、8,443.99万元和8,391.85万元。
	3.关于研发费用真实性。根据申报文件，报告期各期，（1）公司研发费用分别为982.26万元、2,176.31万元和484.55万元，公司2024年存在较多委托研发。（2）公司研发人员27人，占比12.92%，研发费用中职工薪酬分别为281.84万元、474.39万元和191.32万元。
	4.关于历史沿革。根据申报材料，（1）2005年3月史卫明、蒋夕梅、张求美出资成立常州瑞明药业有限，2014年3月张求美将其持有的10.00万元出资额以10.00万元的价格全部转让给史卫明。（2）报告期张求美与公司仍有资金拆借。
	5.关于经营合规性。根据申报材料，（1）公司主要从事特色原料药及中间体、制剂的研发、生产和销售，属于化学药品原料药制造业，为重污染行业。（2）公司存在部分建筑未办理建设工程规划许可证、房产证的情形，公司部分产品为危险化学品。（3）公司及诺尔康存在生态环境领域的行政处罚记录。
	6.关于公司治理。根据申报材料，史卫明、蒋夕梅实际控制公司100.00%的表决权，足以对公司股东会的决议产生重大影响，系公司的实际控制人。
	7.其他事项。
	（1）关于管理费用。报告期各期，公司管理费用分别为1,854.12万元、2,149.55万元和884.12万元，公司管理人员占比为31.10%。
	（2）关于固定资产与在建工程。根据申报文件，报告期各期末，公司在建工程账面价值分别为1,273.89万元、1,695.27万元和10.57万元，固定资产账面价值分别为7,237.05万元、7,991.73万元和9,794.76万元。
	（3）关于应收账款。根据申报文件，报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为2,142.05万元、2,023.31万元和2,289.52万元，其中2025年1-5月转回大额应收关联方常州海创瑞泽贸易有限公司（以下简称“海创瑞泽”）账款导致的信用减值损失。
	（4）关于财务规范性。根据申报文件，报告期各期，公司开具无真实交易票据融资分别为956.79万元、400.00万元和0万元；现金收款金额分别为144.28万元、142.87万元和0万元，现金付款金额分别为337.37万元、290.20万元和15.64万元。
	（5）关于股利分配。根据申报文件，公司2024年、2025年1-5月分别支付股利6,200.00万元和4,200.00万元，高于公司当期净利润。
	（6） 关于子公司。根据申报材料，安徽诺尔康药业有限公司为报告期内公司重要子公司，2020年7月，股东Corporacion Medichem,S.L.将其持有的71.1518%的股权，王松民将其持有的14.4241%的股权，均作价人民币1.00元转让给常州瑞明药业有限公司；公司持有子公司江苏华尔医药科技有限公司51.00%股份。
	请公司：①说明王松民与史卫明共同设立安徽诺尔康药业有限公司的背景、原因及合理性；股东Corporacion Medichem,S.L.和王松民以1元价格股权转让的具体情况，转让价格定价公允性和合理性；公司控制安徽诺尔康药业有限公司的过程、背景及股权转让价格的公允性及合理性。②按照《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第1号——公开转让说明书》相关规定，在公开转让说明书、申请人设立以来股本演变情况等文件中，比照申请挂牌公司补充披露安徽诺尔康药业的历史沿革、公司治理、重大资产重组、财务简表、业务合法合规性、资产权属明晰性等；说明公司与安徽诺尔康药业在业务上的具体分工情况，公司采购、生产、销售、研发等具体业务是否均在安徽诺尔康药业层面开展，上述安排的背景和原因，是否具备商业合理性；安徽诺尔康药业董事、监事、高级管理人员、核心员工简历、是否符合任职资格或选定标准，比照公司披露安徽诺尔康药业关联方及关联交易相关情况，明确说明安徽诺尔康药业历史沿革、业务合规、公司治理方面是否存在重大违法违规情形，比照公司出具相关承诺，并明确说明安徽诺尔康药业是否存在未披露的代持、特殊投资条款、同业竞争、资金占用、关联交易等事项，是否存在规避挂牌条件及持续监管安排的情形。③结合江苏华尔医药科技有限公司的少数股东的基本情况，说明与公司共同投资的背景，与公司董监高、股东、员工是否存在关联关系，投资价格及公允性，是否存在代持或其他利益安排，共同投资履行的审议程序情况，是否符合《公司法》《公司章程》等规定。

