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汉桑（南京）科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他

参与单位名称

及人员姓名

国信证券：高晨

个人投资者：颜宇兴、武超

时间 2025 年 12 月 2 日

地点 江苏省南京市江宁区诚信大道 8号

上市公司接待

人员姓名

董事、董事会秘书、财务总监：刘皎

证券事务代表：黎梦莎

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司展厅参观

二、问答环节：

1、Pre-IPO 轮的外部机构股东、战略配售股东、员工持股平台

的限售期是多久？

答：Pre-IPO 轮的外部机构股东、首次公开发行战略配售

股东的限售期为自公司股票上市之日起十二个月，员工持股平

台的锁定期为上市之日起三十六个月，在公司公开的《招股说

明书》《上市公告书》中有具体的披露。

2、如何看待公司目前的股价？

答：股价的波动属于二级市场正常的交易波动，股价的表

现受到宏观经济、行业政策、市场情绪以及资金偏好等多种复

杂因素的共同影响。公司重视公司市值与内在价值的匹配，始



终通过规范经营、提升经营质效、强化投资者沟通等方式维护

股东权益。目前公司工作聚焦于：夯实主业竞争力，落地公司

发展战略和新业务布局，建立新业务发展所需的体系，遵守信

息披露规则。公司秉持可持续高质量发展的经营理念，致力于

使公司发展可以跨越周期，公司的价值可以实现长期增长。

3、公司三季报增收不增利的原因是什么？

答：公司三季度收入增长但利润下降主要受以下因素影

响。一是，在今年对美出口关税大幅增加的不利形势下，公司

积极拓展海外和国内市场，与客户合作扩大市场占有率，采取

了相应市场调整策略，二是当期市场部分器件价格大幅上扬，

导致公司产品成本增加。三是海外新工厂投入及新技术和新产

品开发投入，产生了相关资金投入与费用增加。基于公司的持

续创新和高效运营，对形势的快速应变及与客户的密切合作，

公司仍然保持了销售增长和较好的净利润水平。

4、关税政策对公司影响如何？

答：根据 10 月底中美吉隆坡会谈的磋商结果，美国出台

政策自 2025 年 11 月 10 日将“芬太尼关税税率”从 20%降至

10%。此外，美国对中国加征的对等关税税率继续维持 10%一年，

直至 2026 年 11 月 10 日。此次关税政策的调整，为公司在美

国市场的业务拓展营造相对利好的外部环境，客户从中国进口

产品关税下降，部分产品将可以保持在中国生产出货，更有利

于公司的运营和效率提升。

5、公司自行负责产品生产的哪些环节？

答：公司以自主全流程生产为主，实现精益化生产管理，

充分发挥产品设计、模具制造、注塑成型、SMT 生产、PCBA 生

产和测试、总装装配及测试等全流程制造能力的竞争优势，以

有效控制和保证产品质量和交付。

6、越南工厂是否已投产，产品的主要出口地区包括哪些？越

南是否有稳定的供应链？



答：越南工厂已在正常生产中，产品出口地区主要是美国。

越南供应链仍面临一些挑战，核心部件仍需进口，但公司在着

力构建越南本地的供应链和管理体系。

7、公司的主要供应商来自哪些区域？

答：主要原材料包括电子件、PCB、结构件、声学件和包

装件。电子器件大部分来自国内供应商，少部分需要境外采购，

结构件、PCB、声学件基本上都是国内采购。

8、公司结算的主要货币是什么币种，是否有汇率风险？

答：公司出口产品及进口原材料主要以美元计价结算，会

根据汇率波动趋势与客户、供应商达成结算价格。公司将根据

实际的经营情况，严格按照相关监管规定和内部管理制度，科

学合理合规地评估汇率风险，防范和应对汇率波动风险。

9、公司三季度末账面货币资金充足，请问是否有对应的投资

计划？是否有后续考虑并购的方式实现增长？

答：公司正在按照募投计划有序开展智慧音频物联网产品

智能制造项目、年产高端音频产品 150 万台套项目、智慧音频

及 AIoT 新技术和新产品平台研发项目。公司发展战略中包括

强化全链的能力，除了投资公司的现有主业和新业务以强化内

生增长外，公司也考虑适当时以并购的方式完善公司产业链，

成为集研发、生产、销售、品牌一体的全球化科技企业。

10、公司目前是否有生产耳机？

答：基于激烈的市场竞争，公司暂未将耳机作为重点发展

的业务，而是着力发展公司具有优势的、难度更高但更具长期

价值的板块，为中大空间、多空间、跨空域的多场景提供高质

量音视频和 AIoT 系统解决方案的业务。

11、如何评价公司的 ODM 高性能音频产品的行业地位？

答：经过二十多年的发展，汉桑作为 ODM 厂商具有良好的

声誉和品质保证，在高性能音频、创新音频领域及新兴的 AIoT

领域构建了从核心技术研发到产品设计到供应链管理到生产



制造的全链能力，从而能为客户提供高价值 ODM 解决方案和服

务。公司将继续通过技术和产品创新，提高业务规模和市场份

额，致力于成为细分市场的龙头企业。

附件清单（如有） 无

是否涉及应披露

重大信息的说明
本次活动不涉及应披露重大信息

日期 2025 年 12 月 2 日


