
股票代码：600497 股票简称：驰宏锌锗

云南驰宏锌锗股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-012

投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他（策略会、反路演、电话会议）

来访时间、参

与单位名称

1.11月 13日 申万宏源证券、信达澳亚基金、红塔证券、玖石投资、益

和源资产、宝盈基金、太平资管、广发自营。

2.11月 20日 兴业证券、中欧基金、前海开源基金、财通资管、广发基

金、华泰资产、东方自营、宁泉资产、中盈蓝景、煜德投资。

地点 公司本部九楼三会议室

上市公司接

待人员姓名

1.财务总监、董事会秘书 李辉

2.财务部（资本运营部、证券事务部）副经理 陈晓燕

3.装备部（数字化管理部）经理 简成卫

4.公司本部相关人员。

投资者关系

活动主要内

容介绍

一、公司基本情况介绍

驰宏锌锗成立于 2000年 7月，是以铅锌锗产业为主，集地质勘探、

采矿、选矿、冶炼、化工、深加工、物流、贸易和科研为一体的国有 A

股上市公司。截至 2025 年 9 月 30 日，具有铅锌精矿金属产能 42 万吨/

年、铅锌精炼产能 63万吨/年、金银镉铋锑等稀贵金属 1,000余吨/年的综

合生产能力。

二、公司 2025年 1-9月经营情况介绍

2025年，公司持续深化业财融合，提升价值创造，1-9月实现铅锌精



矿产量 22.59万金属吨，同比下降 1.05%；冶炼铅锌产品产量 51.54万吨，

同比增长1.06%；银产品产量141.90吨，同比增长29.62%；营业收入171.78

亿元，同比增长 17.24%；归属于上市公司股东的净利润 13.24亿元，同

比下降 10.18%，主要受铅锌产品价格下行及生产检修影响；经营活动产

生的现金流量净额 34.14 亿元，同比增长 31.96%；截至 2025 年 9 月 30

日，公司资产总额 259.15 亿元较上年度末下降 1.7 个百分点，资产负债

率 25.8%较上年度末下降 2.97个百分点，资产结构持续优化。

三、问答交流

问题 1：2025年公司铅锌矿端和冶炼端成本情况？

2025年以来，公司持续强化“两最成本”管理，将成本控制贯穿于

生产经营各个环节。2025年 1-9 月，公司矿山铅锌精矿完全成本同比略

微上升，但整体仍稳定保持行业前列；冶炼锌产品完全加工成本实现“六

年连降”，进一步巩固了成本竞争优势。敬请投资者注意投资风险！

问题 2：公司目前铅锌原料的保障情况？

公司实行矿冶一体化生产，目前形成了一座矿山匹配一个冶炼基地

的生产模式，2025年受荣达矿业停产整改、会泽矿业因项目建设致产量

下降等因素影响，公司原料自给率下降至 54%左右，但整体仍处于行业

领先水平。目前公司生产所需的原料部分需要外购，外购原料的采购以

本地化为主导，主要来源于冶炼厂所在地周边省市，整体订单储备充足，

可以满足公司的生产所需。敬请投资者注意投资风险！

问题 3：公司未来的资本开支计划？

当前，公司主要围绕矿山探矿、开拓工程等项目开展维护性资本支

出，同时在选矿能力提升、冶炼端提质增效、多金属综合回收利用等方

面保持确定性资本预算和开支，此外还覆盖“双碳”投入与设备替代与



更新。未来，公司资本开支将紧紧围绕高质量发展战略，重点投向三大

核心领域：一是通过技术迭代与工艺创新，提升高附加值产品占比，优

化产品结构；二是强化国内外优质资源并购及自有矿山深边部找探矿，

增强原料供应保障能力；三是加快低碳技术研发应用，推进数智化矿山

和冶炼厂建设，持续巩固、提升公司核心竞争力。敬请投资者注意投资

风险！

问题 4：2025年公司副产品的盈利水平？

公司的副产品主要包括硫酸、硫酸铵、银产品、黄金、精镉和精铋

等，主要来源于铅锌冶炼过程中的伴生金属回收。2025年，公司紧抓硫

酸、黄金、白银等产品价格同比上涨的市场机遇，通过动态优化检修计

划与生产资源配置，多金属元素回收与减渣降废同向发力，硫酸产出率

和白银产量均实现同比增长，副产品盈利水平同比提升。敬请投资者注

意投资风险！

问题 5：呼伦贝尔驰宏贵金属综合回收冶炼工程项目进展？

呼伦贝尔驰宏贵金属综合回收冶炼工程项目已于 2025年 9月建成完

工，2025年 10月顺利点火，正在开展投料试车准备及相关工作，项目建

成后将有利于进一步提升呼伦贝尔驰宏的盈利能力。敬请投资者注意投

资风险！

问题 6：公司未来的的发展方向？

公司始终致力于建设具有全球竞争力的建设世界一流铅锌锗企业，

未来公司将持续深耕铅锌锗主业，坚持“做大资源、做强矿山、做优冶

炼”的发展思路，紧扣“科技创新、资源保障、绿色低碳、高端转型”

四大方向，通过全产业链协同创新与价值重构，构建更具韧性、更富竞

争力的现代化产业体系，推动公司向高质量发展新阶段迈进。敬请投资



者注意投资风险！

问题 7：金欣钼矿采矿证办理进度？

金欣钼矿采矿证办理、设计优化工作正在开展中，目前公司正在全

力协调各方力量，积极推进金欣矿业采矿证等各项手续办理；同步推进

项目可研优化，争取权证办理完毕后早日将资源优势转化为经济优势。

敬请投资者注意投资风险！

问题 8:金鼎锌业和云铜锌业资产注入工作什么时候启动？

公司正在积极推进资产注入工作，金鼎锌业与云铜锌业资产的注入

正在按承诺计划与时间稳步推进中。敬请投资者注意投资风险！

问题 9：加拿大塞尔温铅锌矿项目开发计划？

鉴于塞尔温项目体量及预期投资较大，公司审慎进行项目投资决策，

目前公司重点围绕项目可研编制和选矿实验开展工作，在做好刚性费用

及财务费用的管控下，通过“先探索试验再扩大试验”的工作思路，协

同国内选矿院所进行选矿试验研究。敬请投资者注意投资风险！

问题 10：公司锗产品价格行情如何，销售毛利率多少？是否有出口

国外？

受市场供需关系变化影响，国内锗价呈现先涨后跌、逐步企稳的走

势。根据上海有色网统计数据，2025年国内锗锭均价约 15,000元/千克，

整体呈高位运行，为公司锗产品业务的盈利提升创造了有利条件。目前，

公司锗产品以国内市场销售为主，公司将持续关注市场动态，优化经营

策略。敬请投资者注意投资风险！

附件清单 无

备注

日期 2025年 12月 3日


