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证券代码：000048 证券简称：京基智农

深圳市京基智农时代股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-006

投资者关系活动类别

特定对象调研（含个人投资者来访） 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

其他（电话会议）

参与人/单位名称

长江证券、国泰海通证券、天风证券、广发证券、方正证券、兴业证券、太平洋证

券、天弘基金、宝盈基金、国联基金、博远基金、方正富邦基金、合煦智远基金、

润晖投资、盈峰资管、永安期货、国寿安保、西部利得、上海鑫垣私募基金管理有

限公司、广东正圆私募基金管理有限公司、北京诚盛投资管理有限公司、玄卜投资

（上海）有限公司、上海相生资产管理有限公司、北京磐泽资产管理有限公司等

时间 2025年 12月 4日下午

地点 电话会议

公司接待人员姓名

董事长、总裁 陈家荣

董事、联席总裁 蔡新平

副总裁、财务总监 顾彬

副总裁 尚鹏超

战略运营中心总经理 廖振晖

投资者关系活动主要

内容介绍

一、公司近期发展情况介绍

1、公司坚持以现代农业为战略核心业务，将长期以生猪养殖业务为发展主业。公司

于 2019年进军生猪业务，以“服务粤港澳大湾区”为定位，布局生猪业务仅 3年就

实现超百万头出栏量，创造行业奇迹。2024年生猪出栏 214.61 万头，生猪养殖业务

实现营业收入 39.01亿元。目前已成为“首批供深食品企业”“深圳质量百强企业”

“广东省重点农业龙头企业”；旗下四个生猪项目也获评“国家级生猪产能调控基

地”以及所在地“菜篮子”生产稳供基地。

目前在国家提出“优化生猪产能布局，支持规模化养殖场建设，强化疫病防控和环

保要求”的宏观调控背景下，行业集中度、行业的发展水平预计仍将持续提升，公
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司有信心、有能力持续坚持高质量发展，坚定“聚焦农业，布局大湾区，深耕广东

海南等养殖市场打造自繁自养、全产业链可溯源的猪肉工厂模式”的发展战略，更

好地满足市民对优质猪肉产品的需求，引领生猪产业高质量发展。2026年公司将持

续深挖精细化管理与健康养殖，2026年完全成本目标 12元/kg左右。

2、2025年前三季度公司共实现营业收入约 36.70亿元，实现归母净利润约 2.98亿元；

其中养殖业板块 2025年前三季度共实现营业收入约 28.96亿元，实现归母净利润约

3.08亿元。2025年三季度末公司资产负债率为 59.20%，较上年末下降 1.05%，资产

负债率得到有效控制，整体财务结构更加健康。

售价和成本方面，公司 2025年 1-10 月整体生猪销售均价约 14.7元/kg，为行业前列

水平；2025年 1-9 月完全成本约 13.4元/kg。

资金方面，截至 2025年 10月底，公司可用资金余额约 6.5亿元，其中生猪板块贡献

现金流约 4.52亿元。虽然猪价下行对公司现金流有所影响，但公司目前融资渠道宽

松，同时地产加速去化，因此公司整体资金面稳定，无异常情况。

3、对于近期公司股价波动问题，公司及控股股东均非常重视，将适时推出稳市方案，

全力维护公司股价稳定。具体内容敬请以公司对外披露的公告为准。

二、主要交流问题

Q1、公司有哪些举措来应对当前养殖行业面临的挑战？公司对于生猪板块的未来发

展定位？对于明年养殖成本的展望？

A1：在行业宏观调控的背景下，公司业务产能项目受到一定限制。因此，公司目前

更聚焦于现有产能的释放，以及新布局少量代养业务作为补充和提升。公司将持续

关注和适应国家政策，保持发展潜力。目前公司已加强对生猪养殖成本的管控，对

各项费用支出进行精细化管理，同时不断提升生产效率，持续降本增效。此外，公

司地产、酒店物业等资产也可变现，足以应对低猪价周期。

Q2：公司的代养规模介绍？

A2：国家鼓励发展代养模式，公司响应国家的号召并以追求高质量发展为目的，兼

顾环保与防疫两大方面，注重规模与效益的均衡。截至 2025年底，公司代养存栏规

模预计会超过 25 万头，预计明年规模将进一步提升。

Q3、IP业务的发展情况？

A3：公司坚持生猪养殖为发展主业，业务特点是重资产、重技术、重人才，是公司

的基本盘，并已形成区域性的优势壁垒。公司探索发展 IP业务，主要是以轻资产模

式进行，范围包含 IP 艺术品、潮玩、IP 运营、互联网营销等；今年引入了富有 IP
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运营经验的团队，比如在深圳知名的青澜团队，以利润分成的方式来合作业务；预

计今年可完成包括 IP审定、市场营销、供应链管理、渠道建设等核心产业链的业务

闭环搭建。

Q4：目前房地产业务的经营情况？沙井地块的开发进度如何，后续能给上市公司回

笼多少现金流？

A4：截至 2025 年 11 月，地产存货约为 4.3 亿元，为持续消化中，目前存量在售产

品仅剩余山海公馆公寓项目及部分商铺。公司持有的深圳宝安沙井地块已公告与京

基宏达公司城市更新合作，公司将获得近 11万平米的住宅补偿面积，按现行税法规

则，预计公司涉及 25%所得税，不会涉及土地增值税及其他大额税费，货值扣税后

即为公司能回笼的现金流水平。

Q5：公司资产负债率 2026年是否进一步压缩？

A5：公司会继续优化资产负债率，调整资本结构。公司近两年资产负债率均稳步下

降，目前殖业运营情况正常，对资金的使用需求趋向良性发展，伴随生产成绩成熟

稳定，后续资产负债率有望进一步改善。

Q6：公司目前及明年 PSY水平情况？

A6：因品系差异，公司不单一追求 PSY水平，而是综合考虑窝均断奶数、育肥存活

率、料肉比、日增重等各项生产指标，目前公司前述指标均有持续稳定提升和优化。

Q7：公司生猪业务疫病防控情况？

A7：公司已建立健全全方位的防控体系，对各项疫病实现常态化的防控管理。一方

面，公司生产基地为非洲猪瘟后建设且建设标准较高，旗下四个生猪项目已获评“国

家级生猪产能调控基地”，并均通过国家级无非洲猪瘟小区现场评估，为国内首个

国家级无非洲猪瘟小区 100%自养产能覆盖企业。另一方面，公司综合采用疫病防控

标准化流程及智能化技术，实现高效预警、监测及快速响应，维护公司猪群的健康

及整体生产情况的稳定。

相关说明 无

附件清单（如有） 无

披露日期 2025年 12月 4日


